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Meéxico se desacelera con fuerza

Las primeras cifras de lo ocurrido en
el primer trimestre de 2024 (1T24) ha-
blan de una fuerte desaceleracion de la
economia nacional. Tanto el consumo,
que es el principal componente de la de-
manda agregada, asi como la industria,
muestran una economia estancada ante
la incertidumbre de los cambios que pu-
diera haber con el cambio de gobierno,
la posible llegada de Trump a la Casa
Blanca y el efecto inhibidor de las altas
tasas de interés en México.

Consumo cae

El consumo privado bajé en enero de
este afo respecto a diciembre en -0.6%,
de acuerdo con las cifras oficiales del
INEGI. En términos anuales el consumo
subid en 1.9% por ciento.

A su interior, observamos que el super
peso afecta las compras de bienes nacio-
nales, ya que los sectores mas afectados
son la compra de bienes no duraderos de
origen nacional, mismos que caen en -
3.0%, mientras que los servicios que no se
pueden importar por la naturaleza de los
mismos, suben 2.3% de manera timida.

Del otro lado de la moneda, observa-
mos un incremento muy importante en el
consumo de bienes importados en un
17.5%, donde los bienes duraderos, es
decir aquellos cuyo uso estd planeado
para mas de 12 meses, suben 19.0%; los
semiduraderos, donde entra ropa y cal-
zado aumentan 30.6%; y los no duradero
suben 11.5% respecto a las compras de
enero de 2023.

En los ultimos 24 meses, el peso se
ha fortalecido en casi 20% frente al

dolar, lo que abarata mucho los produc-
tos importados y estd desplazando a los
productos elaborados localmente, sin
que el gobierno intervenga hasta el mo-
mento.

Esta situacion es un efecto claro de la
invasion de productos chinos que afecta
al productor nacional y a todos los em-
pleados de sectores tan diversos como
autopartes, productos para el hogar, ropa,
calzado, persianas, muebles, entre otros.

Si las ventas de los productores na-
cionales se derrumban, como esta ocu-
rriendo, los productores no tienen mas
remedio que recurrir al despido de perso-
nal, quienes, a su vez, dejan de comprar
productos y crean un circulo negativo
para la economia. Al caer la demanda,
cae el consumo, lo que provoca una
caida del empleo, y una nueva caida en
la demanda y asi sucesivamente.

Es necesario que el gobierno intervenga
para poner aranceles que protejan a los pro-
ductores nacionales de diversos sectores, en
lugar de estar haciendo migas con el go-
bierno de China por temas ideologicos.
Industria cae

El mismo INEGI dio a conocer que en
febrero de este afio la actividad industrial
bajo -0.1% respecto a enero de este afio;
en términos anuales solo subid 1.5%, pero
a su interior, el comportamiento de los di-
versos sectores genera incertidumbre.

Por grandes sectores productivos de-
bemos sefialar que, en términos mensua-
les, destaca la caida en el sector cons-
truccion de -2.5%, ya que habia sido el
motor del crecimiento del 2023. Una




INDICADOR MENSUAL DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SUBSECTOR DE ACTIVIDAD,
DURANTE FEBRERO/p DE 2024

(variacion porcentual anual respecto al mismo periodo de 2023)

2024
Sector / Subsector
Febrero Ene.— Feb.
Indicador Mensual de la Actividad Industrial 3.3 3.0
21 Mineria (0.9) (1.2)
211 Extraccion de petréleo y gas 0.1) (1.4)
212 g/l;r;eria de minerales metalicos y no metélicos, excepto petréleo y 16 0.7
213 Servicios relacionados con la mineria (12.7) (6.0)
Generacion, transmision, distribucion y comercializacion de
22 energia eléctrica, suministro de agua y de gas natural por 2.3 1.2
ductos al consumidor final
Generacion, transmision, distribucién y comercializacion de
221 energia eléctrica, suministro de agua y de gas natural por ductos 2.3 1.2
al consumidor final
23 Construccion 10.4 13.5
236 Edificacion 3.8 6.8
237 Construccion de obras de ingenieria civil 44 .4 48.8
238 Trabajos especializados para la construccién 1.3 6.5
31-33 Industrias manufactureras 2.3 1.2
311  Industria alimentaria 0.2 0.1)
312 Industria de las bebidas y del tabaco 4.0 2.9
313 Fabricacién de insumos textiles y acabado de textiles (7.9) (8.0)
314  Fabricacion de productos textiles, excepto prendas de vestir (3.2) 2.1)
315 Fabricacién de prendas de vestir (4.4) (3.1)
316 Curtido y acabado.de cuero ylpiel, y fabricacion de productos de (13.7) (13.3)
cuero, piel y materiales sucedaneos
321 Industria de la madera (4.6) (6.3)
322 Industria del papel (5.8) (6.3)
323 Impresion e industrias conexas (5.6) (3.0)
324  Fabricacion de productos derivados del petréleo y del carbén 16.4 14.0
325 Industria quimica 9.2 6.0
326 Industria del plastico y del hule 0.5 (0.9)
327 Fabricacién de productos a base de minerales no metalicos (1.0) (2.3)
331 Industrias metalicas basicas (3.4) (2.2)
332 Fabricacién de productos metalicos (3.8) (2.8)
333 Fabricacion de maquinaria y equipo (3.4) (4.8)
334 Fabricacién de equipo de computacién, comunicacién, medicién y 38 34
de otros equipos, componentes y accesorios electronicos
335 Fabricac.i(")n de acces'orios’, a;?aratos eléctricos y equipo de 5.5) 6.1)
generacion de energia eléctrica
336 Fabricacién de equipo de transporte 5.4 3.0
337 Fabricaciéon de muebles, colchones y persianas 1.7 0.9
339 Otras industrias manufactureras 11.5 7.2

p/Cifras preliminares. Fuente: INEGI.

buena noticia es que el sector de manu-
factura crece 0.5%, aunque se encuentra
estancado en términos anuales.

Las cifras del INEGI sefialan que la
construccion de obras de ingenieria civil
crecen a un ritmo de 48.8% en el primer
bimestre del afio, pero las cifras de Ha-
cienda no reflejan ese aumento.

En su reporte de Finanzas Publicas a
febrero, sefiala que el gasto en inversion
fisica pas6 de 101,886 mdp en el primer
bimestre de 2023 a 136,922 billones de
pesos en los primeros dos meses de este
afio, es decir un aumento de 28.4%, lo que
nuevamente no es congruente con lo que
expresa el INEGI en su reporte.

En el caso de mineria, ahora si el
INEGI esta poniendo atencion a los re-
portes de Pemex, después de que en 7Ten-
dencias advertimos que estaba haciendo
trampa, y sefiala que la extraccion de
crudo ha caido en -1.4% en el primer bi-
mestre del afio, mientras que el valor de
la mineria, exceptuando petréleo y gas,
ha subido 0.7%, impulsada por el mayor
valor de los metales preciosos al arran-
que del afio.

En el caso de las industrias manufac-
tureras, de las 21 ramas que componen
este sector, en el primer bimestre del afio
solo 7 presentan aumentos en términos
anuales y las restantes 15 tienen caidas.

Las de mayores alzas son la fabrica-
cion de productos derivados del petro-
leo, asi como la industria quimica, la fa-
bricacion de equipo de computo, de
equipo de transporte y, en menor me-
dida, de muebles colchones y persianas.

Del otro lado de la moneda, los sec-
tores con mayores pérdidas son los de
textil, ropa y calzado, la industria de la
madera y el papel, la fabricacion de pro-
ductos metalicos y la fabricacion de ma-
quinaria y equipo diverso. Todos estos
sectores muy afectados por las importa-
ciones provenientes de China al menu-
deo y mayoreo incluso.

A futuro

Hacienda insiste en que una vez con-
cluidas las obras emblematicas de la
presente administracién, ya no habra
mas gastos en 2025 con el proposito de
hacer frente al abultado déficit fiscal que
deja el presidente Lopez Obrador.

Sin embargo, la Sra. Claudia Shein-
baum promete en sus spots de campafia
que aumentara el gasto social, construira
18 lineas de trenes de pasajeros, con todas
las pérdidas de operacion que ello im-
plica, asi como diversos tramos carreteros
en todo el pais, y la semana pasada men-
ciond que le gustaria mantener a Rogelio
Ramirez De la O al frente de la SHCP.

Es evidente que no se puede incre-
mentar el gasto en obra public, en becas
y pensiones en 2025 y, al mismo tiempo,
reducir el déficit. Una u otra cosa, habra
que decidir como primera gran decision
de gobierno si gana la Sra. Sheinbaum.
El dinero no alcanza para todo y las
arcas estan vacias en estos momentos de
bajo crecimiento econdmico y, en conse-
cuencia, baja recaudacion tributaria.
Perspectivas:

Meéxico se desacelera con fuerza. Los
datos oficiales hablan de un crecimiento de
2.0 a 2.5% en el primer bimestre del ario.
Falta un estancamiento mucho mayor con-
forme avance el aio y se lleve a cabo el
proceso electoral enMeéxico como en EU,
que podria generar un mayor estanca-
miento en las inversiones privadas, deri-
vado de la incertidumbre electoral. H
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HORIZONTE INDUSTRIAL

Llegan los robotaxis

Elon Musk anuncié que el 8 de
agosto de 2024 dara a conocer el lan-
zamiento de robotaxis de su marca,
usando su sistema de conduccién au-
tonoma (FSD por sus siglas en inglés
Full Self Driving), mismo que ya esta
disponible para los duefios de sus
autos por 12,000 dolares adicionales.
El futuro llega mas pronto de lo espe-
rado.

Tesla inform6 que en el primer tri-
mestre de 2024 habia vendido menos
autos que en igual periodo de 2023, lo
que prendid las alarmas entre los in-
versionistas. La accidn, que en pesos
valia 4,350 pesos al cierre de 2023, al
cierre de esta edicién se cotiza en
2,850 pesos, por lo que era necesario
darle un giro al animo de los inversio-
nistas y ganar tiempo para evitar ma-
yores pérdidas.

La caida en ventas de autos nuevos
de Tesla esta relacionada con el cierre del
Canal de Suez y los problemas en el Mar
Rojo, lo que obligd a Tesla a cerrar por
falta de piezas su fabrica en Europa
durante algunos dias; las tensiones ge-
opoliticas entre EU y China, asi como
la llegada de nuevos autos eléctricos
de marcas chinas de buen nivel que
compiten fuertemente con Tesla. Y
aunque la marca de Musk tiene autos
con mayor autonomia en sus baterias,

con mejores acabados, son mucho mas
caros que los chinos.

Musk insiste en que podra fabricar
un auto de 25,000 dodlares, el Tesla 2,
pero los primeros podrian salir hasta
2026, por lo que la idea del robotaxi,
mucho mas proxima, podria darle un
fuerte impulso a su empresa nueva-
mente.

El sistema FSD lleva 1 millon de ki-
lometros de pruebas, tanto en carreteras
como en ciudades. A diferencia de otros
sistemas de asistencia al conductor am-
pliamente disponibles, como son los
ofrecidos por Ford, General Motors y
Mercedes-Benz, que tienden a tener nu-
merosas limitaciones y se restringen
principalmente a las autopistas, FSD
Supervisado de Tesla compite con solu-
ciones sofisticadas de conduccion auto-
noma de empresas como Waymo y
Cruise en entornos urbanos.

Si Tesla logra perfeccionar el FSD
Supervisado hasta el punto en que sea
inequivocamente mas seguro que un
conductor humano promedio tanto en
autopistas como en calles urbanas, el
sistema probablemente se convertiria
en una opcidn para otros fabricantes
de automoviles.

Los robotaxis, como hemos insis-
tido en los ultimos 3 afios en esta sec-
cion, revolucionara el mundo automo-
triz. Al poder pedir un auto a la puerta

de casa, oficina, gimnasio, etc., y s6lo
pagar por el trayecto, provocara que se
vendan menos autos que en el mo-
mento actual, ademas de tener menos
accidentes, menos trafico, pero al
mismo tiempo menos participantes en
el mismo.

Ya no se requerirdn de talleres, ya
que se trata de autos con computadora;
tampoco de colocacion de llantas en la
cantidad que hoy existen, ya que reci-
biran mantenimiento por las noches en
grandes centros adaptados para ello,
mucho menos talleres de hojalateria,
cambio de cristales, etc.

Como los autos pasan 80% de su
vida util parados, es probable que se re-
quiera construir menos que en la actua-
lidad, por lo que se requerirdn menos
plantas y trabajadores alrededor del
mundo, incluido México, en un mo-
mento donde el 30% de la industria na-
cional esta ligada a este sector.

El futuro nos esta alcanzando y
esta mas cerca de lo previsto. Hay que
prepararse para lo que viene.

China acelera

Las ventas de vehiculos de pasaje-
ros de China se situaron en 1.7 millo-
nes de unidades en marzo, lo que su-
pone un aumento del 7% anual. En los
primeros tres meses de este afio, di-
chas ventas totalizaron 4.84 millones

Proyecciones Multianuales de Tendencias
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de unidades, un incremento del 13%
anual, de acuerdo con la Asociacion de
Automoviles de Pasajeros de China.

Durante el periodo, las ventas de
vehiculos de nueva energia (VNE) su-
bieron 34% anual para alcanzar 1.76
millones de unidades, de las cuales
1.03 millones fueron autos totalmente
eléctricos y el resto hibridos. Sélo en
marzo, 698,000 unidades de VNE fue-
ron vendidas en el pais, un aumento
del 28% anual, por lo que ya represen-
tan el 39.77% del mercado automotriz
chino y demuestra que China avanza
con pasos gigantes en la transicion
energética.

Respecto a las exportaciones, llega-
ron a 1.32 millones de autos en el pri-
mer trimestre del ano (1T24). Cierta-
mente, China esta inundando el mundo
con sus autos y camiones baratos.

Es importante recordar que China
es el segundo mayor consumidor de
petréleo en el mundo, por lo que su ra-
pido avance hacia un menor consumo
de gasolinas afectara los precios mun-
diales de los hidrocarburos hacia fina-
les de esta década.

Alemania frena

En cambio, en Alemania la venta
de autos totalmente eléctricos (BEV)
cayeron 28.9% en marzo, hasta 31,397
unidades, alcanzando una cuota de
mercado de 11.9%, lo que significa el
segundo descenso consecutivo.

En total en marzo se vendieron
263,844 autos nuevos de todos los
tipos de motorizacidn, esto es 6.2%
menos que en el mismo mes de 2023.
Con estas cifras, en el 1T24 las ventas
se sittian en 694,785 unidades, lo cual
representa un aumento del 4.2% con
relacion a las cifras registradas en el
mismo periodo de 2023.

Mientras que las ventas de Tesla
cayeron con fuerza, las de Seat/Cupra
subieron en Alemania. Tesla atribuyo
este comportamiento a problemas en
su gigafactoria localizada en Berlin.

Argentina, en crisis

En marzo se vendieron unicamente
25,294 autos en Argentina, lo que sig-
nifica una caida muy fuerte de 36.6%
respecto a marzo del 2023. En febrero
del 2024 solo se vendieron 25,052
autos debido a las fuertes medidas que
ha aplicado Javier Milei, que reducen el
poder adquisitivo de los compradores.

En lo que va del afio se vendieron
84,261 autos, 30.2% menos que en
2023, cuando se habian registrado
120,744 en el 1T23, por lo que es pro-
bable que se sélo se vendan entre
300,000 y 400,000 unidades este afio
en Argentina.

EU sigue creciendo

La venta de autos nuevos en EU
lleg6 a 1,479,919 unidades en marzo,
es decir un aumento de 14.4% res-
pecto a febrero, una vez que las neva-
das han concluido, y de 4.24% res-
pecto a marzo del 2023.

En EU, GM es la marca con mas
ventas en el trimestre con 590,055 uni-
dades, y en marzo con 229297, se-
guida por Toyota, Ford, Honda que ya
supera a Stellantis, antes Chrysler.

Tesla, que traia un gran impulso,
pierde terreno y se queda en la décima
posicion de mercado en EU, sin gran-
des proyectos de incremento de produc-
cion hasta 2026, cuando la megafabrica
mexicana podria entrar en operacion.

México avanza
Con un crecimiento de 4.7% im-
pulsado en buena medida por planes

de financiamiento muy agresivos de
las marcas chinas, en México se ven-
dieron 124,395 vehiculos ligeros, por
lo que en el 1T24 se han comerciali-
zado 349,752 vehiculos.

En lo que va de 2024, los autos nue-
vos mas vendidos han sido las camio-
netas de usos multiples con 139,842
unidades, seguidos por los subcompac-
tos con 72,200 unidades y los compac-
tos con 66,387 autos de este segmento.

Las ventas siguen creciendo y ya
son las mejores de este sexenio para
un mes de marzo, pero estan lejos de
las 378,885 unidades del 1T17, de
acuerdo con las cifras del Anuario
Econdmico y Financiero.

A pesar del impulso que han dado
las marcas chinas a la venta de autos
eléctricos en México, la falta de in-
fraestructura publica para recarga re-
presenta un gran reto para este tipo de
unidades, por lo que las mismas em-
presas asiaticas estan en platicas con
las autoridades mexicanas para cons-
truir electrolineras y centros de carga
rapida en diversos lugares del pais.

De momento, las marcas automo-
trices que operan en México apuestan
mas bien por autos hibridos como
puerta de entrada a los autos de nuevas
energias, donde llevarian mano aque-
llos que no requieren de recarga ex-
terna, sino que recargan con la fuerza
de los motores de combustion.

Perspectivas:

El mundo automotriz acelera los
cambios. La llegada de robotaxis es
un “game changer” que cambia las re-
glas del juego en el sector, mientras
que la rapida transicion china, asi
como sus exportaciones automotrices,
tendran repercusiones en el precio del
petroleo a nivel mundial. u
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Inflacion no cede

* Alzas salariales impactan los precios finales

La inflacién al consumidor de los ultimos 12 meses sigue
sin bajar de forma importante. A marzo se ubico en 4.42%,
mientras que la inflacion al productor fue de 2.04%, pero la in-
flacion al productor del sector servicios fue de 5.26 por ciento.

En marzo de 2024, el INPC registré un incremento de
0.29% respecto al mes anterior. Con este resultado, la infla-
cion general anual se ubic6 en 4.42%. En el mismo mes de
2023, la inflacion mensual fue de 0.27% y la anual, de 6.85
por ciento.

Asu interior, el indice de precios subyacente aumento6 0.44%
a tasa mensual y 4.55% a tasa anual. En este subindice, que in-
cluye los precios de bienes y servicios que tienen menos vola-
tilidad en su comportamiento, destaca de forma muy negativa
el precio de los servicios —donde se ubica la mayor parte de la
economia—, y ha subido 6.46% en los tltimos 12 meses, con lo
que ya supera con creces lo que ocurre en otros segmentos

Uno de los principales componentes en la formacion de pre-
cios en el sector terciario de la economia son los sueldos y sala-
rios. Los trabajadores del Monte de Piedad obtuvieron un
incremento de 18%, por ejemplo, los de Audi de 7%, entre otros.

En esta coyuntura de mayores costos para mantener em-
pleos formales, el IMSS dio a conocer que en marzo se per-
dieron 465 plazas con prestaciones de Ley. Y aunque la
version del IMSS es que se trata de un tema excepcional por
Semana Santa, lo cierto es que cuando se revisa lo ocurrido
em marzo de los ultimos 10 afios, sin considerar los afios de
la pandemia, siempre hubo aumento de puestos de trabajo,
precisamente en preparacion por una mayor demanda de ser-
vicios en Semana Santa, lo que este aio no ocurrio.

Inflacién al Productor

La inflacién al productor en términos generales res-
ponde a lo que ocurre a nivel mundial con el precio de las
materias primas, asi como a la apreciacion cambiaria, que

permite a los productores comprar mas barato, productos
importados, lo que afecta a los productores nacionales.

Hay miles de productos que aunque se cotizan en pesos,
se pueden importar, por lo que realmente se cotizan en dola-
res mas el flete.

De acuerdo con las cifras del INEGI, la baja en precios
mundiales de los alimentos le permite a los productores del
sector primario tener un alza en costos de 2.67%; algo similar
sucede en el sector secundario: los precios han subido en mi-
neria muy ligado al precio del petroleo en 2.36%, construccion
1.48% y manufactura -0.32% por la apreciacion cambiaria.

En cambio, en el sector servicios hay alzas muy fuertes,
dependiendo del peso de la mano obra en sus costeos. En ser-
vicios educativos 6.51%, en salud 5.34%, en esparcimiento
y cultura 5.83%, en turismo 4.89%, servicios diversos 6.03%,
mientras que en sectores intensivos en capital, como teleco-
municaciones, el peso de la mano de obra es menor y sus cos-
tos suben 1.59% y en turismo 3.77 por ciento.

A futuro

Con un alza al sueldo minimo de 20%, los precios segui-
ran subiendo por encima de 4.00% en los proximos meses, a
menos que la economia se desacelere con mayor fuerza y no
permita trasladar al consumidor final el aumento en costos.
Ninguna es una buena noticia para la economia nacional, ya
que Banxico no podra bajar su tasa de referencia tan rapido
como quisiera y ello estd afectando las nuevas inversiones y
consumo.

Perspectivas:

La inflacion no cede, y el culpable son las pésimas deci-
siones politicas de este gobierno. Los sueldos deben subir al
aumentar la productividad, no por decreto, o habra inflacion
por encima de la meta de Banxico. g
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ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Abril) (0.20)-0.10%

Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
Inflacion 2025 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2024 (anual) 1.00-2.00%
PIB 2025 (anual) 1.00 -2.00%

Cetes 28 (2024) 9.00-11.00%

Cetes 28 (2025) 9.00-11.00%
Tipo de Cambio 2024 16.00 -22.50
Tipo de Cambio 2025 17.00 -22.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Marzo en México 0.287%|
Inflacion Mx acumulada 2024 1.278%
Inflacion de Marzo en EU 0.378%
Infacion EU acumulada 2024 1.130%]
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (0.147%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Marzo) 4.421%)

Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Marzo) 3.475%

Brecha inflacionaria dlt 12 meses (puntos porcentuales) (0.906%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $15.550 $16.950
Interbancario 48 hrs-Banxico $16.861 $16.876
Délar Hoy vs Délar
Dic 29 - 2023 $15.800 $17.200
Diferencia (1.453%)
Sobreval o Subval Hoy frente Dic (1.598%)
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 10.880%]
Costo Porcentual Promedio (Marzo) 8.790%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 11.249%]

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.424%|

Indice BMIV 56,565.92
Crecimiento Acumulado 2024 -1.429%)
Prime Rate EE.UU. 8.500%)
Libor (dolares, tres meses) 5.590%|
Crecimiento anual M1(*) (a Febrero 2024) 7.200%|
Crecimiento anual M4(*) (Febrero 2024) 6.800%
Financiamiento bancario
empresarial (a Febrero 2024) 2.800%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 4900%

27-mar-24 05-abr-24

Base monetaria (A)

(millones pesos) 3,043,323 3,015,606
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $217,194 $217,249
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) (8659,832)  ($623,310),

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del pblico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

HORIZONTE FINANCIERO
Sin baja de tasas en junio

La semana pasada, EU reporté que
la inflacién a marzo fue de 3.5%, esto
significa un pequefio repunte desde el
3.4% de febrero, pero se aleja de la
meta puntual del 2.0%. Al mismo
tiempo, la creacion de 308,000 empleos
provoco que la tasa de desempleo se
ubicara en 3.8%, por debajo del 4.0%
que marca la tasa de pleno empleo. Es
decir, la economia de EUsigue fuerte y
no hay necesidad de que la FED baje su
tasa en mayo, ¢ incluso junio de este
afno, como se habia previsto.

Al cierre de esta edicion, los rumores
de un ataque de Iran sobre Israel como
represalia por el ataque de Israel al Con-
sulado de Irdn en Siria el pasado 1 de
abril toman fuerza. Fuentes estadouni-

denses sefialan que Iran esta preparando
por lo menos 100 misiles en contra de
Israel, en lo que seria una declaracion
abierta de guerra. Esto genera mucho
nerviosismo en los mercados financie-
ros por las repercusiones que este con-
flicto bélico pueda tener en los precios
del petroleo, y lo que pueda hacer China
y Rusia que son aliados de Irén

Israel dijo en su momento que el ata-
que al Consulado de Iran se debio al fi-
nanciamiento que durante afios dio Iran a
Hamas, quien, a su vez, atacé Israel el 7
de octubre. Israel sefial6 que, en las ins-
talaciones adjuntas al Consulado de Iran
en Siria, trabajaba personal de las fuerzas
armadas iranies desde donde controlaban
los ataques de Hamas a Israel.

Cabe recordar que Joe Biden, presi-
dente de EU, pidi6 al primer ministro de

EXPECTATIVA INFLACIONARIA

FECHA INFL. INFL. INFL.
ENCUESTA 2024 2025 2026
12-oct-23 3.97 3.81 3.87
23-oct-23 4.01 3.88 3.90
08-nov-23 3.98 3.72 3.83
22-nov-23 4.06 3.75 3.86
06-dic-23 4.22 3.69 3.73
20-dic-23 4.06 3.85 4.00
08-ene-24 4.00 3.70 3.86
23-ene-24 4.16 3.84 3.89
07-feb-24 4.40 4.02 4.54
21-feb-24 4.29 3.76 3.89
06-mar-24 4.18 3.77 3.90
21-mar-24 4.22 3.78 3.82
08-abr-24 4.53 4.44 4.56
Metas oficiales de inflacién
Fecha Cierre
2020 3.15%
2021 7.36%
2022 7.82%
2023 4.66%

Fuente: Infosel

VALOR DIARIO DE LA UDI
Fecha Valor
10 de Abril 8.130383
11 de Abril 8.130225
12 de Abril 8.130067
13 de Abril 8.129910
14 de Abril 8.129752
15 de Abril 8.129594
16 de Abril 8.129437
17 de Abril 8.129279
18 4 Abril 8.129121
19 de Abril 8.128964
20 de Abril 8.128806
21 de Abril 8.128648
22 de Abril 8.128491
23 de Abril 8.128333
24 de Abril 8.128175
25 de Abril 8.128018
Fuente: Banco de México

(1) Sin considerar reciprocidad.
(2) Promedio.

Costo del Dinero
(tasas promedio de interés anual al plazo de 30 dias)

BANCARIO Actual
TIIE 28 dias 11.25%
=+Margen de ganancia 6.00%
=Tasa de interés nominal 17.25%
=+ Intereses por anticipado 1.44%
Costo del dinero (1) 18.69%
NO BANCARIO

Papel Comercial (2) 18.11%
Factoraje (3) 22.42%

(3) Promedio, sin considerar otros costos como comisiones y honorarios.

29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21

11.50% 10.77% 5.72%

6.00% 6.00% 6.00%
17.50% 16.77% 11.72%

1.46% 1.40% 0.98%
18.96% 18.17% 12.69%
18.38% 17.61% 12.30%
22.75% 21.80% 15.23%
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Israel, Benjamin Netanyahu, que detu-
viera sus ataques a Gaza. Sin embargo,
si Iran ataca a Israel es muy probable

fuerza y termina la sesion en 16.65
pesos. Por un lado, hay un fly to quality
por lo que pueda pasar en Medio

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION

(dolares por barril)

que Israel responda con fuerza en los Oriente: Israel tiene armas nucleares e e aoetive (fl’l‘sf)
proximos dias en contra de los Ayatolas Irdn aliados que también cuentan con
iranies. ese arsenal, asi como por el aumento de 42023 .
. , N Sep-23 86.17 67.00 19.17
la tasa de teres del bOHO de 10 anos de Oct-23 8133 67.00 1433
HORIZONTE CAMBIARIO EU, que concluye en 4.52%, en un vier-  |Nov-23 73.60 67.00 6.60
. Dic-23 67.93 67.00 0.93
Después de llegar a 16.29 pesos al nes donde las Bolsas de Valores de EU [, .54 6931 7130 (1.99)
mayoreo, el precio del délar sube con se tifieron de rojo ante la incertidumbre.  |Feb-24 71.86 71.30 0.56
_ Mar-24 75.13 7130 3.83
REERHCTESCIUNINEN ST Inversiones en Délares Abr-24 78.80 71.30 7.50
DEL TIPO DE CAMBIO — -
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2012 (promedio)  101.09  84.90 16.19
Rendimiento anual 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
Fecha Variacién Cierre 2014 (promedio)  88.06 89.00 (0.94)
) pesos/dls. Plazo Tasa 2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
2017 (promedio)  46.45 42.00 445
0,
J“‘l"23 Sg;;’i IZAINE 1 mes 5.48% 2018 (promedio)  62.04 48.50 1354
Jul-23 07% 16.931 -
3 meses 5.45% 2019 (promedio) 56.08 55.00 1.08
Ago-23 048% 17.012 5 2020 (promedio)  35.82 49.00 (13.18)
Sep-23 1.81% 17.321 6 meses 5.36% 2021 (promedio)  64.72 42.10 2262
Oct-23 451% 18.102 2 afios 4.88% 2022 (promedio)  89.40 55.10 3430
Nov-23 (3.82%) 17.409 5 afios 4.54% 2023 (promedio)  71.25 67.00 425
- 149 2024 (promedio 72.94 7130 1.64
Dic-23 (1.14%) 17.210 10 afios 4.50% (p )
Enc-24 (0.75%) 17.080 - o
Feb-24 0.15% 17.106 30 afios 4.61% Fuente: Infosel
Mar-24 (1.74%) 16.809
Abr-24 (1.47%) 16.562
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2018 19.2385 Esta 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
Paridad Prom 2019 19.2599 Semana
R UL PP szczg d o DINERO 10.92% 11.26% 10.10% 5.49%

. etes ias A 0) . 0 . 0 . 0
Paridad Prom 2021 202980 Cetes 91 dias 11.09% 1127% 10.70% 5.87%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a 28 dias 11.67% 12.01% 10.85% 6.24%
Paridad Prom 2023 17.7378 Papel Comercial 291 dias 11.84% 12.02% 11.45% 6.62%
Paridad Prom 2024 16.9438 Obligaciones 12.17% 12.51% 1135% 6.74%
Depreciacion 2000-2006 1542% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 20.45% Inmex 3,493.04 3,521.60 2,980.07 3,296.11
Depreciaci()n 2000-2006 15.42% BMV Fibras 275.26 292.66 239.38 229.63
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 2,342.90 2,062.20 1,813.75 1,805.85
Depreciacion 2019-2024 (11.93%) Plata (d6lares/onza) 27.84 23.78 22.83 23.09
BANCARIAS
L Gites pesiiives indhem dEprasasimn, T-Bills de E.U.A. a 30 dias 5.48% 5.60% 4.12% 0.06%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.45% 5.40% 4.42% 0.06%
DIVISAS Y METALES al Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Perso-na‘s fisicas y morales abr-24 16.6528
Doélar EU 15.55 16.95 Rendimientos anuales jun-24 16.8180
Euro 17.20 18.10 7 dias sep-24 17.0416
Libra Esterlina 20.10 21.05 Cibanco 530% dic-24 17.0969
Yen Japonés 0.11 0.11 BanBajio 4.17% mar-25 17.3340
i Banorte
Franco Suizo 17.65 18.60 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 11.55 1245 28 dias
Cibanco 8.00% Fecha Forward
Metales Banorte 8.17% dic-24 18.4615
Centenario 42,000.00 53,000.00 BanBajio 7.45% mar-26 19.5826
Azteca 14,000.00  19,980.00 91 dias jun-27 21.3099
Hidalgo 7,000.00 9,990.00 Cibanco 8.60% may-29 23.9351
Onza Oro 38,000.00 42,990.00 Banorte 8.36% may-31 31.1545
Onza Plata 495.00 640.00 BanBajio 6.95% nov-34 32.8199
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La incertidumbre en Medio Oriente eleva el precio del petroleo...

... y catapulta el precio del oro

Onza Troy de Oro
en délares

94.46 2,400
WTI
Dolares por Barril
88.68 2,280
82.90 2,160
77.12 ﬂ 2,040
71.34 1,920 —t———
65.56 1,800
| 2023 1 2024 | 1

2023 I 2024 1

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias

Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS

Col. CETES 12-abr-24 19-abr-24 26-abr-24  03-may-24 Col.CETES | 12-abr24 19-abr-24 26-abr-24  03-may-24
Vmto 10-may-24 17-may-24 24-may-24 31-may-24 Vmto 10-may-24 17-may-24 24-may-24 31-may-24
11.25 -17.66 -6.51 -6.69 -6.64 1142 -5.43 5.85 5.79 581
1150 631 S Sk S 1167 6.08 6.10 6.04 6.06
1175 -6.07 -6.02 -6.20 -6.14 1192 633 634 6.29 630
1200 582 S 595 590 1217 657 6.59 653 6.5
1250 s;moam o s s 1 G2 em 6T 6
1275 508 503 s 16 12.67 707 7.08 7.03 7.04
13.00 asd 47 496 401 12.92 731 733 727 7.29
1325 459 454 ) 466 13.17 7.56 758 7.52 7.54
e % %% o T 1342 781 782 777 778
13.75 410 404 422 417 13.67 8.05 8.07 8.01 8.03
14.00 385 380 398 392 13.92 8.30 8.32 8.26 8.28
1425 -3.60 -3.55 -3.73 -3.68 14.17 8.55 8.56 8.51 8.52
1450 -336 -330 -3.48 343 1442 8.79 8.81 8.75 8.77
14.75 -3.11 -3.06 -3.24 -3.19 14.67 9.04 9.06 9.00 9.02

Por su parte, el precio del crudo INVERSIONES En pesos, hay que comprar posicio-

opera en 85.66 dodlares el barril de pe-
troleo WTI, mientras que el oro sigue
escalando posiciones hasta 2,374 do-
lares.

El euro baja frente al dolar, opera
en 1.0640, hay muchos iranies con
empresas y propiedades en Europa,
que podrian ser confiscadas en caso de
una guerra con Israel.

CREDITO

La inflacion en México y EU, lejos
de bajar, subié en marzo. Ambos bancos
no moveran su tasa en mayo, pero en
junio Banxico pudiese ceder ante la pre-
sidn politica poco después de las elec-
ciones.

En dolares estamos fuera, pero si
supera 16.75 al mayoreo, compramos.
El doélar reboto fuertemente por ten-
siones entre Iran e Israel, asi como el
mal reporte de inflacion, que le per-
mite a la FED no bajar su tasa en
junio.

La semana pasada lo vimos en 16.29
como minimo y cerrar en 16.65 al ma-
yoreo esta edicion y subiendo.

En nuestra opinidn, hay que estar
invertidos en dolares este aflo en algin
porcentaje interesante. Esa posicion se
puede invertir en papeles del tesoro de
EU a tasa de 5.50%, o bien en accio-
nes de tecnologia como Google, MSN,
Amazon, Nvidia y Facebook.

nes de deuda a plazo largo. La reduc-
cion esperada de tasas de interés en el
segundo semestre provocara una plus-
valia en el valor de los papeles del por-
tafolio. Los Udibonos son una excelente
opcion de mediano y largo plazos.

La BMYV cierra en 56,565.92 unida-
des. Se confirma el hombro-cabeza-hom-
bro que hemos advertido hace meses.
Vendimos al bajar de 57,800, cierra en
56,565.92, ahora podria buscar 55,300.

El euro eatd en 1.0645 dolares. El
BCE podria bajar su tasa en junio, pero la
FED esperaria a septiembre. El dolar se
fortalece ante el euro. El oro opera en
2,375.40 délares la onza, como refugio

ante una escalada bélica en Medio Oriente
[ |
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Tendencias

evalua su banco

Informe sobre la Banca en México

Bancos, con buenos resultados

A pesar del alza en las tasas de interés a lo largo de
2023, los bancos privados que operan en México presenta-
ron buenas cifras al cierre del afo pasado. Se observo un in-
cremento importante en la colocacion de préstamos, incluso
un poco por debajo de la captacion, asi como mayores re-
cursos invertidos en papeles.

Como cada mes, en Tendencias presentamos nuestro re-
sumen de los Estados Financieros de los 49 bancos priva-
dos comerciales que operan en nuestro pais, recordando que
en caso de quiebra, el IPAB sélo protege hasta 400,000
UDIS cada cuenta, esto es alrededor de 3.252 mdp. Si una
persona fisica o moral tuviera mas dinero en sus cuentas y
quiebra el banco, debera tomar sus pérdidas, o bien deman-
dar a la institucion, aunque ese camino no ha dado buenos
resultados en los ultimos quebrantos bancarios.

De acuerdo con la informacién oficial de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, al cierre de 2023, los ban-
cos tenian una captacion de 8.209 billones de pesos, esto es
7.79% por encima del cierre de 2002, cuando se ubico en
7.6 billones de pesos. En términos reales, el crecimiento es
similar al del PIB, por lo que no se trata de un comporta-
miento espectacular.

Respecto a la cartera, sumo 6.793 billones de pesos, un
aumento de 8.87% en términos nominales frente a los 6.240
billones de pesos en préstamos que tenian en diciembre de
2022. Es importante destacar que este incremento se dio en
un ambiente de tasas de interés muy altas, donde destaco la
colocacion de créditos al consumo, en particular tarjetas de
crédito con tasas muy elevadas.

Una buena noticia es que, a pesar del incremento en la
colocacion de créditos, la tasa de morosidad se mantuvo
para el sistema bancario mexicano en niveles muy acepta-
bles de 2.08%, incluso por debajo del 2.09% de 2022, por
lo que la Banca mexicana en términos generales se encuen-
tra bien capitalizada en estos momentos.

En cuanto al Capital Contable se refiere, concluyo6 el
aflo pasado en 1.507 billones de pesos, mientras que las uti-
lidades netas crecieron 15.16% en 2023, hasta llegar a
273,314 mdp, esto es una rentabilidad muy buena del capi-
tal de 18.11%, muy por encima de la tasa de referencia.
Cabe mencionar que, a lo largo del afio pasado, las empre-
sas Fintech siguieron creciendo y aparecieron nuevos juga-
dores en el mundo de los préstamos, como las plataformas
de comercio electrénico, por lo que la Banca ha hecho un
buen trabajo para agilizar sus procesos y mejorar su rela-
cion con sus clientes.

Un punto que los nuevos jugadores no han sabido capi-
talizar son las muy elevadas tasas de interés que cobran los
bancos, y decidieron entrar al mercado con tasas de interés
igual o mas altas, lo que es un grave error.

De los 10 bancos mas grandes del pais, los que incre-
mentaron mas su cartera en términos porcentuales fueron
Inbursa en 20.78%, HSBC en 12.11% y BBVA en 10.74%,
siendo este ultimo el unico banco en México que prestd
mas de 1 billén de pesos en 2023, con 1.679 bdp. La se-
gunda mayor cartera del pais fue la de Banorte con 991,040
mdp y Santander se qued6 en la tercera posicion con
862,275 mdp.



CARTERA DE CREDITO TOTAL, SALDOS ABSOLUTOS NOMINALES

Banca Multiple
Saldos en Miles de Millones de Pesos

Variacion
mensual %

Diciembre
2023

Noviembre
2023

Créditos comerciales 3,908 3,921
Entidades financieras
1,351 1339 |  (0.9) |

Fuente: Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

La Lista Negra de Bancos

Como cada mes en esta lista incluimos a los bancos
cuyo Indice de Capitalizacion es menor a 11.50%, recor-
dando que al llegar a 10.50% la CNBV lo va a intervenir,
asi como aquellas cuyo IMOR es mayor a 4.00% o sus pér-
didas esperadas rebasan el 8.00% ya que superar estos ni-
veles obliga a los bancos a capitalizarse.

En cuanto al indice de Capitalizacion, todos los bancos
privados que operan en México estdn por encima de la
norma, por lo que no habria problema en este sentido. Des-
taca el caso de ABC Capital con un ICAP de 73.71%, pero
un indice de morosidad de 56.03%. Una locura por decir lo
menos, y una autoridad que sigue volteando a otro lado.

Respecdto a la morosidad de los 10 bancos mas grandes
del pais, s6lo Banco Azteca y Afirme rebasan el 4.00%, y
Banco Azteca tiene pérdidas esperadas de 10.26%, mientras
que su indice de capitalizacion es de 15.01%. Ademas, in-

siste en que la campana en su contra orquestada por el go-
bierno para que las personas sacaran su dinero no tuvo
efectos, pero si es cierto que su captacion bajé -0.33% entre
diciembre de 2022 e igual fecha de 2023 para cerrar en
214,539 mdp, pero aun asi aumentd su cartera hasta
169,558 mdp.

Entre los bancos de menor tamafio, ademas de ABC Ca-
pital, Bansi tiene un IMOR de 4.31%, BanCoppel 8.29% y
Multiva 4.94%. De los bancos de nicho, Bank of China
tiene un IMOR superior al 4.00% y Forjadores, de los nue-
vos bancos, también con problemas de cartera.

Perspectivas:

La Banca mexicana tuvo un buen desemperio en 2023, a
pesar de alzas en tasas de interés. Los margenes entre tasas
activas y pasivas subieron y la colocacion de nuevos crédi-

tos fue exitosa para la mayoria de las instituciones. -
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Posicién
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Institucion

Banorte

Inbursa

Banamex

HSBC

Banco Azteca

ABC Capital

Intercam Banco

Bansi

BlAfirme

Monex

Multiva

Banca Mifel

Ve por Mas

Consubanco

indice de Indices y Riesgos Crediticios F Rubros del y Estado de Resultados
Capitalizacion
(ICAP) y Alertas Pérdida Captacién Cartera » Inversiones
Tempranas/1 (31 IMOR/5 ICOR/6 Esperadal7 | Total (mdp) Total/8 Cartera/Captacién en Valores
Diciembre 2023) Var. (mdp) Var. (mdp) Var.
Anual Anual Anual
indice de o
Capitalizacién | Dic 2023 % | Dic 2023% | Dic 2023 % | Dic 2023 % Dic 2023 * P;;:?d" Var % Dic 2023
ICAP/4%

20.72

22.78

18.82

15.78

15.01

73.71

23.38

20.91

19.04
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Capital Capital Cuentas Cajeros Negocios con |Operacionesen Tarjetas de
Activo Total P P Resultado  |ROA (Flujo 12|ROE (Flujo 12|  Totales Personal | Sucursales | o ticos v oV Crédito
(mdp) Contable Contable / | yoioig (mdp) | meses)10 | meses)11 Var. Var. Var.
Var. (mdp) Var. Activo Anual Anual Anual
Anual Anual
Dic 2023 Dic 2023 Du':';:g:zs Dic 2023 Dic 2023 Dic 2023 Dic 2023 Dic 2023 Dic 2023 Dic 2023 Dic 2023 Dic 2023 Dic 2023

1,686,667 8.83% 154,644 6.89% 9.17% 42,311 255 27.86 10,564,895 (0.16%) 28,315 1,164 10,372 132,543 | 130,902,611 7.46% 2,147,126 14.80%

554,344 16.77% 152,223 15.23% 27.46% 20,400 3.89 14.30 1,324,578 24.00% 3,539 617 627 73,873 15,768,074 24.41% 1,278,317 (3.53%)

1,469,939 (0.97%) 211,586 10.63% 14.39% 22,279 1.53 11.03 11,211,158 (19.67%) 35,481 1,285 9,158 0 0 - 8,380,982 7.80%

792,986 1.63% 77,520 7.84% 9.78% 7,989 1.01 10.47 8,392,842 2.69% 13,967 862 6,122 0 0 - 2,246,133 21.02%

296,277 5.34% 34,973 12.50% 11.80% 3,092 1.06 9.28 14,431,131 (24.25%) 42,436 2,014 2,638 125,094 5,597,163 18.91% 1,206,129 9.14%

4,721 25.70% 1172 68.55% 24.82% (761) (19.19) (82.68) 585,411 80.77% 168 1 0 0 0 - 31,786 -

66,748 36.15% 8,531 41.87% 12.78% 2,813 5.35 38.15 155,551 (3.14%) 2,854 63 480 795 185,214 66.10% 0 -

52,566 8.38% 5,805 19.74% 11.04% 955 1.90 17.91 13,883 2.22% 411 14 228 241 223,453 22.57% 0 -

53,189 (64.97%) 1,005 | (52.05%) 1.89% 109 0.11 7.38 1 0.00% 22 0 0 0 0 - 0 -

205,931 (11.82%) 12,456 9.45% 6.05% 3,284 1.42 28.12 57,782 12.20% 2,486 7 0 0 0 - 0 -

106,931 1.71% 8,537 13.69% 7.98% 592 0.55 7.31 66,119 4.60% 983 45 812 7,153 1,311,900 24.47% 0 -

127,434 21.45% 10,975 18.40% 8.61% 2,144 173 21.04 127,756 22.26% 1,467 85 99 12,665 4,438,488 13.93% 10,996 27.06%

87,965 6.28% 8,722 10.76% 9.92% 943 1.13 11.28 36,407 4.80% 1,073 17 16 0 0 - 0 -

25,939 31.86% 4,127 (3.75%) 15.91% 368 1.69 10.27 362 (99.94%) 2,414 0 0 0 0 - 0 -
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indice de indices y Riesgos Crediticios Princi Rubros del Bal y Estado de Resultados
Capitalizacion
(ICAP) y Alertas P . Cartera Inversiones
No. | Posicion Institucion Tempranas/1 (31 IMOR/S ICOR/6 E::;::::ﬂ 1?;::3(::::) Total/8 Cartera/Captacién en Valores
| Actual rtuct Diciembre 2023) Var. (mdp) Var. (mdp) Var.
Anual Anual Anual
indice de o
Capitalizacién | Dic 2023 % | Dic 2023 % | Dic 2023 % | Dic 2023 % Dic 2023 * PZ';;;““ Var % Dic 2023
ICAP/4%
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30

w

Volkswagen Bank 47.39 1.46 197.81 2.88 555 5,220.77% 3,759 25.60% 677.42% (97.64%) o -

32

o

Shinhan 52.27 2.06 54.76 1.13 3,253 (3.91%) 2,707 (24.57%) 83.21% (21.50%) 1,250 28.02%

34

~

Bankaool 12.21 3.84 116.50 4.48 7,506 34.50% 6,342 32.48% 84.50% (1.50%) o -

36

©

Banco Covalto (antes: Finterra) 15.42 5.69 72.47 4.12 3,785 10.76% 4,025 29.38% 106.36% 16.82% o -

39

w

Barclays 24.53 n.a. n.a. n.a. 1,019 (75.16%) 0 - — -— 11,201 186.31%

41

o

BNP Paribas México 111.67 n.a. n.a. n.a. 0 -_— 0 - — -— 4,883 275.74%

43

~

IcBC 33.61 0.00 n.a. 4.68 6,679 63.92% 3,043 (2.01%) 45.56% (40.22%) 195 -_—

45

©

Bank of China 51.89 5.12 89.55 4.58 9,256 91.55% 3,309 7.81% 35.75% (43.72%) 0 -

- e n e e oo e e oo oo “ e

- oo 1 i oo o oo oo --

1/Dado a conocer a esta Comision por el Banco de México el 13 de febrero de 2024, con base en la informacion entregada por las Instituciones, conforme a lo dispuesto por el articulo 2 Bis y 2 Bis 4
de las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito (Disposiciones).

2/CCF (Coeficiente de Capital Fundamental) = Capital Fundamental / Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Total.

3/CCB (Coeficiente de Capital Basico) = (Capital Fundamental + Capital No Fundamental) / Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Total.

4/ICAP (Indice de Capitalizacién) = Capital Neto / Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Total.

5/IMOR = Indice de Morosidad = Cartera Vencida / Cartera Total.

6/ICOR = Indice de Cobertura = EPRC / Cartera Vencida. Para efectos de presentacion se limita a 1,000% el calculo y en caso de superar esta cifras se anota n. s (cifra no significativa).
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Activo Total Capital Capital | posultado  |ROA (Flujo 12|ROE (Flujo 12|  Totales Personal | Sucursales | oo ies | TRy oV Crédito
(mdp) Contable Coma‘hle T1 Netols (mdp) | meses)10 | meses)11 Var. Var. Var.
Var. (mdp) Var. Activo Anual Anual Anual
Anual Anual
Dic 2023 Dic 2023 Du'::"le:g:ZS Dic 2023 Dic 2023 Dic 2023 Dic 2023 Dic 2023 Dic 2023 Dic 2023 Dic 2023 Dic 2023 Dic 2023
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4,061 28.86% 3,072 12.25% 75.66% 336 9.78 11.52 0 - 266 1 0 0 0 - 0 -

5,000 (0.31%) 1,704 7.73% 34.08% 119 241 7.22 268 23.50% 48 1 0 0 0 - 0 -

8,710 32.39% 982 15.18% 11.27% 164 227 18.77 23,271 72.03% 347 22 325 179 25,798 - 0 -

4,702 16.00% 615 19.75% 13.07% 5 0.12 0.86 2,786 343.63% 196 0 0 0 0 - 0 -

81,058 (0.62%) 9,295 4.40% 11.47% 1,092 1.20 11.64 0 - 100 0 0 0 0 - 0 -

9,039 (0.50%) 4,734 8.17% 52.37% 353 2.04 7.92 0 - 94 0 0 0 0 - 0 -

8,255 45.37% 901 8.26% 10.92% 69 1.02 7.96 171 64.42% 54 0 0 0 0 - 0 -

11,319 67.73% 1,974 8.36% 17.44% 151 1.86 7.98 17 142.86% 49 0 0 0 0 - 0 -

o o H o o m o e o “------

7/Se refiere a la aplicacion de la metodologia de calificacion y aprovisionamiento vigente que considera la probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida y la exposicion al incumpli-
miento.

8/Para la cartera total se considera la informacion de cartera de los bancos junto con la cartera de sus respectivas Sociedades Financieras de Objeto Multiple Reguladas con las que consolidan.
9/Respecto al resultado neto se muestran saldos acumulados al cierre de mes.

10/ROA = Resultado Neto (flujo 12 meses) / Activos Totales, promedio 12 meses.

11/ROE = Resultado Neto (flujo 12 meses) / Capital Contable, promedio 12 meses.

n.a./No aplica.
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Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

Llega la medicina de precision

* Nuevos tratamientos para enfermedades hereditarias

* CRISPR: técnica de modificacion genética que salva vidas

Las vacunas ARN usadas para tratar el Covid-19 abrieron
la puerta para los avances médicos. La posibilidad de enviar
informacién genética al cuerpo humano para darle instruccio-
nes sobre como reaccionar, hoy permite nuevos avances en la
medicina para modificar secuencias genéticas que auxilian a
sanar a personas con enfermedades hereditarias, donde, gra-
cias al mapeo del genoma humano, se conocen cuales malfor-
maciones son las causantes de dichos padecimientos.

Por lo menos 40 laboratorios en todo el mundo estan tra-
bajando para hallar nuevos tratamientos para enfermedades,
no curando los sintomas como antes se hacia, sino modifi-
cando la genética y reparando “de raiz” el problema.

En el primer trimestre de este afio (1T24), la Adminis-
tracion de Alimentos y Medicamentos (FDA) aprobd dos
nuevas terapias para tratar la anemia de células falciformes,
una enfermedad hereditaria que afecta a unas 100,000 per-
sonas en EU, y que hace que los glébulos rojos mueran pre-
maturamente. Esta afeccion impacta mayormente al sector
de la poblacion negra.

Los nuevos tratamientos para la anemia falciforme mo-
difican genéticamente los propios globulos rojos del pa-
ciente para prevenir o reducir el riesgo. Por lo regular las
c¢lulas adoptan una forma de medialuna rigida y pegajosa;
al adquirir esta deformidad, impiden que la capacidad del
cuerpo para transportar el oxigeno a los érganos que nece-
sitan para funcionar correctamente.

Los pacientes con este mal pueden sufrir dolores muy
fuertes y dafios a los 6rganos y requerir hospitalizaciones
frecuentes. Hasta ahora, las inicas opciones de tratamiento
han sido un pufiado de medicamentos para controlar los sin-
tomas o un trasplante de células madre de un donante, que
cura la enfermedad, pero también es riesgoso y depende de
encontrar una coincidencia exacta.

El nombre de los medicamentos aprobados por la FDA
son Lyfgenia y Casgevy. Casgevy fue desarrollado por Ver-
tex Pharmaceuticals Inc., mientras que Lyfgenia fue des-

arrollado por Bluebird Bio Inc. Ambos medicamentos uti-
lizan células de médula 6sea extraidas de la sangre de pa-
cientes con una maquina de aféresis que separa partes de la
sangre. Las células recolectadas luego van a los respectivos
fabricantes, quienes las modifican de diferentes maneras.

Las personas de 12 afios o mas que padecen anemia de
células falciformes son elegibles para recibir las nuevas te-
rapias genéticas para modificar sus células falciformes. Sin
embargo, existen exclusiones, como en cualquier trata-
miento, pero son los menos, por lo que la mayoria de los
pacientes ya tienen una cura aprobada.

Lyfgenia

De acuerdo con los documentos que ha dado a conocer
el laboratorio que produjo este medicamento, el tratamiento
Lyfgenia utiliza un enfoque de “insercion genética”. Las
personas con anemia de células falciformes tienen dos
genes que codifican la produccion de hemoglobina S, la
culpable de que los glébulos rojos se endurezcan y adopten
forma de medialuna. Por el contrario, los glébulos rojos de
las personas sin esta enfermedad producen mas hemoglo-
bina A que S. La hemoglobina A transporta oxigeno nor-
malmente por todo el cuerpo. Mientras exista méas hemo-
globina normal y menos hemoglobina S dentro de una
célula, no se puede formar anemia falciforme.

La terapia Lyfgenia emula esa accion de la naturaleza. El
tratamiento consiste en insertar un gen que ordena a los globu-
los rojos que produzcan hemoglobina A. Ast, los pacientes re-
ciben una infusion de células con la hemoglobina A acelerada
y de manera natural, el cuerpo ahora produce mas hemoglo-
bina A que S. Asi que es altamente probable que la enfermedad
y sus terribles sintomas se inhiban, hasta casi desaparecer.
Casgevy

Mientras Lyfgenia se basa en la insercion de genes en los
globulos rojos, Casgevy funciona mediante tecnologia de
edicion de genes, llamada CRISPR/Cas 9. El mecanismo
CRISPR permite a los cientificos cortar el ADN en puntos



clave que controlan rasgos particulares, como la anemia fal-
ciforme y modificarlo, y poner en su lugar material celular
que “restaura” el area problematica de diferentes maneras.

El acrénimo CRISPR es el nombre de unas secuencias
repetitivas presentes en el ADN de las bacterias, que fun-
cionan como autovacunas. Contienen el material genético
de los virus que han atacado a las bacterias en el pasado,
por eso permiten reconocer si se repite la infeccion y defen-
derse ante ella cortando el ADN de los invasores

Su funcioén fue predicha por el microbidlogo ilicitano
Francis Mojica en el afio 2005. En los afios siguientes, va-
rios equipos de cientificos desentrafiaron su mecanismo y,
entre 2012 y 2013, los equipos de Jennifer Doudna, Emma-
nuelle Charpentier y Feng Zhang, entre otros, lo aprovecha-
ron para desarrollar una herramienta sencilla, versatil y po-
tentisima para editar el ADN de cualquier tipo de célula.

Puede aplicarse en casi cualquier situacion en que se
desee modificar la secuencia de ADN. Esté siendo muy 1til
en investigacion basica para generar modelos de enferme-
dades que antes apenas se podian estudiar, asi como para
estudiar nuevas dianas y fArmacos.

También estd permitiendo producir con mayor seguridad
plantas transgénicas, lo que lleva a conflictos legales, ya que
en realidad no se introduce ningtin gen, sino que se modifica
uno ya existente. En EU, donde no se someten a una regula-
cion especial, se venden cultivos editados como los son
champifiones que se conservan durante mas tiempo. La Unioén
Europea no se ha pronunciado al respecto. S6lo Suecia ha de-
terminado juridicamente que los organismos editados con
CRISPR no son organismos modificados genéticamente.

CRISPR permite llevar a cabo también proyectos de este
tipo en los que un gen modificado se hereda con una proba-
bilidad casi del 100%, lo que transforma poblaciones enteras
en apenas unas generaciones. Existen ideas de llevarlos a
cabo para alterar los mosquitos transmisores de la malaria,
puede que sea infertilizandolos o haciendo que actien con-
tra el parasito. Ademas de riesgos ecologicos, podrian usarse
con fines de bioterrorismo o de terrorismo industrial.
CRISPR en Casgevy

El objetivo de la edicion en Casgevy es un gen que
“desactiva” la produccion de hemoglobina fetal, el tipo de
sangre del que depende el feto para transportar oxigeno,
después de que nace el bebé. Ese cambio genético crea es-
tragos en las personas con anemia falciforme.

Mientras que permanecemos en el titero no producimos
hemoglobina S o A, sélo del tipo fetal. Pero después del na-
cimiento, la mayoria dejan de producirla y comienzan a
producir hemoglobina A y, en algunos, hemoglobina S; por
lo tanto, corren el riesgo de sufrir anemia falciforme.

En algunas personas, el gen que le indica al cuerpo que
produzca hemoglobina fetal dentro de cada globulo rojo no
se desactiva. Incluso si el otro gen dentro de la célula con-
tinua produciendo hemoglobina S, la hemoglobina fetal
contrarresta la anemia falciforme y, por lo tanto, previene
la enfermedad de células falciformes.

Casgevy funciona mediante edicidon genética que rompe
el bloqueo genético que apaga la produccion de hemoglo-
bina fetal. Una vez eliminado ese obstaculo, la produccion
de hemoglobina fetal regresa al cuerpo como estaba en el
vientre materno, segin los documentos del laboratorio Ver-
tex, que es laboratorio que produce este farmaco.

Ambos medicamentos no evitan que se produzca hemo-
globina S, pero incrementan de forma muy importante la
generacion de hemoglobina A, que evita la generacion de
células falciformes.

A futuro

Hay laboratorios en China y EU que estan llevando a
cabo investigaciones en fetos con Sindrome de Down para
ver si se puede evitar este trastorno genético en el futuro,
pero hasta el momento los resultados no son buenos, ya que
es producto de un cromosoma entero con problemas, no de
una afectacion parcial.

El cancer de diversos tipos es una de las ramas qué mas
se estudia en este momento. Es altamente probable que en
los proximos 15 afios se puedan tener opciones de medicina
de precision para su cura, una vez detectado e incluso en un
futuro se puedan aplicar vacunas para evitarlo. Hoy un tra-
tamiento de cancer ronda entre 500,000 pesos y 2 mdp, de-
pendiendo de la fase en que se encuentre, por lo que uno de
100,000 pesos seria muy barato, ademas de los millones de
vidas que salvarian cada afio.

También hay avances para Alzheimer, y quienes piensan
que hay formas de evitar el envejecimiento y, en consecuen-
cia, que la esperanza de vida pase de 75 — 80 afios en la ac-
tualidad a por lo menos 125 afos con buena calidad de vida.

Un aspecto que se debe considerar, porque ya es un hecho
en varios laboratorios, es la modificacién de embriones para do-
tarlos de mas fuerza, menos enfermedades y mayor inteligencia.

Actualmente, ningtn pais tiene previsto permitir el naci-
miento de nifios modificados genéticamente. Sin embargo,
existen discrepancias sobre su uso en investigacion. El Con-
venio de Oviedo firmado en 1997 lo prohibia, pero paises
como China, Japon, el Reino Unido y EU no lo firmaron en
su momento; por consiguiente, la puerta esta abierta.

La medicina de precision es mucho mas barata y efec-
tiva que los tratamientos tradicionales. Casgevy y Lyfgenia
demuestran que ya es parte de nuestra vida diaria, y poco a
poco habra mas al alcance de todos.

Un punto que se debe considerar es que las acciones del
sector farmacéutico en general son muy volatiles, especifi-
camente los titulos biolaboratorios son mucho mas inesta-
ble. Se puede invertir en acciones de estos laboratorios; de
ahi que hay que ser cuidadoso.

Hay muchos temas éticos que se deben discutir, aunque
los avances ya son evidentes.

Perspectivas:

Los tratamientos de medicina de precision usando mo-
dificacion genética apenas empiezan. En los proximos 20
arios veremos avances asombrosos y ello traerd consigo
cambios muy importantes en el sector médico. u
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Noticias empresariales

AGENDA

15 Abril (Méx).- Sector manufacturero a febrero.

15 Abril (Méx).- Transporte urbano de pasajeros a febrero.
15 Abril (EU).- Indice Empire manufacturero de abril.

15 Abril (EU).- Ventas minoristas a marzo.

15 Abril (EU).- indice del mercado inmobiliario de NAHB
de abril.

15 Abril (EU).- Inventarios de negocios a febrero.

16 Abril (Méx).- Consumo privado a marzo.

16 Abril (EU).- Cambio de nuevas viviendas a marzo.

16 Abril (EU).- Permisos para la construccion a marzo.

16 Abril (EU).- Inicios de viviendas a marzo.

16 Abril (EU).- Produccion industrial a marzo.

17 Abril (EU).- Libro Beige de la Fed.

17 Abril (EU).- Flujo neto de capital total a febrero.

17 Abril (EU).- Discurso de Mester, miembro de la FOMC.
18 Abril (Méx).- Encuesta nacional de seguridad publica
urbana al 1T24.

18 Abril (Méx).- Indicador oportuno de la actividad econo-
mica a marzo.

18 Abril (EU).- Indice manufacturero de Filadelfia de abril.
18 Abril (EU).- Variacion de ventas de viviendas existentes
a marzo.

PIB Total
P.P.C., en
usD/3

PIB Total
Absoluto en
USD/2

18 Abril (EU).- Venta de viviendas existentes a marzo.

19 Abril (Méx).- Empresas comerciales a febrero.

19 Abril (Méx).- Sector servicio a febrero.

19 Abril (Méx).- Establecimientos con programa IMMEX
a febrero.

NOTICIAS NACIONALES

Grupo Televisa.- Contratd un financiamiento en pesos y
doélares que sera utilizado principalmente para refinanciar
deuda. El financiamiento sindicado contempla un crédito
simple por 10 mil millones de pesos (610 millones de do-
lares) y una linea de crédito revolvente por el equivalente
a 500 millones de dolares que sera dispuesta en pesos,
ambos con vigencia de cinco anos. Televisa utilizara parte
del financiamiento para el pago anticipado de los tramos
pendientes del crédito por 10 mil millones de pesos que
contratdé en 2019 con esos mismos bancos y cuyo venci-
miento esta fijado para este afo. A la par, la empresa fina-
liz6 de manera anticipada una linea de crédito revolvente
por 650 millones de dolares que contrato en 2022 con ese
mismo grupo de bancos y cuyo vencimiento estaba pre-
visto en 2025, luego de no utilizar ninguna parte de dicho
crédito.

PIB P/Cap . Tasa local 3 Tasa Crec 2024 Crec 2025

Inglaterra 68,138,484 3.1985 3.7760 $ 55,417.20 3.44% 5.25% 3.90% 0.6% 1.6%

Espafia 47,222,613 1.3899 2.2160 $ 46,926.50 3.21% 4.50% 11.76% 1.5% 2.1%

38,516,736 2.2404 $ 58,166.66

123,719,238 6.1100 $ 49,385.70

1,399,179,585
18,549,457

0.5755 $ 31,026.03

46,621,847

1.2072 $ 25,894.04 287.87%

Polonia 37,991,766 1.5990 $ 42,088.59




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 30DIC'22 29DIC'23 12ABR24 REND 2023 | REND 2024 USs$
Estados Unidos DOW JONES 33,147.25 37,689.54 37,983.24 13.70% 0.78% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,451.74 7,733.24 7,995.58 3.78% 3.39% 0.80
Alemania DAX 30 13,923.59 16,751.64 17,930.32 20.31% 7.04% 0.94
Espafia IBEX 35 8,229.10 10,102.10 10,686.00 22.76% 5.78% 0.94
Francia CAC 40 6,473.76 7,543.18 8,010.83 16.52% 6.20% 0.94
Canada TSE 300 19,384.92 20,958.44 21,899.99 8.12% 4.49% 1.38
Rusia RTSI (US$) 970.60 1,083.48 1,165.87 11.63% 7.60% 92.06
Japon NIKKEI 225 26,094.50 33,464.17 39,523.55 28.24% 18.11% 153.13
China SSE COMPOSITE 3,089.26 2,974.93 3,020.22 (3.70%) 1.52% 7.24
India S&P CNX NIFTY 18,105.30 21,731.40 22,519.40 20.03% 3.63% 83.59
México IPC 48,463.86 57,386.25 56,565.92 18.41% (1.43%) 16.66
Chile IGPA 27,612.62 31,437.03 33,193.01 13.85% 5.59% 964.90
Brasil BOVESPA 109,734.60 134,185.23 125,946.09 22.28% (6.14%) 5.14
Argentina MERVAL 202,085.13 929,704.19  1,244,523.75 360.06% 33.86% 866.76
Turquia ISE NATIONAL 100 5,509.16 7,470.18 9,814.19 35.60% 31.38% 32.36
Polonia WSE WIG 57,462.68 78,459.91 82,864.67 36.54% 5.61% 4.02
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

Total Play.- Alcanz6 un acuerdo vinculante con los duefios
de su bono con vencimiento en 2025, para refinanciar el
90% de la deuda por nuevos bonos, lo que le permitira con-
tar con liquidez. El acuerdo le permitira refinanciar 518 mi-
llones de dolares con bonos cuyo vencimiento esta previsto
a finales de 2028, de un total de 575 millones de dolares. El
monto del refinanciamiento contempla ya la permuta de
213.5 millones de dolares en bonos que anunci6 a finales
de febrero. Dichos titulos pagaran una tasa de interés de
10.5% y tienen un calendario de amortizacion creciente de
20% en 2026, 30% en 2027 y 50% en 2028. La permuta
continuara vigente hasta el 18 de abril, por lo que los due-
nos de los bonos restantes --que suman 57 millones de do-
lares-- pueden intercambiar sus bonos aun, agrego.

Telcel.- Radiomovil Dipsa, el negocio de telefonia y datos
moviles mas grande en México mejor conocido por su
nombre comercial Telcel, dijo que superd los 10 millones
de usuarios que utilizan su red 5G en 125 ciudades del pais.
Telcel refrendd su compromiso por brindar a sus usuarios
los mejores servicios de innovacion tecnoldgica sobre su
infraestructura, la de mayor velocidad y cobertura en Mé-
Xico.

Walmex.- Propondra a sus accionistas en su proxima asam-
blea el pago de un dividendo ordinario de 1.18 pesos por
accion y uno extraordinario por 0.99 pesos por cada titulo
en circulacion. El dividendo ordinario sera entregado en
dos exhibiciones de 0.59 pesos el 12 de noviembre y el 10
de diciembre de este afio. El dividendo extraordinario se
pagara en dos exhibiciones la primera de 0.49 pesos por ac-
cion el 12 de noviembre y la segunda de 0.50 pesos por ti-
tulo el 10 de diciembre de este afio. La asamblea general
anual ordinaria de accionistas se llevara a cabo el proximo
30 de abril.

Chedraui.- Sus accionistas aprobaron la entrega de un di-
videndo en efectivo de 1.1889 pesos por accion, serie B. El
dividendo representa un rendimiento de 0.9% con base en
el precio de cierre de 130.19 pesos de la accion de Chedraui
del 5 de abril en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV). La
cadena minorista también dijo que sus duenos ratificaron
los nombramientos de Elsa Beatriz Garcia Bojorges y Fran-
cisco Dario Gonzalez Albuerne como miembros de consejo
de administracion. En la misma asamblea, los accionistas
aprobaron destinar un monto no especificado para la re-
compra de acciones propias.

Grupo Gigante.- Convoco a sus accionistas a una asam-
blea ordinaria anual para el proximo 26 de abril, en Ciudad
de México. En la asamblea, la empresa propondra destinar
un monto no especificado para la recompra de acciones
propias durante este afio. Ademas, propondra a sus duefios
la ratificacion de los miembros de su consejo de adminis-
tracion y de sus comités de Practicas Societarias, Auditoria
y Finanzas y Planeacion, asi como la aprobacion de sus in-
formes financieros de 2023.

Cemex.- Llevo a cabo el refinanciamiento de un crédito sin-
dicado vinculado a la sostenibilidad por 750 millones de
euros, como parte de su estrategia para obtener mayor liqui-
dez. La operacion contempl6 la extension del vencimiento
de un crédito de 450 millones de euros a 2029; y agrega 300
millones de euros mas a través de una nueva linea de crédito
revolvente con vencimiento en 2028. "Hemos cumplido de
fortalecer nuestra posicion financiera con mucha mejor li-
quidez y sin vencimientos de deuda significativos en un afio
determinado", dijo Maher Al-Haffar, vicepresidente ejecu-
tivo de finanzas y administracion de Cemex. "Esta transac-
cion se basa en ese compromiso de extender nuestros ven-
cimientos en euros y agregar nuevas fuentes de liquidez".
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ECONOMIA

Poblacion (Miles de personas de 15 y més afios) 93,846 101,203 Pinfra.- Convoco a sus accionistas a una asam-
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Empleos IMSS (N° de'personas) 20,457,9206 22,289,8100 9.(1% propondré destinar un monto no especiﬁcado
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Importaciones (Ult. 12 meses en MD) 464,566 602,559 29.7%| mes financieros de 2023.

Reservas Intemacionales (MD) 173,775.3  217,298.7 25.0%

Remesas familiares (Ult. 12 meses en MD) 33,315.5 63,621.8 91.0% i L

Deuda extema bruta total (MD) 207,741 222,944 73%| CIE.- Propondra a su asamblea de accionistas un

Deuda intema bruta total (MP) 7,249,378 12,002,696  65.6% . .y
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Deuda PL:JbI!ca porHab|tgnte en Pesos 122,523 155,289 26.7% duefios en la asamblea del 30 de abril, permitirzi

Deuda Publica por Trabajador 205,465 258,065 25.6%

Pemex.- Esta dejando de producir unos 20 mil barriles por
dia (bpd) de crudo tras un incendio en una plataforma ma-
rina que el sabado dejo varios heridos y al menos un
muerto. La plataforma Akal-B en la Sonda de Campeche,
de donde se extrae el mayor volumen de crudo del pais, se-
guia el martes fuera de servicio mientras empleados traba-
jaban para que “opere normalmente”.

Pemex.- Realiza pruebas para determinar si existe una
fuga en un ducto cercano al pozo de agua potable 'Alfonso
XIII' que fue clausurado tras encontrarse la presencia de
agua contaminada que abastecia a algunas colonias de la
alcaldia Benito Juarez. Marti Batres, el jefe de gobierno
de Ciudad de México, dijo que el ducto de Pemex pasa
por el pozo de agua a 500 metros de distancia, por lo cual
existe la posibilidad de que por una fuga en el ducto el

realizar una reduccion de capital sin tener que lle-
var a cabo la cancelacion de acciones. La empresa también
sometera a consideracion de sus duefios los estados finan-
cieros de su ejercicio 2023 y algunos nombramientos de de-
legados. La asamblea se llevara a cabo el 30 de abril a las
10:00 am en la sala de juntas de la presidencia de la socie-
dad, en la colonia Residencial Militar, de Ciudad de México.

Volvo Group.- Planea la construccion de una nueva planta
en México, la primera en el pais destinada a vehiculos pesa-
dos, en una decision que parece responder a la recuperacion
en la demanda que dicho segmento tuvo en el tltimo afio. El
proyecto tiene como objetivo complementar la produccion
que el grupo posee ya en Estados Unidos y Canada, merca-
dos donde comercializa sus vehiculos de las marcas Volvo y
Mack, al tiempo que permitira respaldar las ventas de ésta ul-
tima dentro del pais y América Latina. El nuevo complejo



contara con una extension de 1.7 millones de pies cuadrados
destinados a la produccion de vehiculos convencionales de
servicio pesado para las marcas Volvo y Mack, incluida la
produccion y pintura de carrocerias de cabina en blanco, y su
entrada en operaciones estd prevista por la compania en
2026. Otros detalles de la nueva planta, como la localizacion
o el monto que se destinara, no fueron reveladas por la com-
pafiia que tiene previsto presentar sus resultados financieros
y operativos del primer trimestre de 2024 el 17 de abril.

Asur.- Registré el transito de seis millones 470 mil 129
viajeros en marzo, un avance de 6.6% frente a los atendidos
en marzo de 2023. El trafico de la compaiia fue resultado
de un aumento de 1.6% en el transito de viajeros nacionales
--su primer avance después de tres meses de caidas-- y del
avance de 13.9% en el trafico internacional. Asur dijo que
su trafico de pasajeros subio 9.4% en Colombia y 16% en
Puerto Rico, en su comparacion con marzo de 2023.

Oma.- Transporté dos millones 088 mil 412 viajeros en
marzo, un descenso de 5% frente a los viajeros registrados
en marzo de 2023, con lo que cortd asi con una racha de 35
meses de incrementos en el trafico de usuarios. La caida del
trafico de la compaiiia se explico por un descenso de 7.4%
en el transito de viajeros nacionales --la cuarta caida se-
guida-- y del avance de 10% en el trafico internacional.

AeroMéxico.- Operara 60 rutas con 90 vuelos diarios entre
Meéxico y Estados Unidos durante este afio, como parte de
su alianza con la estadounidense Delta Airlines. La aerolinea
dijo que en el primer trimestre del afio inaugurd rutas desde
Monterrey, Guadalajara, Mérida y Bajio hacia Atlanta; Que-
rétaro-Detroit; AIFA-McAllen y Ciudad de México-Boston.
"En los proximos meses comenzara la operacion de vuelos
hacia Tampa Bay, Raleigh-Durham, Washington D.C., Salt
Lake City, entre otros", dijo la empresa.

Viva Aerobus.- Crecid 12.6% su trafico de pasajeros en
marzo, su avance numero 37 de forma consecutiva, pero el
mas modesto desde la pandemia de covid-19. El nimero de
viajeros nacionales se incrementaron 12.5% en marzo, el
avance mas modesto en lo que va de este aflo, mientras que
el trafico internacional avanzo6 13.1%, también el mas mo-
desto de los ultimos cuatro meses. Durante marzo, el factor
de ocupacion fue de 86.1%, una caida de 0.1 puntos porcen-
tuales frente a marzo de 2023; mientras que la capacidad,
medida en asientos por milla disponible creci6 15.2%, res-
paldado por la capacidad internacional, la cual crecid 16%.

RLH Properties.- Convocd a sus accionistas a una asam-
blea ordinaria anual para el préximo 30 de abril, en Ciudad

de México. En la asamblea, la empresa propondra la ratifi-
cacion de los integrantes de su consejo de administracion,
asi como del presidente de su Comité de Auditoria y Prac-
ticas Societarias. RLH Properties también propondra la
aprobacion de sus informes financieros y de actividades de
2023.

Hoteles City Express.- Convocd a sus accionistas a una
asamblea ordinaria anual para el préximo 25 de abril, en
Ciudad de México, donde entre otras cosas pedira la auto-
rizacion para conformar un nuevo fondo de recompra de
acciones. Ademas, propondra a sus duefios la ratificacion
de los miembros de su consejo de administracion, asi como
de los integrantes de su Comité de Auditoria, Riesgos y
Practicas Societarias y, por ultimo, pedira la aprobacion de
sus informes financieros y de actividades de 2023.

Fibra Inn.- Buscara el respaldo de sus duefios para incur-
sionar en el segmento residencial mediante la inversion en
activos de dicho segmento, como parte de una estrategia
para diversificar su negocio. La propuesta sera planteada a
los duefios de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
(CBEFT's) durante la asamblea extraordinaria del 26 de abril,
y contempla modificaciones a los estatutos del contrato del
fideicomiso, de acuerdo con la convocatoria. Con ello,
Fibra Inn busca "que su enfoque no se encuentre limitado
obligatoriamente al componente hotelero y con ello ampliar
el panorama de posibilidades de inversiones estratégicas",
dijo la fibra en la convocatoria, en la que también reco-
mend¢ a sus duenos votar a favor.

Fibra Inn.- Los ingresos por hospedaje se ubicaron en
202.6 millones de pesos (12.4 millones de dolares), un au-
mento de 0.9% frente a los 200.8 millones de pesos en
marzo de 2023. La tasa de ocupacion se ubico en 62.6% en
marzo, lo que se compara negativamente con la tasa de
67.4% en marzo de 2023. La tarifa promedio en marzo de
2024 fue de mil 872.5 pesos, en tanto que en marzo de
2023 fue de mil 700.7 pesos, lo que se traduce en un au-
mento de 10.1%. Los ingresos generados por habitacion
disponible, o RevPar, pasaron de mil 145.7 pesos en mazo
de 2023 a mil 172.9 pesos en el tercer mes de 2024, un in-
cremento de 2.4%.

Invex Banco.- Buscara replicar este afo la tasa de creci-
miento que su cartera registr6 en 2023, gracias al impulso
que le dard su filial bancaria 100% en linea y una serie de
alianzas estratégicas, junto con un entorno de tasas de interés
mas bajas. El banco, cerrd el 2023 con un alza de 50% en su
cartera de consumo y proyecta un avance similar en 2024, de
acuerdo con Jean Marc Mercier, su director general.
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PRECIO AL | PRECIO AL
29DIC'23 12ABR24

PE&OLES 248.24 326.30 31.4%
1

N° EMISORA SERIE CRECIMIENTO

CHDRAUI 102.58 123.93 20.8%

1 .
3 B
5 B .
7 A .
9 .
1 .
3

1
1

1

9
GRUMA 311.14 317.77 2.1%

0

ELEKTRA 1,173.16 1,154.76 1.6%

1 .
1 .
1 .
1 KIMBER 38.17 38.44 7%
1 .
2 .

AB
GCC * 200.08 193.15 3.5%
2 R A 162.27 156.27 3.7%

25 TLEVISA

CPO 11.34 10.83

27 OMA B 179.76 166.04 7.6%

30 GAP B

4.5%

296.43 271.54 8.4%

31 WALMEX * 71.57 64.85 9.4%

33 BIMBO A 85.95 68.62 20.2%

35 VOLAR A 16.00 11.72 (26.8%)

Fuente: Elaboraciéon de TEF, con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.

BBVA México.- Obtuvo 15 mil millones pesos (910.7 mi-
llones de dolares) mediante la emision de dos bonos de
largo plazo en la Bolsa Mexicana de Valores. En primer
lugar, la empresa obtuvo ocho mil 439 millones de pesos
con el bono con clave 'BBVAMX 24', el cual tendra un
vencimiento a tres afios y medio y pagara un interés varia-
ble determinado mediante la adicion de 32 puntos base a la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) de Fon-
deo. Por otro lado, recab¢ seis mil 561 millones de pesos
con el bono con clave 'BBVAMX 24-2', con vencimiento a
siete afios y por el que pagard un interés fijo anual de
10.35%. Las emisiones fueron calificadas con notas
'AAA(mex)' por parte de Fitch Ratings y 'mxAAA' de S&P
Global Ratings, las calificaciones mas altas en el bloque de
activos con grado de inversion.

Accendo.- El Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario o
IPAB dijo que los acreedores de Banco Accendo, que per-
di6 su licencia y entr6 en un proceso de liquidacion en sep-
tiembre de 2021, presentaron recursos legales para impug-
nar una sentencia, lo que resulté en la imposibilidad de
entregar el dinero a los acreedores que fueron afectados por
la quiebra de la institucion. E1 IPAB dijo si bien existe una
sentencia de reconocimiento, graduacidén y prelacion de

créditos, que cuenta con la autorizacion del juez que super-
visa y rige el proceso de liquidacion judicial, los términos
dictados ahi pueden cambiar hasta que no haya una senten-
cia judicial en firme del caso, lo que impide la dispersion
de recursos. Los recursos devueltos a los ahorradores del
banco, que perdi6 su licencia e inici6 un proceso de liqui-
dacion en septiembre de 2021, equivalen a mil 314 millo-
nes de pesos (alrededor de 80 millones de dolares al tipo de
cambio actual).

Banco Inbursa.- Propondra a sus accionistas el pago de un
dividendo en efectivo durante su proxima asamblea ordina-
ria anual. El banco no dio detalles sobre el monto del divi-
dendo, el cual que debera ser aprobado por sus accionistas
el proximo 30 de abril en la asamblea que se llevara a cabo
en Ciudad de México. En la misma asamblea, la empresa
también propondra a sus duefios la ratificacion de los
miembros de su consejo de administracion y de sus comités
de Auditoria y Practicas Societarias, asi como la aprobacion
de sus informes financieros de 2023.

NOTICIAS INTERNACIONALES

HSBC Latin America.- Filial de HSBC Holdings, ha sus-
crito un acuerdo vinculante para vender al Grupo Finan-
ciero Galicia todo su negocio en Argentina, que abarca
banca, gestion de activos y seguros, junto con 100 millones
de dolares (92 millones de euros) de deuda subordinada,
por un importe de unos 550 millones de dolares (507 millo-
nes de euros), sujeto a ajustes en funcion de los resultados
del negocio. En un comunicado, HSBC ha explicado que
espera recibir la contraprestacion de compra en una combi-
nacion de efectivo, pagarés de préstamo y certificados de
deposito americanos (ADR) de Galicia, el grupo financiero
privado mas grande de Argentina. La entidad britanica es-
tima que asumira un impacto adverso antes de impuestos
de 1.000 millones de dolares (922 millones de euros) tras
la reclasificacion del negocio como mantenido para la venta
en el primer trimestre de 2024.

Morgan Stanley.- Las acciones del banco de inversion con
sede en Manhattan, perdian 5.1% en la sesion bursatil del
jueves en el mercado estadounidense New York Stock Ex-
change, tras revelarse que su division de gestion patrimo-
nial esta bajo la mira de las autoridades financieras. La Se-
curities and Exchange Commission de Estados Unidos --el
regulador del mercado bursatil--, la Oficina del Contralor
de la Moneda y otras oficinas del Departamento del Tesoro
estan investigando a Morgan Stanley por como examina a
los clientes que corren el riesgo de lavar dinero a través de
la division de gestion patrimonial del banco.



Banco Santander.- Ha indicado que Openbank comenzara
a operar en Estados Unidos y México en torno al segundo
semestre de 2024, segun ha detallado. El banco ha acotado
asi el horizonte de lanzamiento. En marzo, la directora ge-
neral de Openbank, Patricia Benito, ya habia adelantado en
un acto que la entidad financiera comenzaria a operar este
aflo en ambos paises norteamericanos. El proyecto de lan-
zar Openbank en Estados Unidos lleva en marcha desde
2021. El objetivo de la firma es usar esta marca para captar
depositos y asi aportar liquidez a la filial de financiacion de
automoviles.

BBVA .- Pagara este miércoles un dividendo complementa-
rio de 0,39 euros por accion, lo que supone un aumento del
26% con respecto al que pagod en 2023, y repartir un total
de 2.276 millones de euros entre sus accionistas. Estos 0,39
euros brutos por accion que el banco entrega esta semana a
sus accionistas, sumados a los 0,16 euros que ya abono el
pasado mes de octubre, elevan el dividendo en efectivo del
afo 2023 hasta los 0,55 euros brutos por accion, un 28%
mas que el afo anterior.

Wells Fargo.- El banco estadounidense se anoté un bene-
ficio neto atribuido de 4.313 millones de dolares (4.045 mi-
llones de euros) en el primer trimestre de 2024, lo que su-
pone una caida del 8,5% en comparacion con el resultado
equivalente contabilizado por la entidad en 2023. Los in-
gresos del banco alcanzaron los 20.863 millones de dolares
(19.614 millones de euros), un 0,6% mas que el afio pa-
sado, con un retroceso del 8,3% de los ingresos por intere-
ses netos hasta los 12.227 millones de dolares (11.495 mi-
llones de euros). La facturacion ajena a los intereses se
situd en los 8.636 millones de ddlares (8.119 millones de
euros), un 16,8% mas.

JPMorgan Chase.- El mayor banco de Estados Unidos por
activos, cerro el primer trimestre del afio con un beneficio
neto de 13.419 millones de dolares (12.594 millones de
euros), lo que supone un incremento del 6,3% respecto de
las ganancias del mismo periodo de 2023. Los resultados
del banco reflejan el impacto de las subidas de los tipos de
interés, con un crecimiento del 11,4% de los ingresos por
intereses netos, hasta los 23.082 millones de dolares
(21.663 millones de euros) en el trimestre. En total, los in-
gresos netos entre enero y marzo sumaron 41.934 millones
de ddlares (39.355 millones de euros), un 9,3% por encima
de la cifra de negocio contabilizada por la entidad en el pri-
mer tramo de 2023.

Citigroup.- Reporto ingresos de 21 mil 104 millones de
dolares en el primer trimestre del aflo, que se ubico 2% por

debajo de los 21 mil 447 millones del mismo lapso de
2023. Por su parte, la empresa obtuvo utilidades de tres mil
371 millones de ddlares en el trimestre, que se ubico 27%
por debajo de los cuatro mil 406 millones del lapso de
enero a marzo de 2023. Esto significo ganancias por accion
de 1.58 dolares, que se ubicaron debajo de los 2.19 délares
del afio anterior.

Banca.- Los bancos comerciales de la zona euro informa-
ron "por primera vez desde el cuarto trimestre de 2021" de
una flexibilizacion moderada de sus criterios para la conce-
sion de préstamos a hogares para la adquisicion de vi-
vienda, segun la encuesta de préstamos bancarios del
Banco Central Europeo (BCE). Segtin la consulta, realizada
entre el 29 de febrero y el 15 de marzo entre 157 bancos,
esta flexibilizacion neta se produjo después de que los ban-
cos informaran de un ligero endurecimiento de las normas
crediticias en el trimestre anterior y en contraste con el en-
durecimiento que anticipaban los bancos. La competencia
y la tolerancia al riesgo de las entidades fueron los princi-
pales impulsores de esta flexibilizacion de las normas cre-
diticias para la concesion de préstamos hipotecarios.

BlackRock.- La gestora estadounidense de fondos cerr¢ el
primer trimestre del afio con un beneficio neto atribuido de
1.573 millones de ddlares (1.478 millones de euros), lo que
equivale a un avance del 36% en comparacion con el
mismo periodo de 2023. Al cierre del trimestre, los activos
bajo gestion de BlackRock ascendian a 10,473 billones de
dolares (9,841 billones de euros), esto es un incremento del
15,2% respecto de los 9,090 billones de dolares (8,541 bi-
llones de euros) de hace un afio. De su lado, la cifra de ne-
gocio alcanzo los 4.728 millones de dolares (4.442 millo-
nes de euros), un 11,4% mas. Las comisiones de
administracidn, inversion y por préstamo de valores apor-
taron 3.778 millones de délares (3.550 millones de euros),
seguido de los ingresos tecnologicos por 377 millones de
dolares (354,2 millones de euros), 310 millones de dolares
(291,3 millones de euros) por comisiones de distribucion,
y otros 204 millones de délares (191,7 millones de euros)
por tasas al rendimiento de las inversiones. Después, 59 mi-
llones de dolares (55,4 millones de euros) provinieron de
otros ingresos.

TSMC.- El Departamento de Comercio de Estados Unidos
ha suscrito un memorando preliminar no vinculante con
TSMC para proporcionar al fabricante taiwanés de micro-
procesadores hasta 6.600 millones de dolares (6.089 millo-
nes de euros) en financiacion directa y otros 5.000 millones
de dolares (4.613 millones de euros) en virtud de la Ley
Chips y Ciencia para la construccion de una tercera planta



de produccion en Arizona. En este sentido, ademas de los
dos centros de produccion actualmente en construccion en
Arizona (Estados Unidos), TSMC ha confirmado sus pla-
nes para construir una tercera fabrica en el Estado para sa-
tisfacer la fuerte demanda de los clientes.

Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSMC).- Regis-
tr6 en marzo una cifra de negocio de 195.210 millones de
dolares taiwaneses (5.605 millones de euros), lo que repre-
senta un avance mensual del 7,5% y del 34,3% en compa-
racion con marzo de 2023 y su mejor evolucion desde fina-
les de 2022. De este modo, en el primer trimestre del
ejercicio las ventas del principal fabricante de chips para
Nvidia y Apple sumaron 592.640 millones de dolares tai-
waneses (17.016 millones de euros), un incremento del
16,5% en comparacion con el mismo trimestre de 2023.

R2 Semiconductor.- Presentd una demanda por infraccion
de patente en Paris contra las unidades francesas de Intel
(INTC) y sus clientes Dell (DELL), Hewlett Packard Enter-
prise (HPE) y HP (HPQ). La medida se produce antes de la
fecha de inicio del 16 de abril de un juicio en el Reino Unido
sobre la misma patente europea contra Intel, dijo R2. La de-
manda francesa tiene como objetivo defender una "patente
que cubre la tecnologia de regulacion integrada de voltaje in-
ventada" por su director ejecutivo, David Fisher, dijo R2.

Ferrari.- Ha inaugurado un laboratorio de investigacion de
celdas electroquimicas ('E-cells Lab') dentro de la Univer-
sidad de Bolonia (Italia), que operara bajo la direccion
cientifica de la institucion y que tiene como objetivo cons-
truir conocimiento sobre los materiales y las propiedades
quimicas y fisicas de las celdas de litio utilizadas por los
vehiculos eléctricos, segin explica el fabricante italiano en
un comunicado.

Mazda y Panasonic Energy.- El fabricante automovilis-
tico Mazda ha llegado a un acuerdo con Panasonic Energy,
filial de la compaiiia Panasonic, para el suministro de bate-
rias cilindricas de iones de litio para au-

Porsche y ClearMotion.- El fabricante automovilistico
'‘premium' Porsche ha anunciado un acuerdo con la compa-
nia ClearMotion, especialista en el desarrollo de sistemas
innovadores de chasis, con el objetivo de mejorar "aun
mas" la respuesta agil y dindmica "caracteristica" de los
modelos de la marca alemana. Ambas compaiias colabora-
ran tanto en ClearMotionl, una tecnologia de suspension
activa con gran ancho de banda, como en RoadMotion, un
software de captacion directa de la superficie de la carretera
para el control proactivo del chasis, al tiempo que han fir-
mado un acuerdo de concesion de licencias.

Grupo Stellantis.- Ha crecido en el primer trimestre de
2024 un 5,4% en volumen de ventas de turismos y vehicu-
los comerciales dentro de la region 'EU29' donde opera, y
ha conseguido una cuota de mercado del 19,2%, 0,9 puntos
mas que en 2023, segin detalla el fabricante. Stellantis
afirma que este logro "refleja el desempefio del afio ante-
rior, a pesar de la ausencia de incentivos a la demanda en
muchos mercados europeos importantes".

Kia Corporation.- Tiene como objetivo ventas para 2030
en la comercializacion de 1,6 millones de vehiculos eléctri-
cos de bateria (BEV), al tiempo que invertira 38 billones de
wones surcoreanos (25.870 millones de euros) hasta 2028
como parte de su objetivo de ventas anuales presentados en
la nueva actualizacion de sus futuras estrategias y objetivos
financieros en su 'CEO Investor Day' en Setl, Corea. El fa-
bricante espera asimismo lograr para el final de la década
la venta de 4,3 millones de unidades a nivel global en ven-
tas anuales lo que significaria un incremento del 34,4% con
relacion al objetivo fijado por la marca para 2024, que era
de 3,2 millones de unidades.

Grupo Volkswagen China.- Anunci6 el jueves que inver-
tira 2.500 millones de euros (unos 2.680 millones de dola-
res) en la ampliacion de su centro de innovacion en Hefei,
la capital de la provincia de Anhui, en el este de China, para
aumentar su ritmo de innovacién en el pais. La inversion

tomoviles, segun el pacto firmado el MATERIAS PRIMAS AL 12 DE ABRIL DE 2024
pasado 29 de marzo. "Mediante este | Producto Unidad Precio Variacién porcentual
Semanal Mensual Anual
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. . . Trigo USD/Bushel 555.25 2.12% 2.02% -16.75%
serie de retos sociales, como mitigar el | Aigoden Cents/Libras esterlinas 82.66 4.16% 12.90% 0.83%
: Azucar Cents/Libras esterlinas 20.46 -6.96% 6.70% -14.89%
c?leptamlento g.lobal, promover un cre Maiz USD/Bushel 434.76 0.12% 1.47% -33.35%
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res del automovﬂ y las baterlas’ contri- Acero Yuan/Toneladas métricas 3,440.00 2.44% -3.56% -12.62%
buir al empleo local y potenciar el | Awuminio USD/Tonelada 2,481.00 1.24% 9.58% 4.82%
desarrollo del talento" remarcan en el Zinc USD/Toneladas métricas 2,802.00 6.20% 8.77% -1.23%
2 Niquel USD/Toneladas métricas 17,725.00 0.49% -2.20% -24.73%
comunicado. Carbon USD/Toneladas métricas 132.50 2.63% 1.07% -30.54%
Litio Puntos 111,500.00 1.83% -3.46% 43.54%




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora Derecho Decretado No. de Cupén El;"::::fhno Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcién
GRUMA Dividendo 10-ene-24 12-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-24 15-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0172 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-24 30-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.525 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ene-24 31-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0751 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 30-ene-24 01-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.0428 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-feb-24 09-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6058 PESOS POR CBFI
LOCKXPI Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 ilfJSS%R;P1C()I(§)g;LE12;21210821513522?)2—25::\(8) DE LA SERIE 22-4' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-4'
LOCKXPI SusaiEeEn 20-feb-24 26-{eb-24 iL:JSSCDR;:%?EEE1%gf:g;:l?g;o,og_gs::(S) DE LA SERIE 22-5' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-5'
LOCKXP! Suseripeion 20-4eb-24 26-feb-24 iliJSS%RéP1COI(§)gEI:>LE1%_1)52025::‘?(;0522702;5;?(8) DE LA SERIE 22-6'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-6'
FEXI Distribuccion 22-feb-24 26-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4613331645134 POR ACCION SERIE 21'
FNOVA Dividendo 26-feb-24 28-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5306 PESOS POR CBFI
FNOVA Distribuccion 26-feb-24 28-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5306641434684 POR ACCION SERIE 17'
FSHOP Reembolso 26-feb-24 28-feb-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.125714269048165 POR TITULO SERIE 13'
FMTY Distribuccion 27-feb-24 29-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0750133309617115 POR ACCION SERIE '14'
FMTY Reembolso 29-feb-24 04-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '14' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.2082003342760790
FMTY Distribuccion 29-feb-24 04-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0214859997284409 POR ACCION SERIE 14'
GMEXICO Dividendo 29-feb-24 04-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 PESOS POR TITULO
DANHOS Reembolso 04-mar-24 06-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '13' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.1501056323660760
DANHOS Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2998943676339240, POR ACCION SERIE 13'
FIBRAPL Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.3684047106003 POR ACCION SERIE 14'
FVIA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5130 PESOS POR TITULO
TERRA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.02056 PESOS POR TITULO
EDUCA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5751 PESOS POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 06-mar-24 08-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 PESOS POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 12-mar-24 14-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.67794363 PESOS POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR CBFI
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR TITULO
SER Dividendo 20-mar-24 15-abr24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.62
GRUMA Canje 04-abr-24 08-abr-24 CANJE 1 NUEVA(S) DE LA SERIE X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE
KIMBER Dividendo 02-abr-24 04-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.465 PESOS POR TITULO
BBVA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR $ 0.39
LAMOSA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.80
AC Dividendo 09-abr-24 11-abr24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 3.80
GRUMA Dividendo 10-abr-24 12-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 1.35
KOF Dividendo 12-abr-24 16-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
. DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE: DIVIDENDO ORDINARIO SERIE UB A MXN $ 0.9161, UBD A MXN
FEMSA Pividendo 16:abr24 18:8br24 1 54 0993. DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: SERIE UB A MXN $ 0.6418, SERIE UBD ASMXN $0.7701
GRANDCK Suscripcion 18-abr-24 24-abr-24 hSﬂl)J(i‘(;R(;PO(;;OBI\;‘SZES%éi4:;ii?:§:f:lf§;/g‘(tsz)o[;i LA SERIE '18'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18'A
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
ALFA Dividendo 14-mar-24 19-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.01
KOF Dividendo 15-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.465
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 04/Dec/24 05/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06/Dec/24 09/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19

también se utilizara para acelerar la produccion de dos mo-
delos de vehiculos eléctricos inteligentes de la marca, que
actualmente se encuentran en desarrollo conjunto con el fa-
bricante chino XPENG. "Esta inversion adicional en el cen-
tro acentia nuestra ambicion de expandir rapidamente
nuestra fuerza innovadora local", dijo el presidente y direc-
tor ejecutivo del Grupo Volkswagen China, Ralf Brandstt-
ter, y agregd que el complejo de la capital provincial llevara
las tecnologias al mercado aproximadamente un 30% mas
rapido en el futuro. Para 2030, Volkswagen ofrecera mas de
30 modelos de vehiculos totalmente eléctricos en el mer-
cado chino y el comienzo de la produccion del primero des-

arrollado en cooperacion con XPENG esta previsto para
2026.

Boeing.- Entrego 83 aviones comerciales en el primer tri-
mestre de 2024, siendo su peor cifra desde 2021 cuando
envio un total de 73 aeronaves de este segmento y muy por
detras de los 142 que consiguid entregar su competidor eu-
ropeo Airbus. En comparacién con el afo pasado, el fabri-
cante estadounidense entregd 47 aeronaves menos (-36%),
mientras que la compaifiia europea envioé cinco aviones mas,
segun han anunciado ambas empresas. Sobre los pedidos,
Airbus vuelve a superar al fabricante norteamericano entre



enero y marzo de este afio, con 170 encargos, 14 mas que
2023, frente a los 131 de Boeing, 11 mas. Boeing, inmerso
en una crisis por los fallos de seguridad del 737 MAX 9
tras el incidente con Alaska Airlines en enero, se encuentra
en "el punto de mira" del sector, que ha desembocado en
una investigacion penal por parte del Departamento de Jus-
ticia de Estados Unidos, ademas de medidas ya tomadas
inicialmente como la inmovilizacion de un total de 171
aviones y la limitacion de la produccion del 737.

Repsol.- Alcanz6 una produccion de 590.000 barriles equi-
valentes de petroleo al dia en el primer trimestre del afio, lo
que representa una caida del 3% con respecto al mismo pe-
riodo del ejercicio precedente y es un 0,8% inferior a la del
ultimo trimestre de 2023, seglin las estimaciones avanzadas
por la compafiia. Por regiones, destaco la aportacion de La-
tinoameérica en el periodo de enero a marzo, con una pro-
duccion de 260.000 barriles diarios, un 1,1% inferior a la
del primer trimestre de 2023; seguida de América del Norte
con 205.000 barriles diarios, un 7,2% menos. En Europa,
Africa y resto del mundo la produccién en estos tres prime-
ros meses de 2024 fue de 124.000 barriles diarios, un 0,8%
mas.

Petrobras.- La petrolera estatal brasilefia anuncio el descu-
brimiento de petréleo en las aguas ultraprofundas de la
Cuenca Potiguar, en el pozo exploratorio de Anhanga, en la
polémica zona del margen ecuatorial brasilefio, situado
entre los estados de Amapa y Rio Grande de Norte (nor-
este). Petrobras considera que el margen ecuatorial es una
nueva frontera de exploracion de Brasil en aguas profundas
y ultraprofundas por su potencial en los sectores de petro-
leo y gas, aunque el Ministerio de Medio Ambiente y aso-
ciaciones medioambientales se oponen por el peligro am-
biental que conlleva, dado que se encuentra muy cerca de
la desembocadura del rio Amazonas.

Petréleo.- La Administracion de Informacion Energética
elevo el 9 de abril su pronostico para la demanda de petro-
leo de 2024 luego de una revision de los datos de 2022. En
su influyente Perspectiva Energética a Corto Plazo men-
sual, la agencia dijo que ahora espera una demanda global
de 102,9 millones de barriles por dia, frente a su pronostico
de marzo de un consumo diario de 102,43 millones de ba-
rriles, y 0,95 millones de bpd mas que la demanda revisada
de 2023. de 101,96 millones de bpd. La agencia dijo que re-
viso sus estimaciones actuales e historicas después de au-
mentar su estimacion de demanda global para 2022 en 0,8
millones de barriles por dia. "Ahora estimamos que el con-
sumo mundial de combustibles liquidos promedié 102,0
millones de b/d en 2023, un aumento de 2,0 millones de b/d

con respecto a 2022 y alrededor de 1,0 millones de b/d mas
que en el STEO del mes pasado. El consumo mundial de
combustibles liquidos en nuestro prondstico ahora prome-
dia 102,9 millones de b/d en 2024 y 104,3 millones de b/d
en 2025, lo que supone entre 0,4 millones de b/d y 0,5 mi-
llones de b/d mas en ambos afios que en el STEO del mes
pasado. practicamente no ha cambiado en comparacion con
el STEO de marzo", sefiala el estudio.

Petroleo.- La incertidumbre se impone en el mercado pe-
trolero, que se debatia esta semana entre dos pulsiones: una
ralentizacion economica que limite la demanda —y tire
hacia abajo un precio condicionado por los recortes de pro-
duccion—, y el miedo a una escalada en Oriente Medio,
que impulsa el costo del barril en los mercados. Cerca del
final de esta semana, esta ultima parece imponerse: el crudo
se ha encarecido con fuerza (mas de un 2% de media) ante
la posibilidad de una respuesta inminente de Iran al ataque
israeli a su consulado en Siria. La semana apuntaba a un
cierre a la baja, pero el repunte de este viernes hace que el
crudo continue su rally.

Centrales eléctricas de carbon.- La transicion energética
estd en marcha y las renovables —mucho mas limpias y
baratas— tienen las de ganar, tanto a medio como a largo
plazo. En lo mas inmediato, sin embargo, las sefiales si-
guen siendo desalentadoras: las centrales de carbon, de
largo la forma mas sucia de producir electricidad, se ano-
taron en 2023 el mayor aumento de capacidad instalada
desde 2016, segun las cifras del Global Energy Monitor.
Aunque China —a la vanguardia en renovables, pero tam-
bién en carbon— fue el principal responsable de este au-
mento, el resto del mundo también sumoé potencia insta-
lada por primera vez desde 2019, el afio inmediatamente
anterior a la pandemia. Con todo, la organizacién, de
corte ambientalista, confia en que este “crecimiento ace-
lerado” de la capacidad de produccién con carbon tenga
una “vida corta”. Su razonamiento es claro: lo ocurrido en
2023 es mas producto del pequefio numero de centrales
dadas de baja que de las nuevas instalaciones puestas en
marcha. Y, dice, estos cierres deberian volver a ganar trac-
cion mas pronto que tarde, sobre todo en Estados Unidos
y en Europa. Al otro lado del mundo, las tornas solo cam-
biaran “si China toma medidas inmediatas para cumplir su
objetivo de cerrar 30 gigavatios (GW) de carbon en
2025". El afio pasado, el mundo puso en funcionamiento
69,5 nuevos gigavatios de carbon y solo 21 pasaron a
mejor vida. El resultado neto fue, por tanto, un aumento
anual de algo mas de 48 GW, hasta un acumulado de
2.130 GW. Reducir esta cifra es fundamental en la lucha
contra el calentamiento global.



Iberdrola.- A través de su filial en Estados Unidos Avan-
grid, ha comenzado la construccion del proyecto Camino
Solar en Kern Countru (California), una planta fotovoltaica
que contara con 105.000 paneles solares y, con una capaci-
dad de 57 MW, permitira generar energia limpia y libre de
emisiones a 14.000 hogares estadounidenses.

Naturgy.- Ha decidido interrumpir los planes para vender
sus activos australianos en renovables, englobados en Global
Power Generation (GPG), la unidad de energia limpia de la
multinacional. La razon de esta decision, se encuentra en las
dudas sobre la valoracion de esta cartera, segun fuentes fa-
miliarizadas con la operacion. A finales de 2023, la posible
transaccion estaba valorada en unos 4.000 millones de ddla-
res australianos (unos 2.430 millones de euros al cambio),
muy por encima del interés despertado por los inversores.

Oro.- La onza ha dejado atras este 9 de abril el récord esta-
blecido este mismo lunes tras conquistar sobre las 11.30
horas de esta manana los 2.384,35 dolares (2.196,18 ecuros).
El metal precioso ha llegado a fijar un nuevo maximo histo-
rico, si bien ha contenido su avance y ha ido perdiendo
fuerza a lo largo del dia y, sobre la hora de cierre en Europa,
la onza cotizaba con una subida del 0,31%, a 2.358,30 doéla-
res (2.172,19 euros). Los analistas afirman que el oro se esta
viendo favorecido por las tensiones geopoliticas, ya que la
guerra en Ucrania y en Gaza estarian animando a algunos in-
versores a invertir en lingotes. Ademas, algunos bancos cen-
trales también han estado aumentando sus reservas de oro,
como es el caso del banco central de China, que amplio6 sus
existencias en marzo por decimoséptimo mes consecutivo.

Oro.- La onza, ha fijado un nuevo récord tras conquistar
sobre las 10.00 horas de esta mafana los 2.418,05 dolares
(2.271,17 euros) en un contexto marcado por las tensiones
en Oriente Medio. El metal precioso ha llegado a fijar un
nuevo maximo histdrico, si bien ha contenido su avance
posteriormente y ha seguido cotizando en niveles cercanos
al ya fijado. En este sentido, la onza cotizaba sobre las
13.00 horas con una subida del 1,76%, a 2.414,55 ddlares
(2.267,89 euros). Los analistas afirman que el oro se esta
viendo favorecido por las tensiones geopoliticas, ya que la
guerra en Ucrania y en Gaza estarian animando a algunos
inversores a invertir en lingotes.

OHLA.- Participara en la ampliacion del Metropolitano de
Granada por un importe proximo a los 25 millones de euros
(IVA incluido) realizando las obras que se ejecutaran en los
municipios de Armilla y Las Gabias, en un trazado aproxi-
mado de 4,8 km de longitud, ha informado la compaiiia.
Las actuaciones se estructuraran en dos subtramos. El pri-
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mero, subtramo RO1, entre Armilla y Churriana de la Vega,
alcanza una longitud total de 2.706,48 metros y se corres-
ponde a la continuacion del ramal 1 de la actual linea de
Metro de Granada, en el tramo Maracena-Armilla, desde su
extremo final sur en el término municipal de Armilla. Por
su parte, el subtramo R02, entre Churriana de la Vega y Las
Gabias, con un total de 2.064,94 metros de longitud, es la
continuacion del tramo Armilla-Churriana de la Vega,
desde su extremo final en la zona de La Gloria.

Ferrovial.- iniciara el proximo 2 de mayo un programa de
recompra de acciones, que no podra exceder de 37 millones
de titulos, representativos acciones, que no podra exceder de
37 millones de titulos, representativos del 4,995% del capi-
tal social de la compaifiia, por un importe de 500 millones de
euros. El programa podra extenderse hasta el proximo 31 de
diciembre de 2024, aunque la compafiia podria extender la
fecha de su duracion en atencion a las circunstancias concu-
rrentes y en interés de la sociedad y sus accionistas.

CRIPTOMONEDAS

Criptomonedas.- La mayoria de los principales activos di-
gitales se mostraron mixtos el 10 de abril, con el bitcoin
(BTC-USD) rebotando cerca de los 70.000 dolares. El in-
dice de Mercado CoinDesk, que rastrea 182 activos digita-
les, subio un 0,1% en las Gltimas 24 horas, mientras que el
Nasdaq 100, el S&P 500 y el Promedio Industrial Dow
Jones cayeron un 1,0%, un 1,1% y un 1,2%, respectiva-
mente. Bitcoin (BTC-USD), la mayor criptodivisa por valor
de mercado, subio un 1,5% en las ultimas 24 horas hasta
los 69.934 §, segtn los datos de CoinMarketCap. El volu-
men de operaciones fue de 35.480 millones de ddlares, un
3,5% menos. Ethereum (ETH-USD), el segundo mayor ac-
tivo digital, cotizaba un 0,1% por debajo, a 3.515 $. BNB
(BNB-USD), el tercer mayor activo digital por valor de
mercado, excluidas las stablecoins, subid un 4,5%, mientras
que Solana (SOL-USD), el cuarto mayor, cay6é un 1,9%.
XRP (XRP-USD) bajé un 0,7%; Dogecoin (DOGE-USD)
gan6 un 6%; mientras que Toncoin (TON-USD) cay6 un
0,8%. Cardano (ADA-USD) bajo un 3%.

Bit2Me.- Una de las principales empresas de activos digi-
tales, participada por grupos como Telefonica y BBVA, y
registrada en el Banco de Espafia, ha publicado su primer
Informe sobre el ‘halving’ del bitcoin, en el que apunta que
la criptomoneda puede subir a la cota entre los 90.000 y los
100.000 dolares. “Esa expectativa tan positiva es precisa-
mente lo que esta causando tanto revuelo entre los inverso-
res en criptomonedas y en concreto entre aquellos que com-
pran bitcoin con la esperanza de conseguir revalorizaciones



cercanas al 100% en poco tiempo”, afirma “Si hablamos de
bienes que representen escasez descentralizada —continua
el ejecutivo—, el oro ha sido hasta hace muy poco la mejor
alternativa como reserva de valor. Y digo hasta hace poco,
porque en 2008 naci6é una nueva alternativa que no solo
comparte todas las cualidades del oro, sino que ademas las
mejora. Esta alternativa es bitcoin”, asevera Colomer.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

Wittmann.- Este afo, el stand en la NPE dispone de cinco
celdas de trabajo con maquinas inyectoras (todas en un
nuevo color rojo), totalmente integradas con los ltimos ro-
bots y auxiliares. Un componente clave es que las tecnolo-
gias 4.0 estaran en cada celda: Plug and Produce, Wittmann
Digital, Sala de control, Acceso remoto, Comunicacion
OPC UA y Recoleccion de datos. “Wittmann planea demos-
trar por qué “It’s All Wittmann” no es solo un lema, sino una
forma de vida —dice Sonny Morneault, vicepresidente de
ventas de Wittmann USA—. Desde la conectividad Witt-
mann 4.0 hasta la sostenibilidad, pasando por la economia
circular y la eficiencia energética, Wittmann es realmente el
unico proveedor de equipos de procesamiento de plasticos
en el mercado que no solo habla de esto, sino que lo hace-
mos todos los dias. Nuestro objetivo es mostrar a la indus-
tria del plastico que somos lideres en el crecimiento de la in-
novacion y lo que su impacto positivo puede tener en el
medioambiente, la economia y nuestra vida cotidiana.”

Engel.- Aborda en sus exhibiciones durante la NPE2024
los retos que enfrentan los procesadores de plastico en los
sectores automotor, electronica, moldeo técnico, packaging
y medicina. La empresa de origen austriaco destaca, ade-
mas, sus programas de formacion y sus soluciones de auto-
matizacion digital, asi como su compromiso con la sosteni-
bilidad y la economia circular del plastico.

KraussMaffei.- En NPE2024, moldea viales para sangre de
un solo uso y luego, a través de una serie de procesos, los
convierte en destapadores de botellas de larga duracion.

Una PX 251-1400 totalmente eléctrica, que moldea viales
de sangre en un molde de 32 cavidades, utiliza material PP
9074 MED de ExxonMobil. Una vez triturados, estos viales
sirven de material base para el proceso de upcycling que se
lleva a cabo en la extrusora de doble husillo ZE 28 BluePo-
wer. En la extrusora se anaden, mezclan y homogeneizan
diversos aditivos (incluidos agentes aglutinantes y pigmen-
tos liquidos). El compuesto resultante se alimenta a una PX
81-180 totalmente eléctrica, que utiliza el control dinamico
APCplus de la empresa para realizar ajustes al proceso de-
bido a la viscosidad de la resina triturada y moldear desta-
padores de botellas. Por otra parte, el proceso de inyeccion
directa de compuestos (DCIM) de KraussMaffei produce
cajas reutilizables a partir de tres materiales reciclados. El
sistema DCIM GX 1100-4300 cuenta con una extrusora de
un solo husillo posicionada sobre la maquina de moldeo.

Absolute Haitian.- Distribuidor de las maquinas de mol-
deo por inyeccion Haitian y Zhafir en Estados Unidos y
Canada, presenta la quinta generacion de la Haiti servohi-
draulica y la Zhafir eléctrica en la NPE2024. Absolute Hai-
tian afirma que las maquinas de la quinta generacion oftre-
cen hasta un 20% mas de ahorro energético, una reduccion
del espacio ocupado por la maquina y una mejora de los
tiempos de ciclo. En concreto, un servomotor eléctrico para
la funcion de rotacion del husillo es ahora estdndar en la
serie servohidraulica, con husillos hasta de 120 mm de dia-
metro. El cambio a un servomotor de serie reduce el con-
sumo total de energia en un 20%, seglin Haitian, al tiempo
que mejora la estabilidad del proceso. También se dice que
estas maquinas ofrecen mayores velocidades de plastifica-
cion para reducir los tiempos de ciclo y el espacio ocupado
por la maquina.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 8 AL
12 DE ABRIL

El INEGI divulgo los resultados del Indicador Mensual de
la Actividad Industrial por Entidad Federativa (IMAIEF).

Pai L PIB Total | PIBTotal | o5 p/cap L Tasalocal | Tasa |Crec 2023 |Crec 2024

ais Poblacion/1 | Absoluto en | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G FMI/6

uUsD/2 uUsD/3

Costa Rica 5,204,411 0.0685 0.1300 $ 24,969.20 (1.19%) 5.75% 7.30% 4.4% 3.2%
Dominican Republic 10,694,700 0.1124 0.2564 $ 23,978.79 3.38% 7.00% 5.00% 3.0% 5.2%
El Salvador 6,568,745 0.0320 0.0693 $ 10,547.68 0.78% 5.46% 5.00% 2.2% 1.9%
Guatemala 17,703,190 0.0913 0.1858 $ 10,498.05 3.30% 5.00% 3.00% 3.4% 3.5%
Honduras 9,459,440 0.0306 0.0697 $ 7,366.61 4.76% 3.00% 8.70% 2.9% 3.2%
Nicaragua 6,301,880 0.0157 0.0473 $ 7,501.41 4.93% 7.00% 2.90% 3.0% 3.3%
Panama 4,337,768 0.0711 0.1599 $ 36,853.75 1.53% 2.14% 8.80% 6.0% 4.0%

Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2022. 2/En millones de millones de dolares a 2022.

3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los

ultimos 12 meses de 2022. 6/Estimaciones a octubre de 2023.

11



En diciembre de 2023, las entidades federativas que regis-
traron los crecimientos mensuales mas pronunciados en su
actividad industrial, en términos reales, fueron: Tabasco,
Baja California Sur, Veracruz de Ignacio de la Llave, Yuca-
tan, Quintana Roo y Chiapas. En diciembre de 2023, a tasa
anual, los estados que presentaron los ascensos mas signi-
ficativos en su produccion industrial, en términos reales,
fueron: Quintana Roo, Aguascalientes, Chiapas, Veracruz
de Ignacio de la Llave, Yucatan y Campeche, con cifras
ajustadas por estacionalidad. Con datos originales y a tasa
anual, en diciembre de 2023, en el sector Mineria destaca-
ron los incrementos en Tamaulipas, Querétaro, Quintana
Roo y Baja California. En Generacion, transmision, distri-
bucién y comercializacion de energia eléctrica, suministro
de agua y de gas natural por ductos al consumidor final, so-
bresalieron los aumentos en Tabasco, Nuevo Leon, Campe-
che, Sinaloa y Tamaulipas. En Construccion, las alzas mas
relevantes ocurrieron en Quintana Roo, Campeche, Chia-
pas, Aguascalientes y Querétaro. En Industrias manufactu-
reras, los avances mas altos se registraron en Veracruz de
Ignacio de la Llave, Hidalgo y Sonora.

El Gobierno de México espera que la Corte Internacional
de Justicia (C1J) le otorgue la razén en la demanda que in-
terpondra el 8 de abril contra Ecuador tras la "violenta"
irrupcion de fuerzas policiales ecuatorianas en la Embajada
mexicana en Quito a fin de que "se repare el dafio", in-
formo este domingo la canciller mexicana, Alicia Barcena.
"Nosotros vamos a acudir a la Corte Internacional de Justi-
cia y nuestra expectativa (...) es que la Corte internacional
de Justicia nos otorgue la razén y se le conmine a Ecuador
a reparar el dafio y trataremos de hacerlo lo mas rapido po-
sible", explicd Barcena. En la rueda de prensa realizada en
el aeropuerto internacional de la Ciudad de México, donde
dio la bienvenida a la embajadora Raquel Serur y al perso-
nal diplomatico de la Embajada mexicana en Ecuador, Bar-
cena afirmd que serd a partir de mafiana cuando se acuda a
la C1J para presentar "este triste caso".

Los tres candidatos a la Presidencia de México, Jorge Al-
varez Maynez, X6chitl Galvez y Claudia Sheinbaum, inter-
cambiaron acusaciones durante el primer debate presiden-
cial organizado por el Instituto Nacional Electoral, el cual
fue criticado por su formato y por la falta de propuestas
concretas. El debate, que fue moderado por los periodistas
Denise Maerker y Manuel Lopez San Martin, quienes leye-
ron preguntas enviadas por la ciudadania en materia de
temas como educacion, salud, derechos humanos y defensa
de poblaciones vulnerables, enfrentd problemas técnicos
como fallas en el sistema de conteo del tiempo o incluso de
audio, que fueron protestados en vivo por los aspirantes. A

12

lo largo del debate de casi dos horas de duracion Shein-
baum Pardo y Géalvez Ruiz, las candidatas de las coalicio-
nes electorales "Sigamos Haciendo Historia" y "Fuerza y
Corazén por México", respectivamente, quienes son las
punteras en las encuestas, intercambiaron acusaciones
sobre corrupcion e impunidad, sin embargo, ninguno re-
sulté contundente. En tanto, Alvarez Maynez, el candidato
de Movimiento Ciudadano, aprovech¢ el debate para pre-
sentarse ante los electores y en sus intervenciones critico a
la "vieja politica" que a su juicio representan sus dos con-
trincantes y definio su proyecto como algo nuevo para el
pais. El Instituto Nacional Electoral dijo que el debate al-
canzo en la red social Facebook mas de 7.4 millones de re-
producciones; y en X 536 mil 191 vistas, con 344 mil 214
espectadores. Por su parte, en YouTube 823 mil visualiza-
ciones en espafiol; nueve mil 800 en maya; 15 mil 800 en
nahuatl; 34 mil 700 en tsotsil y 164 mil 300 en Lengua de
Sefias Mexicana. La autoridad electoral realizara dos deba-
tes mas, los dias 28 de abril y 19 de mayo.

El peso mexicano extendio su reciente racha ganadora con-
tra el dolar estadounidense en la sesion de 8 de abril hasta
alcanzar un nuevo nivel minimo desde agosto de 2015,
entre buenas expectativas financieras, de acuerdo con ex-
pertos y el central Banco de México (Banxico). La moneda
mexicana cerr6 en 16,3368 pesos por dolar estadounidense,
registrando un maximo de 16,3650 y un minimo de
16,3150, un nivel no observado desde el 12 de agosto de
2015, segun los registros de Banxico en su valor 48 horas.

El INEGI notifico los resultados del indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC). En marzo de 2024, el INPC
se increment6 0.29% frente a febrero. Con este resultado,
la inflacion general anual se ubico en 4.42%. En marzo de
2023, la inflaciéon mensual fue de 0.27% y la anual, de
6.85%. Por su parte, el indice de precios subyacente au-
mento6 0.44% a tasa mensual y 4.55% a tasa anual. El in-
dice de precios no subyacente presentd una caida de 0.16%
mensual y un alza de 4.03% anual. Al interior del indice
subyacente, a tasa mensual, los precios de las mercancias
subieron 0.22% y los de servicios, 0.69%. Dentro del indice
no subyacente, a tasa mensual, los precios de los productos
agropecuarios disminuyeron 0.53% y los de energéticos y
tarifas autorizadas por el gobierno crecieron 0.16% en
marzo de 2024.

El INEGI dio a conocer los resultados del Indice Nacional
de Precios Productor (INPP). En marzo de 2024, el INPP
total, incluido petréleo, aumentd 0.85% a tasa mensual y
2.04% a tasa anual. En el marzo de 2023, se incremento
0.21% a tasa mensual y 1.81% a tasa anual. Por grupos de



actividades economicas, a tasa mensual, los precios de las
primarias crecieron 3.22%; los de las secundarias, 0.54%, y
los de las actividades terciarias, 1.02%. El indice de Mer-
cancias y Servicios de Uso Intermedio, incluido petréleo,
subid 1.52% a tasa mensual y 1.03% a tasa anual. En marzo,
el indice de Mercancias y Servicios Finales, incluido petro-
leo, ascendio 0.59% a tasa mensual y 2.44% a tasa anual.

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de inte-
rés de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los
de 28 dias se situd en 10.92% al subir 0.04 unidades; la de
los de 91 dias se ubico en 11.09% al no registrar movimien-
tos; la de 175 dias se situ6 en 11.19% al ganar 0.02 unidades
y la de 679 dias se ubico en 11.03% al repuntar 0.17 puntos.

El Banco de México indicé que en la semana finalizada el
5 de abril las reservas internacionales se situaron en
US$217,298.7 millones, frente a los US$217,193.8 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significo un aumento de
US$104.9 millones (+0.05%). La variacion semanal en la
reserva internaciona fue resultado principalmente por el
cambio en la valuacion de los activos internacionales del
Banco de México. Por otra parte, el aumento acumulado de
las reservas internacionales respecto al cierre de 2023, es
de 4,536.8 millones de ddlares o de +2.13%.

La economia mexicana mantiene un s6lido desempeiio este
afio, a pesar de las incertidumbres que persisten en el hori-
zonte y que afectan a los hogares, empresas y gobiernos,
dijo Rogelio Ramirez de la O, el secretario de Hacienda y
Crédito Publico, durante la inauguracion de la convencion
anual de la Asociacion Mexicana de Instituciones de Segu-
ros. "Quiero destacar que en este entorno de riesgos globa-
les la economia mexicana ha mantenido un solido desem-
pefio”, dijo Ramirez de la O, durante su participacion ante
los aseguradores. "El crecimiento econémico durante 2023
super6 por tercer afio consecutivo el promedio historico, y
esperamos que este afio se mantenga en esa dinamica". El
funcionario dijo que el mercado laboral ha tenido buenos
resultados recientemente, la inflacion mantuvo reciente-
mente su tendencia a la baja y el pais se esta consolidando
como un importante destino para las inversiones foraneas.

La fortaleza de la moneda mexicana frente al dolar estadou-
nidense hasta niveles similares a los registrados en 2015 se
debe a la alta tasa de interés local, considerd el secretario
de Hacienda, Rogelio Ramirez de la O. Al inaugurar la 33?
Convencion de la Asociacion Mexicana de Instituciones de
Seguros, el ministro mexicano destaco que el sector externo
mexicano se mantiene en equilibrio, con déficit moderado
en cuenta corriente y reservas internacionales en maximos
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historicos. "El tipo de cambio se ha venido apreciando en
los ultimos afios y, debo agregar nuestro punto de vista, lo
anterior es por la alta tasa de interés", indico el funcionario
en un discurso. "Desde finales de 2021 a la fecha, el peso
se ha apreciado mas de 20% y se encuentra en niveles simi-
lares a los que tenia en 2015", afiadio.

El INEGI exhibio los resultados de las Encuestas de Viajeros
Internacionales (EVI) —Encuesta de Turismo de Internacion
(ETI) y Encuesta de Viajeros Fronterizos (EVF)—. Estas dan
a conocer el nimero de visitantes internacionales que ingre-
saron y salieron del pais, asi como sus gastos. En febrero de
2024, ingresaron al pais 6 626 838 visitantes, cifra que repre-
sentd un incremento de 12.2% a tasa anual: 3,454 694 fueron
turistas internacionales. En febrero de 2024, el ingreso de di-
visas por concepto de gasto total de visitantes ascendioé a
3,176.5 millones de dolares, monto mayor en 13.2% con res-
pecto a febrero de 2023. Durante febrero de 2024, el gasto
medio de turistas de internacion que ingresaron al pais por
via aérea alcanz6 un monto de 1,260.50 dolares. En febrero
de 2023, fue de 1,212.48 dolares.

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y De-
partamentales inform6 que en marzo, las ventas en térmi-
nos nominales a Tiendas Iguales, considerando todas aque-
llas tiendas que tienen mas de un afio de operacion,
crecieron 7.9%. A Tiendas Totales, que incorporan las tien-
das abiertas en los ultimos 12 meses, el crecimiento fue de
10.9% frente a marzo de 2023. Las ventas a marzo de 2024
ascendieron a $ 366.3 miles de millones de pesos.

Victoria Rodriguez, la gobernadora Banco de México, dijo
en una comparecencia ante el Senado que el reciente re-
corte de un cuarto de punto porcentual en la tasa de interés
de referencia aplicad por la Junta de Gobierno no significa
que el problema de la inflacion esté resuelto. La banquera
central dijo ante los integrantes de la Comision de Ha-
cienda y Crédito Publico de la Camara Alta que alin existen
riesgos al alza para la inflacion, como la persistencia del
componente subyacente de los precios --sin considerar va-
riaciones en alimentos y energéticos-- y las presiones de
costos de diversa indole.

La bancada del partido Movimiento Regeneracion Nacional
(Morena) en la Camara de Diputados present6 una iniciativa
para crear un Fondo de Pensiones para el Bienestar, me-
diante el cual busca financiar las pensiones de los trabajado-
res al momento de su retiro. La iniciativa presentada por Ig-
nacio Mier, el coordinador de Morena en la Camara de
Diputados, busca reformar las leyes del Instituto Mexicano
del Seguro Social (IMSS), el Instituto de Seguridad y Ser-



vicios Sociales de los Trabajadores del Estado (ISSSTE) y
el Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Tra-
bajadores (Infonavit), con la intencion de crear el fondo con
los recursos que no fueron reclamados de las cuentas de
ahorro, la cuota de cesantia y el patrimonio de vivienda acu-
mulado en las Afores de las personas mayores de 70 afios, o
de 75 afios en el caso de los trabajadores al servicio del Es-
tado. "El Fondo de Pensiones para el Bienestar es un fidei-
comiso publico para asegurar que las y los ciudadanos cuen-
ten con los recursos para vivir una vejez digna", dijo el
diputado Mier, en un comunicado. "Sera administrado con
la mayor honestidad y participacion de los propios trabaja-
dores y sera constituido por el Banco de México (Banxico)
y la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP)".

El INEGI comunico los resultados del Indicador Mensual de
la Actividad Industrial (IMAI). En febrero de 2024, la acti-
vidad industrial disminuy6 0.1% a tasa mensual. Por com-
ponente, en febrero de 2024, la variacion mensual de la pro-
duccion fue la siguiente: en Construccion descendio 2.5% y
en Mineria, 0.8%. En Industrias manufactureras aumento
0.5% y en Generacion, transmision, distribucion y comer-
cializacion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas
natural por ductos al consumidor final, 0.7%. A tasa anual,
la actividad industrial crecio 1.5%, en términos reales, en fe-
brero. Por sector de actividad econdémica, la Construccion
avanzo 12.1% y Generacion, transmision, distribucion y co-
mercializacion de energia eléctrica, suministro de agua y de
gas natural por ductos al consumidor final, 2.5%. Industrias
manufactureras no presentd cambio y Mineria cay6 4%, de
acuerdo con las series ajustadas por estacionalidad.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 8 AL 12 DE ABRIL

La secretaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet Yellen,
ha expresado su preocupacion por el creciente impacto ad-
verso sobre las empresas y el empleo en todo el mundo del
impulso de Pekin a la produccion china en las nuevas in-
dustrias 'verdes', ante lo que ha asegurado que Washington
no descarta ninguna respuesta. En una rueda de prensa en
Pekin, Yellen ha informado que ha transmitido su preocu-
pacion a los altos funcionarios chinos por los "crecientes
efectos negativos" en Estados Unidos y el mundo de la pos-
tura de China y sus desequilibrios macroecondmicos, con
un débil consumo de los hogares y sobreinversion empre-
sarial, agravados por el apoyo gubernamental a gran escala
en sectores industriales especificos. "Estamos viendo un
aumento de la inversion empresarial en una serie de secto-
res nuevos a los que se dirige la politica industrial de la Re-
publica Popular China. Eso incluye vehiculos eléctricos,
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baterias de iones de litio y energia solar", ha lamentado Ye-
llen, advirtiendo que esto genera riesgos significativos para
los trabajadores y las empresas en Estados Unidos y el resto
del mundo. En opinién de la secretaria del Tesoro de
EE.UU., las medidas adoptadas por Pekin pueden alterar
los precios mundiales, inundando el mercado de productos
chinos "artificialmente baratos", lo que pone en duda la via-
bilidad de las empresas estadounidenses y extranjeras, tal y
como sucedi6 hace mas de una década con el acero chino.

La visita de Janet Yellen, secretaria del Tesoro estadouni-
dense, a China, ha constatado dos cosas: por un lado, las re-
laciones entre las dos grandes potencias del planeta han en-
trado en fase de estabilizacion, tras superar su peor
momento en décadas; por otro, se advierten nuevos roces
econdmicos a la vista a cuenta del exceso de capacidad pro-
ductiva del gigante asiatico en sectores vinculados a la tran-
sicion energética. La secretaria del Tesoro ha alertado del
“riesgo” y “los efectos negativos” que suponen los “des-
equilibrios macroecondomicos de China —a saber, su débil
consumo de los hogares y el exceso de inversion de las em-
presas, agravado por el apoyo gubernamental a gran escala
en sectores industriales especificos—", segun ha sefialado
este lunes en una comparecencia en Pekin, al término de su
segundo viaje a China en nueve meses.

China y Estados Unidos alcanzaron importantes consensos
sobre cooperacion economica y financiera luego de profun-
das consultas y discusiones durante la visita a China de la
secretaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet Yellen, dijo
el viceministro de Hacienda de China, Liao Min. La pro-
fundizacién de la comunicacion, la coordinacion de las po-
liticas econdmicas y financieras y la promocion de una co-
operacion de beneficio mutuo entre las dos mayores
economias del mundo son de gran importancia para estabi-
lizar la economia y las finanzas de ambas partes y del
mundo en general, asi como para promover la recuperacion
y el desarrollo posteriores a la pandemia, indic6 Liao, en
respuesta a una pregunta de los medios de comunicacion
durante una conferencia de prensa. "China siempre adopta
una actitud abierta y positiva al respecto”, agregé Liao.
Ambas partes acordaron mantener conversaciones profun-
das sobre el equilibrio entre el crecimiento de los dos paises
y la economia mundial, y estan dispuestas a seguir refor-
zando los intercambios econdomicos y la cooperacion.

James Bullard, el expresidente de la Reserva Federal de St.
Louis, dijo que espera tres recortes de tasas de interés de
Estados Unidos este aflo, ya que la inflacion sigue desace-
lerando hacia la meta del banco central y la economia se
mantiene resiliente. La Fed mantiene las tasas en un rango



de 5.25 a 5.5% desde finales de julio de 2023, hace nueve
meses, por la resistencia de la inflacion para retornar a su
meta de 2%. La mayor parte de los analistas y agentes fi-
nancieros proyectan que seguira en pausa en su decision de
mayo, por lo que el primer recorte se producira, si acaso,
hasta el 12 de junio.

El indice de precios de consumo (IPC) de Estados Unidos
se situo en el 3,5% anual en marzo de 2024, lo que implica
una aceleracion de tres décimas respecto al dato de febrero,
segun ha informado la Oficina de Estadisticas Laborales del
Departamento de Trabajo. De su lado, el indice subyacente,
que excluye de su calculo los precios de los alimentos y la
energia por su mayor volatilidad, cerré en marzo de 2024
con un incremento del 3,8%, idéntica cifra que en febrero y
su menor marca desde finales de 2021. En tasas mensuales,
la variable general del indice avanzo cuatro décimas, sin
cambios, al tiempo que la subyacente se mantuvo también
al 0,4%, en linea con el registro inmediatamente previo.

Las recientes lecturas de la inflacion y la incertidumbre que
persiste sobre su trayectoria no han abonado hasta ahora a
generar una mayor confianza sobre el cumplimiento de la
meta y, por lo tanto, no favorecen un cambio en la politica
monetaria de Estados Unidos, dijeron la mayoria de funcio-
narios de la Reserva Federal en su mas reciente encuentro
de politica monetaria, de acuerdo con la minuta. “Los par-
ticipantes coincidieron en que la politica monetaria seguia
estando bien situada para responder a la evolucion de la si-
tuacion econdmica y a los riesgos para las perspectivas, in-
cluida la posibilidad de mantener durante mas tiempo la ac-
tual orientacion restrictiva de la politica monetaria en caso
de que el proceso de desinflacion se ralentizara, o de redu-
cir la restriccion de la politica monetaria en caso de un de-
bilitamiento inesperado de las condiciones del mercado la-
boral”, recogen las actas.

El Departamento de Energia, anuncié que en la semana fi-
nalizada el 5 de abril, las reservas de crudo aumentaron en
5.841 millones de barriles hasta 457.258 millones; las de ga-
solina crecieron en 0.715 millones de barriles hasta 228.531
millones, mientras que las reservas de destilados ascendie-
ron en 1.659 millones de barriles hasta 117.728 millones.

Susan Collins, la presidenta de la Reserva Federal de Bos-
ton, dijo que podria ser necesario esperar un tiempo adicio-
nal para ganar la confianza suficiente para recortar las tasas
de interés de referencia en Estados Unidos, lo que podria
sugerir un ciclo de recortes menos agresivo que el esperado
por los agentes financieros del mercado. "Las decisiones
politicas deben basarse en una evaluacion holistica de los

datos y los riesgos e incertidumbres siguen siendo eleva-
dos. Puede llevar mas tiempo discernir si la economia esta
en un camino sostenible de regreso a una inflacion del 2%
y, por lo tanto, este afio podria justificarse una menor flexi-
bilizacion de la politica monetaria de lo que se pensaba an-
teriormente", dijo la presidenta de la Fed de Boston, en un
evento del Economic Club of New York. "Actualmente, la
politica monetaria esta bien posicionada para aplicar el en-
foque paciente y metddico necesario y gestionar los ries-
gos". Durante su ultima actualizacion de prondsticos, cono-
cida como grafico de puntos, la mayoria de los integrantes
del FOMC estimo que las tasas de interés de Estados Uni-
dos podrian bajar en tres ocasiones este afo.

El indice de precios de produccion (IPP) de Estados Unidos
registré en marzo una subida del 0,2%, lo que implica una
moderacion desde el alza del 0,6% en febrero y del 0,4%
de enero, segun ha revelado la Oficina de Estadisticas La-
borales del Departamento de Trabajo. La agencia guberna-
mental ha explicado que esta circunstancia se ha producido
por un aumento de la demanda de servicios del 0,3% que
ha sido atemperada por un descenso del 0,1% en la de-
manda de bienes. El indice subyacente de inflacion de la
producciodn, que excluye el impacto de la energia, los ali-
mentos y el comercio por la mayor volatilidad de sus pre-
cios, se anoto una subida del 0,2%, una décima menos que
en la anterior marca y la menor desde diciembre de 2023.
En datos anuales, los precios generales se situaron un 2,1%
por encima de los niveles de marzo de 2023, mientras que
los subyacentes hicieron lo propio en un 2,8%.

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones inicia-
les de subsidio por desempleo alcanzaron un total de
211.000 solicitudes, durante la semana que terminé el 6 de
abril de 2024. Con esto, las solicitudes para obtener este
apoyo gubernamental disminuyeron en 11 mil unidades y
registraron su menor nivel en las Gltimas cinco semanas. El
promedio moévil de cuatro semanas, se ubico en 214 mil
250 solicitudes, un descenso de dos mil 250 unidades frente
al dato revisado de la semana anterior.

La Reserva Federal de Estados Unidos no tendra espacio
para empezar a recortar las tasas de interés en su reunion de
junio, dada la persistencia de la inflacion y la solidez del
mercado laboral en el pais, dijeron analistas de la califica-
dora Moody's Investors Service. Los expertos dijeron que
la posibilidad de ver un recorte de la Fed en el primer se-
mestre del afio practicamente quedoé descartada luego de
que la inflacion creci6 a una tasa anual de 3.5% en marzo,
su mayor avance en seis meses y que se ubico por encima
de los pronosticos de los analistas. Por su parte, el indice
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subyacente o menos volatil se ubico en 4.5% usando un
promedio movil anualizado a tres meses, su nivel mas alto
desde principios de 2023, de acuerdo con Moody's. La ca-
lificadora dijo que si bien los recortes de tasas atin tardaran,
hay notas positivas en materia de control de precios que
ayudaran a mitigar el impacto de las cifras de marzo.

La confianza de los consumidores en Estados Unidos dis-
minuy6 1.9% en abril para ubicarse en 77.9 puntos, de
acuerdo con el dato preliminar del indicador elaborado por
Michigan University. El indice que mide las condiciones
actuales de la economia se ubico en 79.3 unidades en abril,
un descenso de 3.9% en el mes, en tanto que el indice de
las expectativas de los consumidores descendio 0.5% a 77
puntos.

Los precios de importacion en Estados Unidos aumentaron
0.4% mensual en marzo, su tercer avance consecutivo, de
acuerdo con datos de Bureau of Labor Statistics (BLS). En
su comparacion anual, los precios de importacion aumen-
taron 0.4% en marzo frente al mismo lapso de 2023. Por su
parte, los precios de exportacion crecieron 0.3% a tasa
mensual en marzo y ligaron igualmente tres meses al alza.
En su comparativo anual, los precios de exportacion dismi-
nuyeron 1.4% frente a marzo de 2023.

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 8 AL 12 DE ABRIL

FMI.- Ha alertado del riesgo para la estabilidad financiera
relacionada con el rapido crecimiento del mercado de cré-
dito privado, cuyos activos sumaban 2,1 billones de dolares
(1,93 billones de euros) en 2023, y que podria llegar a con-
vertirse en una amenaza sistémica en caso de estrés. En un
capitulo al respecto de su Informe Global de Estabilidad Fi-
nanciera (GFSR), la institucion subraya que el rapido cre-
cimiento de este segmento "opaco" y altamente interconec-
tado del sistema financiero podria aumentar las
vulnerabilidades financieras dada su limitada supervision.
En su expansion desde la crisis financiera mundial, el mer-
cado de crédito privado se ha beneficiado de su atractiva
rentabilidad durante el largo periodo de bajas tasas de inte-
rés, quitandole asi cuota de mercado a los préstamos ban-
carios y a los mercados publicos.

FMI.- Constata que la abrupta subida de las tasas de interés
con la que muchos bancos centrales han respondido a la cri-
sis inflacionaria no estd dando los mismos frutos en todas
partes. “Los efectos de la politica monetaria son fuertes en
unos paises y débiles en otros”, sefiala el organismo en el
documento de previsiones economicas mundiales que pu-
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blicara el 16 de abril, y del que ya ha empezado a avanzar
algunos capitulos analiticos. En concreto, existe la posibi-
lidad de que se produzcan consecuencias retardadas e “in-
esperadas” de ese aumento del precio oficial del dinero. “El
riesgo de que los efectos de enfriamiento [econémico] por
el endurecimiento monetario todavia estén por llegar debe
ser tomado en serio alli donde las hipotecas a tipo fijo se re-
calculan en periodos cortos de tiempo”, avisa el texto, que
refuerza ese mensaje para que las autoridades nacionales o
supranacionales lo tengan en cuenta “especialmente si los
hogares estan muy endeudados”.

FMI.- Ha advertido el 9 de abril en su publicacion del 'Ca-
pitulo 3' que el sector financiero se encuentra "altamente
expuesto" a riesgos de ciberseguridad y ha recordado que
uno de cada cinco incidentes de esta naturaleza afectan a
las entidades financieras. El organismo multilateral ha in-
dicado que, aunque hasta ahora las incidencias cibernéticas
no han sido de caracter "sistémico", las de tipo grave diri-
gidas contra las principales instituciones financieras po-
drian suponer una "grave amenaza para la estabilidad ma-
crofinanciera" debido a la pérdida de confianza, la
interrupcion de servicios criticos y la interconexion tecno-
logica y financiera. En este sentido, el FMI ha asegurado
que las pérdidas directas por ciberataques son "pequeinias",
de unos 500.000 dolares (460.166 euros), pero que ha au-
mentado el riesgo de incurrir en pérdidas "extremas", al
menos, de hasta 2.500 millones de dolares (2.301 millones
de euros), tras observarse que el nimero de ciberataques se
ha duplicado desde tiempos prepandémicos.

FMI.- Los efectos de contagio de las perturbaciones regis-
tradas en las principales economias emergentes, particular-
mente en el caso de China, han alcanzado en la actualidad
magnitudes comparables a aquellos vinculados a 'shocks' en
las economias avanzadas, seglin revela un estudio del Fondo
Monetario Internacional. En un capitulo de su informe 'Pers-
pectivas Economicas Mundiales', la institucion recuerda
que, después de mas de dos décadas de crecer casi al 6%
anual, los mercados emergentes del G20 representan actual-
mente alrededor del 30% de la actividad econémica mundial
y en torno a una cuarta parte del comercio mundial. Al
mismo tiempo, las economias de Argentina, Brasil, China,
India, Indonesia, México, Rusia, Arabia Saudi, Sudafrica y
Turquia se han vuelto cada vez mas sistémicas a través de
su integracion en las cadenas de valor globales (CGV), con
el potencial de mover los mercados globales. Esto implica
que los efectos de contagio de las sacudidas originadas en
estas economias (asi como de su desaceleracion estructural
durante la tltima década) en el crecimiento pueden tener ra-
mificaciones mucho mayores para la actividad global.



FML.- En un contexto de preocupaciones por la seguridad,
muchos paises estan reforzando su politica industrial para
impulsar la innovacion en sectores especificos con la espe-
ranza de reactivar la productividad y el crecimiento a largo
plazo. En todo el mundo estan surgiendo grandes iniciati-
vas, como la Ley de Ciencia y CHIPS (creacion de incen-
tivos de ayuda a la produccion de semiconductores), que fi-
nanciara la investigacion nacional y la fabricacion de
semiconductores, el Plan Industrial del Pacto Verde de la
Unién Europea, que apoya la transicion del bloque hacia la
neutralidad climatica, la nueva direccion adoptada por
Japon para las politicas econdomicas e industriales del pais,
o la Ley K-Chips de Corea, ademas de otras politicas que
hace ya tiempo vienen implementando otras economias de
mercados emergentes como China. Las politicas industria-
les, que los gobiernos aplican para apoyar a sectores espe-
cificos, pueden impulsar la innovacion si se hace de la
forma correcta. Pero lograr el equilibrio adecuado reviste
fundamental importancia; la historia nos muestra una larga
lista de politicas errdneas, altos costos fiscales y repercu-
siones negativas en otros paises.

FMI.- Alerta de que las ayudas publicas a la innovacion en-
focadas a sectores especificos, una herramienta en auge en
todas las latitudes en un intento de reavivar la productivi-
dad y el crecimiento, no siempre suponen una “receta ma-
gica”. Al contrario, hay un riesgo elevado de que tengan un
efecto perjudicial si estan mal disefiadas: “Pueden inducir
a altos costos fiscales”. Apoyar la investigacion y el des-
arrollo en sentido mas amplio, a través de un mix de poli-
ticas, tiene, en cambio, el potencial de impulsar la activi-
dad: la actividad podria avanzar un 2% en media en las
economias avanzadas con un aumento de los incentivos a
la I+D del 0,5% del PIB —equivalente a duplicar el gasto
actual de la OCDE—, y los beneficios también se traslada-
rian a la ratio de deuda, en maximos desde de la pandemia,
con una rebaja de medio punto en ocho afos. Estas son al-
gunas de las conclusiones que destaca el Fondo en su in-
forme Expanding Frontiers: Fiscal Policies for Innovation
and Technology Diffusion (Ampliando fronteras: politicas
fiscales para la innovacion y la difusion de tecnologia), pu-
blicado este miércoles.

FMI.- El Fondo Monetario Internacional ha avisado este
miércoles de que el crecimiento econdémico mundial podria
ralentizarse hasta el 2,8% para 2029, esto es un punto por-
centual por debajo de la media prepandémica entre los afios
2010-2019, de no acometerse reformas de calado o adop-
tarse de nuevas tecnologias que mejoren la productividad,
segln ha revelado en su informe del Capitulo 3 sobre las
'Perspectivas econémicas mundiales'. E1 documento publi-

cado refleja que, aunque la economia mundial ha demos-
trado una "notable resistencia” a las recientes "perturbacio-
nes", las estimaciones de cara al futuro se han ido revisado
sistematicamente a la baja desde la crisis de 2008-2009 por
la ralentizacion de los paises avanzados a comienzos de la
década de los 2000 y de las naciones emergentes y en des-
arrollo tras 2008.

FMI.- La economia mundial ha resistido mejor de lo espe-
rado. Los escenarios mas catastrofistas, que apuntaban a
una recesion en el conjunto del mundo, no se han materia-
lizado. Los representantes de los paises de todo el mundo
se citan la semana que viene en las reuniones de primavera
del Fondo Monetario Internacional (FMI) en Washington
con algo parecido a una sensacion de alivio. La economia
no esta en plena forma, pero tampoco ha descarrilado, gra-
cias sobre todo a la fortaleza de Estados Unidos. En ese
contexto, los economistas del FMI se disponen a elevar sus
previsiones de crecimiento, segin ha adelantado este jueves
la directora gerente del Fondo, Kristalina Georgieva, en su
discurso de apertura del telon de la asamblea. “En nuestro
informe Perspectivas de la economia mundial de la semana
que viene veremos que el crecimiento mundial es ligera-
mente mayor gracias a la fuerte actividad en Estados Uni-
dos y en muchas economias emergentes. A ello han contri-
buido la solidez del consumo de los hogares y de la
inversion empresarial, asi como la atenuacion de los pro-
blemas de la cadena de suministro. Y la inflacion esta ba-
jando, algo mas rapido de lo previsto”, sostiene Georgieva.

OCDE .- La tasa de inflacion de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico registrd una tasa
anual del 5,7% en febrero, en linea con la subida de enero,
manteniendo asi la menor subida de los precios desde oc-
tubre de 2021. En febrero de 2024, los alimentos en la re-
gion OCDE se encarecieron un 5,3%, por debajo de la su-
bida del 6,3% de enero, mientras que los precios de la
energia bajaron un 0,5%, después de abaratarse un 2,5%
anual en enero de 2024. De este modo, la tasa de inflacion
subyacente de la OCDE en febrero se modero al 6,4%
desde el 6,6% de enero.

OMC.- La Organizacion Mundial del Comercio ha anun-
ciado este miércoles que prevé que el comercio mundial de
mercancias se recupere "gradualmente" este afio tras la con-
traccion experimentada en 2023 y que el PIB global avance
un 2,6% este afio y un 2,7% el siguiente. Asi, en el informe
'Perspectivas y estadisticas sobre el comercio mundial'
avanza que el volumen del comercio mundial de mercan-
cias deberia aumentar un 2,6% en 2024 y un 3,3% en 2025
después de la disminucion del 1,2% registrada en 2023. Las
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presiones inflacionistas deberian contenerse este afio y per-
mitir que los ingresos reales vuelvan aumentar, especial-
mente en las economias avanzadas, lo que dard un impulso
al consumo de productos manufacturados.

China.- Las reservas de divisas totalizaron 3,2457 billones
de dolares al final de marzo, lo que supone un aumento de
19.800 millones de ddlares, o un 0,62%, frente al tltimo dia
de febrero, segtn los datos publicados por la Administra-
cion Estatal de Divisas.

China.- El banco central anuncio la creacion de una linea
especial de crédito por valor de 500.000 millones de yuanes
(unos 70.470 millones de ddlares) para apoyar la innova-
cion cientifica y tecnologica, la transformacion técnica y la
renovacion de equipos. La tasa de interés de la linea a un
afo es del 1,75% y puede prorrogarse dos veces, con un
plazo de un afio cada una, informo el Banco Popular de
China. El mecanismo tiene como objetivo guiar a las insti-
tuciones financieras para aumentar el apoyo crediticio a las
pequefias y medianas empresas orientadas a la ciencia y la
tecnologia en su etapa inicial de desarrollo o en fase de cre-
cimiento. Igualmente, apunta a la transformacion técnica y
los proyectos de renovacion de equipos que ayuden a sec-
tores clave a ser mas digitalizados, inteligentes, avanzados
y ecologicos, segun la entidad. Asimismo, se ofreceran fon-
dos de bajo costo a 21 instituciones financieras, entre ellas
el Banco de Desarrollo de China, el Banco de Ahorros Pos-
tales de China y algunos bancos de politicas, bancos comer-
ciales de propiedad estatal y los comerciales por acciones.
Para los préstamos elegibles emitidos por estas institucio-
nes, el Banco Popular de China proporcionara représtamos
equivalentes al 60% del préstamo principal.

China.- Las agencias de inspeccion fronteriza gestiond
cerca de 5,9 millones de viajes de entrada y salida del pais
durante los tres dias de vacaciones con motivo del Festival
Qingming que concluyeron el sdbado, seglin datos divulga-
dos al 7 de abril por la Administracion Nacional de Inmi-
gracion. El promedio diario de viajes de entrada y salida
subid a 1,73 millones, registrando un aumento del 69,6%
en comparacion con el mismo periodo de 2023.

China.- La produccion de teléfonos inteligentes se dispard
un 31,3% anual hasta alcanzar los 172 millones de unida-
des en los primeros dos meses de 2024, segun el Ministerio
de Industria y Tecnologia Informatica. Los fabricantes na-
cionales de estos dispositivos han estado lanzando constan-
temente nuevos modelos, lo que demuestra los esfuerzos de
la industria en la busqueda de la innovacion. El ministerio
acelerara los progresos en areas clave como los equipos de
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comunicacion, el hardware inteligente y las baterias de
iones de litio, y se esforzara para que los envios de teléfo-
nos moviles 5G representen mas del 85% del mercado total
de teléfonos moviles en China en 2024. Desde principios
de aflo, el sector de la fabricacién de informacion electro-
nica del pais ha ido ganando impulso y la produccion in-
dustrial de valor anadido de sus principales empresas ha au-
mentado un 14,6% anual en este periodo.

China.- La Administracion Estatal de Divisas publico una
circular en la que anunci6 la introduccion de seis medidas
dirigidas a optimizar los procesos de negocios con divisas.
De acuerdo con la circular, estas medidas recién introduci-
das estan disefiadas para impulsar aun mas la facilitacion
del comercio y ampliar la capacidad de servir a la economia
real. Las politicas involucran principalmente medidas de
optimizacion del registro de empresas de comercio exterior,
facilitacion de liquidacion y pago de comercio transfronte-
rizo para empresas, y racionalizacion de regulaciones rela-
cionadas con el cambio de divisas para el comercio de
bienes, sefald la Administracion Estatal de Divisas. La cir-
cular entrara en vigor el 1 de junio de 2024.

China.- Dio una respuesta completa y racional al tema de
la capacidad industrial durante las reuniones y conversacio-
nes entre la parte china y la secretaria del Tesoro de Estados
Unidos, Janet Yellen, quien realizé un viaje a China del 4
al 9 de abril, de acuerdo con el Ministerio de Hacienda. En
una conferencia de prensa sobre la visita, el viceministro de
Hacienda, Liao Min, dijo que la cuestion de la capacidad
industrial debe analizarse defendiendo los principios de la
economia de mercado y la ley del valor. "El llamado 'ex-
ceso de capacidad' es la manifestacion del mecanismo de
mercado que desempeiia su papel. El equilibrio entre oferta
y demanda es relativo, mientras que el desequilibrio suele
ser la norma", sefial6 Liao. A su vez, sefalo que el exceso
de capacidad ha aparecido en Estados Unidos y otros paises
occidentales muchas veces en la historia, Liao dijo que "La
solucion a estos problemas depende principalmente de que
el mercado se ajuste a si mismo de acuerdo con la ley del
valor". El funcionario indic6 que la cuestion de la capaci-
dad industrial debe analizarse también desde las perspecti-
vas tanto de la division global del trabajo como de las si-
tuaciones reales del mercado mundial.

China.- Durante la visita de la secretaria del Tesoro de Es-
tados Unidos, Janet Yellen, a China, China expres6 con cla-
ridad a la parte estadounidense sus serias preocupaciones
por las sanciones aplicadas por Estados Unidos a empresas
chinas, los aranceles aplicados a los productos chinos y las
restricciones a la inversion en China, sefiald el Ministerio



de Hacienda de China. Al hablar en una conferencia de
prensa acerca de la visita de Yellen del 4 al 9 de abril, el vi-
ceministro de Hacienda, Liao Min, dijo que esas acciones
de Estados Unidos dafian los legitimos derechos ¢ intereses
de empresas e individuos chinos, y tampoco benefician el
bienestar de empresas e individuos estadounidenses.
"China da la bienvenida a la declaracion de Estados Unidos
de que no busca el desacoplamiento de China, y espera que
la parte estadounidense tome acciones concretas para dete-
ner las sanciones y restricciones sobre empresas chinas",
dijo Liao. "Las dos partes creen que cada pais tiene necesi-
dades legitimas de salvaguardar su seguridad nacional, pero
China subrayo que el concepto de 'seguridad nacional' no
debe generalizarse, y la llamada 'diversificacion' no debe
utilizarse como excusa para socavar los intercambios co-
merciales y de inversion normales entre los dos paises y en
todo el mundo, asi como la estabilidad de la produccion in-
dustrial y las cadenas de suministro", sefial6 Liao.

China.- La agencia de calificacion crediticia Fitch Ratings
ha confirmado la nota de solvencia 'A+' (“alta calidad de
crédito”, otorgada cuando la agencia ve bajo el riesgo de
impago y valora la fortaleza de las capacidades de pago))
como emisor de la deuda a largo plazo de China, pero ha
empeorado a 'negativa' desde 'estable' la perspectiva del ra-
ting ante los riesgos crecientes para las cuentas publicas de
unas expectativas de crecimiento mas inciertas para el gi-
gante asiatico. "La revision de las perspectivas refleja ries-
gos crecientes para las finanzas publicas de China a medida
que el pais enfrenta perspectivas econémicas mas inciertas
en medio de una transicion desde un crecimiento depen-
diente de la propiedad hacia lo que el Gobierno considera
un modelo de crecimiento mas sostenible", ha explicado la
agencia.

China.- El Ministerio de Hacienda califico de "lamentable"
la decision de Fitch Ratings de rebajar la perspectiva de la
calificacion crediticia soberana del pais. El sistema de ca-
lificacion de Fitch no ha logrado reflejar eficazmente los
efectos positivos de las politicas fiscales chinas en el im-
pulso del crecimiento econdémico y la estabilizacion del co-
eficiente de apalancamiento macro de una manera prospec-
tiva, senalo la entidad. El ministerio dijo que el plan de
mantener la relacion déficit-PIB de China en el 3% en 2024
es generalmente "moderado y razonable", lo que ayudara a
estabilizar el crecimiento econémico, controlar el nivel de
deuda del Gobierno y reservar espacio de politicas para los
riesgos y desafios que puedan surgir a futuro.

China.- Las ventas de automoviles registraron una subida
anual del 10,6% en el primer trimestre de 2024 hasta alcan-
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zar los 6,72 millones de unidades, mostraron datos de la
Asociacion de Fabricantes de Automoviles. Solo en marzo,
las ventas de vehiculos superaron los 2,69 millones de uni-
dades, lo que supone una subida anual del 9,9%.

China.- Levantara las restricciones sobre la propiedad ex-
tranjera en algunos servicios de telecomunicacion de valor
agregado en cuatro zonas piloto, de acuerdo con una cir-
cular publicada el 10 de abril por el Ministerio de Indus-
tria y Tecnologia Informatica. Los servicios de telecomu-
nicacion de valor agregado incluiran centros de datos de
internet, redes de entrega de contenido y proveedores de
servicio de internet, entre otros, segin la circular. Las
zonas piloto estan ubicadas en Beijing, Shanghai, Hainan
y Shenzhen.

China.- El indice de precios de consumo (IPC) registrd en
marzo una subida anual del 0,1%, en contraste con el re-
punte del 0,7% en febrero, segun los datos publicados por
la Oficina Nacional de Estadistica (ONE). La debilidad de
la inflacion registrada en marzo obedece en gran medida a
la caida del 1,4% observada en el precio de los alimentos,
que en febrero habian bajado un 0,1% anual. De este modo,
la tasa de inflacion subyacente, que excluye el impacto de
la energia y de los alimentos frescos, se situd en marzo en
el 0,6%, la mitad que en febrero.

China.- El indice de precios al productor (IPP), que mide
los costos de los bienes a puerta de fabrica, bajo un 2,8%
anual en marzo, anunci6 el Buré Nacional de Estadisticas.
La reduccion fue superior a la del 2,7% registrada en fe-
brero. En términos mensuales, el IPP cayo6 un 0,1%, frente
al 0,2% del mes previo, preciso la entidad. En el primer tri-
mestre de 2024, el [PP disminuy6 un 2,7% anual.

China.- Las importaciones y exportaciones totales de
mercancias aumentaron un 5% anual en términos de yua-
nes en el primer trimestre de 2024, estableciendo nuevos
récords tanto en escala como en tasa de crecimiento. De
enero a marzo, el comercio exterior de mercancias del
pais se situd en 10,17 billones de yuanes (1,43 billones de
dolares), precis6 la Administracion General de Aduanas.
Las exportaciones se incrementaron un 4,9% anual, alcan-
zando los 5,74 billones de yuanes, mientras que las impor-
taciones crecieron un 5%, situandose en 4,43 billones. Por
primera vez en la historia, la balanza de comercio exterior
del pais super6 los 10 billones de yuanes durante el men-
cionado periodo, al tiempo que la tasa de crecimiento al-
canzd su maximo registro en seis trimestres, segin in-
form6 en rueda de prensa el subdirector de Ia
administracion, Wang Lingjun.



China.- El Consejo de Estado, gabinete del pais, publico
una directriz sobre el fortalecimiento de la regulacion, la
prevencion de riesgos y la promocion del desarrollo de alta
calidad del mercado de capitales. El pais debe apuntar a
construir un mercado de capitales seguro, regulado, trans-
parente, abierto, dindmico y resiliente, sefala la directriz.
En ese sentido, los esfuerzos deben centrarse en fortalecer
la regulacion, prevenir riesgos e impulsar un desarrollo de
alta calidad para aprovechar plenamente las funciones y
roles del mercado de capitales, promover la construccion
de un pais con un sector financiero fuerte y servir al obje-
tivo de avanzar en la modernizacion china, agrega.

Japén.- La cotizacion del yen frente al dolar llegaba a caer
momentaneamente este 10 de abril hasta su nivel mas bajo
en casi 34 afios, después de que el dato de inflacion de Es-
tados Unidos haya sorprendido al alza, lo que podria alejar
la primera baja de las tasas de interés por parte de la Re-
serva Federal de Estados Unidos (Fed). En concreto, el
cruce del dolar frente a la moneda nipona llegaba a alcanzar
los 152,74 yenes por cada 'billete verde', lo que representa
el peor cambio del yen frente al dolar desde junio de 1990
y podria empujar a Tokio a introducir medidas correctivas.

Europa.- El Consejo de Gobierno del Banco Central Euro-
peo (BCE) volvera a reunirse el 11 de abril en lo que el
consenso de analistas considera como un encuentro de tran-
sicion, donde lo mas destacado que puede esperarse es un
tono atin mas claro de cara a preparar un primer recorte de
las tasas de interés en el conclave de junio. A este respecto,
Konstantin Veit, gestos de portafolio de PIMCO, se muestra
convencido de que el BCE mantendra las tasas de interés
sin cambios en su reunion de abril y volvera a hacer hinca-
pié en su enfoque dependiente de los datos, aunque espera
que la entidad exprese una confianza cada vez mayor en la
senda de la inflacion, lo que corroboraria la hipotesis de
base de una baja de tasas en junio.

Europa.- El indice que mide la confianza de los inversio-
nistas en la zona del euro avanzé a menos 5.9 unidades en
abril y anot6 seis meses al hilo de incrementos, de acuerdo
con el instituto Sentix. Ademas, este indicador se posiciond
en su mejor nivel desde febrero de 2022. Por su parte, el in-
dice que mide las condiciones actuales de la economia de
la Eurozona subié de menos 18.5 a menos 16.3 unidades en
el mes, mientras que el subindice de expectativas ligo siete
meses al alza al ubicarse en menos cinco unidades en abril.

Europa.- La Comision Europea ha constatado que los Es-
tados miembro notificaron unos 228.000 millones de euros
de gastos en ayudas estatales en 2022, lo que supone una
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reduccion del 34,8% con respecto al afo anterior, cuando
los gastos alcanzaron los 349.7000 millones, segun el indi-
cador de ayudas estatales 2023 publicado el 9 de abril. Los
gastos de 2022 se destinaron a objetivos como las medidas
de crisis relacionadas con la pandemia de coronavirus o la
guerra de Rusia contra Ucrania, entre otras medidas, lo que
corresponde al 1,4% del PIB de la UE de 2022. Bruselas ha
sefialado en un comunicado que estos datos muestran que,
a pesar de una fuerte reduccion del gasto en ayudas estata-
les en 2022 en comparacion con 2021, los Estados miem-
bro siguieron apoyando a las empresas afectadas por las
crisis provocadas por la pandemia de coronavirus y la gue-
rra de Rusia contra Ucrania.

Europa.- El Consejo de Gobierno ha decidido mantener sin
variacion los tres tipos de interés oficiales del BCE. La in-
formacion mas reciente ha confirmado en lineas generales
la anterior valoracion del Consejo de Gobierno sobre las
perspectivas de inflacién a medio plazo. La inflacion ha
continuado descendiendo, gracias a la baja de los precios
de los alimentos y de los bienes. La mayoria de los indica-
dores de la inflacion subyacente estan disminuyendo, el
crecimiento de los salarios se estd moderando gradualmente
y las empresas estan absorbiendo parte del incremento de
los costos laborales en sus beneficios. Las condiciones de
financiacion siguen siendo restrictivas y las anteriores su-
bidas de las tasas de interés contintian frenando la de-
manda, lo que esta contribuyendo a reducir la inflacion. No
obstante, las presiones inflacionistas internas son intensas
y mantienen la inflacion de los precios de los servicios en
niveles elevados. Ante esto, el tipo de interés de las opera-
ciones principales de financiacion y los tipos de interés de
la facilidad marginal de crédito y de la facilidad de depdsito
se mantendran sin variacion en el 4,50 %, 4,75 % y 4,00 %,
respectivamente. En cuanto a los programas de compra de
activos (APP) y el de compras de emergencia frente a la
pandemia (PEPP), el BCE ha indicado que el primero sigue
reduciéndose a un ritmo "mesurado y predecible", dado que
se ha dejado de reinvertir el principal de los valores que van
venciendo. En el caso del segundo, el Eurosistema seguira
reinvirtiendo integramente durante el primer semestre de
2024 el principal del montante adquirido que vaya ven-
ciendo. Ya en la segunda mitad del afio, se reducira la car-
tera del PEPP en 7.500 millones de euros mensuales en pro-
medio para poner fin a las reinversiones a finales de 2024.

Europa.- La presidenta del Banco Central Europeo (BCE)
ha dejado abierta la puerta a que el Consejo de Gobierno
acometa en su reunion del proximo mes de junio una baja
de las tasas de interés si la evaluacion de las perspectivas y
los datos refuerzan "atn mas" la confianza en que la infla-



cion se estd acercando a la meta del 2% de manera soste-
nida, aunque ha subrayado que la entidad seguira tomando
sus decisiones reunion a reunion y sin comprometerse de
antemano a ninguna senda de ajuste, limitdndose a advertir
de que "habra obstaculos en el camino". Con el visto bueno
de los ministros europeos se cumple el ultimo tramite para
su adopcion formal y podra entrar en vigor una vez sea pu-
blicado el texto en el Diario Oficial de la UE, previa firma
de los presidentes de las instituciones comunitarias. Ade-
mas, hay una salvaguarda para que los pequefios construc-
tores puedan aplazar el cumplimiento de los nuevos estan-
dares hasta el 1 de julio de 2030 para automoviles y
furgonetas, y hasta el 1 de julio de 2031 para buses y ca-
miones.

Europa.- Los Veintisiete han dado este viernes luz verde a
la nueva norma que fija los estandares de reduccion de emi-
siones contaminantes atmosféricos procedentes del trans-
porte por carretera, conocida como Euro 7, y que, tal y
como defendian los gobiernos, se aplicara para los coches
y vehiculos comerciales ligeros a partir de 2027 y no de
2025, como proponia la Comision Europea. El retraso en su
aplicacion se debe a las presiones de la industria del auto-
movil europea en un contexto en el que se encuentra en
desventaja respecto a China en el desarrollo del vehiculo
eléctrico. En el caso de los camiones, remolques y buses, la
norma comenzara a aplicarse en 2029.

Alemania.- El Indice de Precios de Consumo (IPC) se
situ6 en marzo en el 2,2% anual, lo que representa tres dé-
cimas menos que el dato del 2,5% registrado en febrero y
la menor subida del costo de la vida desde mayo de 2021,
segin ha confirmado la Oficina Federal de Estadistica
(Destatis). La moderacion de la subida de los precios en
marzo obedece a la baja del 2,7% del costo de la energia,
después de la caida del 2,4% anual en febrero, pero parti-
cularmente al retroceso del 0,7% registrado en el precio de
los alimentos, después del alza del 0,9% en febrero, lo que
supone la primera baja anual del costo de la alimentacion
desde febrero de 2015.

Reino Unido.- El producto interior bruto (PIB) registr6 en
febrero una expansion del 0,1% respecto del mes anterior,
cuando habia crecido un 0,3%, lo que alienta las expectati-
vas de salida de la recesion de la segunda mayor economia
europea, segun los datos de la Oficina Nacional de Estadis-
tica (ONS). En febrero, la actividad del sector servicios au-
mento un 0,1% frente a enero, cuando habia crecido un
0,3%, mientras que el sector de produccion se expandio un
1,1%, después de caer un 0,3% en el arranque de 2024. De
su lado, la construccion se contrajo un 1,9%, frente al cre-
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cimiento del 1,1% en enero. De este modo, se estima que el
PIB real crecié un 0,2% en los tres meses hasta febrero de
2024, en comparacion con los tres meses hasta noviembre
de 2023.

Espaiia.- El Indice de Precios de Consumo (IPC) subi6 un
0,8% en marzo frente a febrero y elevo cuatro décimas su
tasa anual, hasta el 3,2%, debido al encarecimiento de la
electricidad por la subida del IVA de la luz, de los carburan-
tes y de los paquetes turisticos, que incrementaron sus pre-
cios coincidiendo con la celebracion de la Semana Santa,
segun los datos definitivos publicados por el Instituto Na-
cional de Estadistica (INE), que confirman los avanzados a
finales de marzo.

Espaiia.- El FMI ha revisado cuatro décimas al alza su pre-
vision de crecimiento para la economia espafiola en 2024,
que ahora estima en el 1,9%, mientras que mantiene el pro-
nostico para 2025, cuando augura una expansion del 2,1%,
segun refleja en su declaracion final la mision de la institu-
cion internacional al término de su visita al pais en el marco
del Articulo IV. De este modo, las nuevas proyecciones del
FMI se acercan a las del Gobierno espafiol, que anticipa
una expansion del PIB del 2% este afio, mientras que el
Banco de Espafia prevé un crecimiento del 1,9% este afio y
el siguiente. En el caso de la Comision Europea, los pro-
ndsticos mas recientes apuntan a una expansion del 1,7%
en 2024 y del 2% en 2025.

Espaiia.- Necesita implementar durante los proximos afios
un programa de consolidacion para reducir el nivel de en-
deudamiento y reconstruir el espacio fiscal, segun refleja
en su declaracion final la mision del Fondo Monetario In-
ternacional (FMI), que ha visitado el pais en el marco del
Articulo IV y que recomienda un ajuste acumulado del dé-
ficit de tres puntos porcentuales de PIB (unos 44.000 mi-
llones de euros) entre 2024 y 2028. En las conclusiones
preliminares recogidas en la declaracion, los funcionarios
del FMI consideran que el hecho de que la economia espa-
fola esté funcionando "practicamente a plena capacidad" y
se esté beneficiando de las transferencias no reembolsables
de los fondos 'Next Generation EU' (NGEU) justifica una
orientacion fiscal restrictiva sostenida, con el fin de resta-
blecer la capacidad de la politica fiscal para responder ade-
cuadamente a futuras crisis y reducir la elevada deuda a
medio plazo.

Espaiia.- La deuda de los bancos espaioles con el Banco
Central Europeo (BCE), que refleja la apelacion bruta de
las entidades al instituto emisor a través de las operaciones
regulares de financiacion, bajo de los 20.000 millones de



euros en marzo, tras reducirse en 3.747 millones de euros
frente a febrero, segun los datos publicados por el Banco de
Espafia. En concreto, en marzo se situ6 en los 18.840 mi-
llones que, con respecto a marzo de 2023, la reduccion es
de 91.951 millones de euros. De esta forma, la deuda de la
banca espaiiola ha bajado de los 20.000 millones por pri-
mera vez desde agosto de 2007, cuando estaba en los
17.998 millones de euros.

Francia.- El IPC registré en marzo una subida anual del
2,3%, siete décimas por debajo de la observada en febrero
y el menor incremento del costo de la vida en el pais desde
septiembre de 2021, segun ha confirmado el Instituto Na-
cional de Estadistica y Estudios Econdmicos (Insee). Por su
parte, la tasa de inflacion subyacente alcanz6 en marzo el
2,2%, cuatro décimas por debajo de la lectura de febrero,
situdndose en minimos desde enero de 2022, antes del co-
mienzo de la invasion de Ucrania.

Brasil.- Los precios al consumidor, aumentaron 0.16% en
marzo y anotaron avance mas modesto en los tltimos ocho
meses, informo el Instituto Brasileiro de Geografia e Esta-
tistica (IBGE). Con esto, la inflacion mantuvo su tendencia
de desaceleracion al alcanzar una tasa de 3.93% anual en
marzo frente a marzo de 2023, el menor aumento en los tl-
timos 31 meses.

Brasil.- El Banco Mundial reviso al alza la prevision del
crecimiento econdémico de 2024, que paso del 1,3 al 1,7%,
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y para 2025, el 2,2%. El estudio subrayo la importancia del
llamado "nearshoring", el movimiento para acercar las ca-
denas de suministro a sus destinos, sefialando que "esto
apunta a la necesidad de un amplio conjunto de reformas
indispensables, asi como de una captacion mas agresiva de
oportunidades de IED por parte de los gobiernos de la re-
gion". En 2022, la region fue la unica del mundo que au-
mento su IED, segun el informe. "Aunque beneficio a la
mayoria de los paises de la region, este aumento fue mas
notable en Brasil, que consolidé su posicion como el mayor
destino de IED, con un aumento de casi el 70% en 2022",
apunt6. Al alertar que la desaceleracion de la mayor econo-
mia latinoamericana se sentira en toda la region, el Banco
Mundial pronosticé que el crecimiento econémico de Amé-
rica Latina y el Caribe este afio sera del 1,6%, inferior al
2,3% previsto anteriormente.

Argentina.- El Banco Central ha optado nuevamente recor-
tar las tasas de interés, en esta ocasion con una reduccion
de 1.000 puntos basicos, llevando la tasa de politica mone-
taria del 80% al 70%. Esta decision se produce apenas un
dia antes de que el Instituto Nacional de Estadistica y Cen-
sos (Indec) divulgue la inflacion de marzo, que se espera
que sea inferior a las cifras de meses anteriores, aunque to-
davia serd muy superior respecto al resto de paises de la re-
gion de América Latina. La decision del banco central va en
linea con las estimaciones del mercado, ya que se espera
que el dato mensual correspondiente a marzo y que se co-
nocera este viernes sea inferior al de los ultimos meses.



