Datos relevantes

Concepto 5ABR'24
Peso/dolar $16.48
Doélar/Euro USD 1.08
Yuan UsSD 7.23
TIIE 28 dias 11.25%
PIB Mx 4T23 (MdeP) 31,768,334.8
Deuda Total (Feb'24 MdeP) 15,672,352.2
Mezcla de export. uUSD 80.17

Reservas uUsSD 217,193.8
USD 107,344.71

34.598,969

Inv.Ext. (Bonos)
Deuda EU. (Billones)

PRONOSTICOS

Inflacion de marzo 0.25 - 0.55%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
Inflacion en el 2025 3.00 — 5.00%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
PIB 2025 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.00 —11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2023 17.7296
Dolar Prom. 2024 16.9604
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TENDENCIAS EN LOS MERCADOS
Importaciones crecen como la espuma.

FINANZAS E INVERSIONES
Horizonte Financiero. Carry trade.
Crédito. Sin cambios en las reuniones
de mayo.

Délar. Cierra en 16.4560 pesos.
Inversiones. El oro en 2,345.40 dblares
la onza. Euro cierra en 1.0840. El dolar en
16.4560. La BMV concluy6 en 58,092.44
puntos. Compramos en 55,800.

Brasil baja su tasa a 10.75% y la seguira
disminuyendo.

INFORME ESPECIAL

México recibira en 2024, 42 millones
de turistas extranjeros. El turismo mun-
dial recuperaria en 2024 los niveles de
2019.
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Informe semanal para la direccion de empresas

Sobre oferta china

La semana pasada, Janet Yellen, se-
cretaria de Estado de EU, visito China
para hablar sobre la capacidad exce-
dente de produccion de este pais, que
esta afectando a empresas estaduniden-
ses, concretamente a las de paneles so-
lares y autos eléctricos. En esta coyun-
tura, la desaceleracion econdmica del
Dragoén Asiatico pone en riesgo a miles
de empresas mexicanas de los secto-
res del vestido, calzado, electronica,
enseres para el hogar, accesorios de
autos, entre muchas otras, sin que,
hasta la fecha, ninguna autoridad mexi-
cana haya dicho nada, y mucho menos
haya platicado con sus pares chinos
sobre este tema que afecta a cientos de
miles de familias mexicanas.

Mientras que el comercio global
sufre por el bloqueo del Mar Rojo, asi
como problemas de sequia severa en el
Canal de Panama, el envio de bienes
de China a México no para de crecer
hasta colocarse como una de las rutas
con “el comercio de mayor creci-
miento en el mundo en este momento”,
segun la empresa europea de analisis
de datos Xeneta. La demanda de con-
tenedores para el comercio en esta di-
reccion subié 59.7% en enero en com-
paracion con enero del 2023.

De acuerdo con sus analisis, la de-
manda de contenedores para envio ma-
ritimo pasé de 73,000 TEU (acronimo
de Twenty Equivalent Units) en enero
de 2023 a 117,000 TEU en enero de

este afio. En 2023 la tasa de creci-
miento fue de 34.8% en comparacion
al 3% registrado en 2022.

Una posible explicacion para este
comportamiento es que China use a
México como trampolin para acceder
al mercado estadounidense, evadiendo
los elevados aranceles que ha puesto el
gobierno de EU a una gran cantidad de
productos chinos. Este tema ya escalo
mucho en EU: Donald Trump sefial6 la
semana pasada en Michigan que no
permitird que autos chinos entren a EU
a través de México y, en caso de ganar
la presidencia en noviembre de este
ano, promovera impuestos de hasta el
100% para los autos chinos.

EU alega que los autos no sola-
mente son herramientas para moverse
de un punto a otro, sino que pueden
convertirse en unidades moviles de ras-
treo y espionaje continuo al recabar in-
formacion personal de los usuarios de
las unidades, asi como del entorno en el
que se mueven, por lo que prohibir su
entrada al mercado estadounidense es
cuestion de seguridad nacional.

En su visita a China la semana pa-
sada, Janet Yellen dijo que, lejos de bus-
car medidas tajantes, ambos paises deben
encontrar la forma de poder salir ade-
lante. También dijo que es claro que el
gobierno chino esta subsidiando diversos
sectores de su economia para que sus fa-
bricas no paren su produccion, a pesar de
la desaceleracion economica y el exce-




dente de produccion lo estan vendiendo
alrededor del mundo con precios subsi-
diados. Esto compromete la salud finan-
ciera de las empresas de Occidente; en el
caso muy particular de EU, sectores
muy sensibles como el de paneles sola-
res y autos eléctricos e hibridos, donde
las empresas de ese pais no pueden com-
petir con los precios chinos.

Europa decidio llevar a cabo investi-
gaciones antidumping, y en caso de ser
positivas, impondra fuertes sanciones en
diversos sectores, incluidos los autos
eléctricos, donde las marcas chinas ya
tienen el 25% del mercado de autos de
nuevas energias, que incluyen eléctricos
e hibridos. Las autoridades chinas insis-
ten en que sus empresas producen a pre-
cios mas bajos que las europeas debido
a menores costos de mano de obra, asi
como economias a escala que logran
gracias al volumen que maquilan.

.Y México?

De acuerdo con datos del INEGI,
por cada dolar que México exporto a
China en 2018, China vendi6 a Mé-
xico 11.2 délares; en 2023, por cada
dolar que envié México, China mando
11.4. Entre los sectores mas afectados
estan el textil y el de calzado. Por su
parte, la aerolinea mas grande de
China, China Southern, lanzara su pri-
mer vuelo directo a Ciudad de Mé¢-
xico, en una sefial de que los negocios
entre ambos paises van en ascenso.

En agosto de 2023, México modi-
ficé su ley de impuestos a la importa-
cion para poner aranceles a productos
provenientes de paises con los que no
tiene un tratado de libre comercio, in-
cluyendo a China. Esto lo hizo para
proteger a la industria nacional, segiin
la Secretaria de Economia, y en linea
con los mensajes que la Casa Blanca
ha estado enviando a México en los
ultimos afios sobre su comercio con
“terceros paises” que no forman parte
del bloque comercial norteamericano.

Sin embargo, las ventas hormiga
que no estan reguladas por los tratados
de libre comercio, ya que entran como
transacciones de muy bajo volumen,
estan afectando a la industria textil, del
vestido y calzado, que no pueden com-
petir con los precios que ofrecen las
plataformas chinas a través de teléfo-
nos celulares como Temu, Shein, Ali
Express, entre otras.

Lo que hoy ocurre no es un pro-
ceso que se gestd en los ultimos 12
meses, sino que empezo de la mano de
la llegada de Lopez Obrador a la pre-
sidencia de la Republica, dada la cer-
cania del gobierno mexicano con el
chino, a pesar de que ello afecta a los
comerciantes mexicanos y a sus fami-
lias, asi como a todos los integrantes
de las cadenas de produccion.

Las cifras oficiales sefialan que las
importaciones de productos chinos
crecieron 42% entre 2019 y 2022, al-
canzando un valor de 118,697 mdd, de
acuerdo con cifras del INEGI, que
también sefala que en 2023, 33.4% de
las importaciones de ropa provinieron
de China y29.6% de EU. Otros paises,
como Bangladesh, Vietnam e India,
también destacaron como proveedores
de ropa para México, aunque con una
participacion mas pequeiia, por lo que
las importaciones de indumentaria ya
superan los 10,000 mdd anuales.

Por ejemplo, la plataforma de ropa
Shein realiza envios a mas de 220 pai-
ses y regiones independientes, mien-
tras que otros gigantes del fast fashion,
como Zara, solo tiene presencia en 96
paises. La marca sueca H&M esta pre-
sente en 74 mercados.

Shein es actualmente el sitio mas
visitado en la categoria de moda y
ropa en todo el mundo, representando
el 3.4% del trafico de escritorio. El
sitio en linea de Nike ocup¢ el se-
gundo lugar, con 2% de las visitas,
segun datos de Statista. Este furor por
la plataforma ha dado un impulso re-

novado a las exportaciones chinas de
prendas de vestir y han encontrado en
México un mercado de 130 millones
de consumidores, sin freno alguno de
las autoridades mexicanas en detri-
mento de sus comerciantes y trabaja-
dores del sector, despedidos por la
falta de nuevas 6rdenes de compra.

Las camaras de comercio mexica-
nas ya levantaron la voz, y sefialan que
hay temporadas donde el incremento
de productos de China de uso basico
en los hogares, como articulos de co-
cina o limpieza, ya desplazo a 80% de
lo que se produce y comercia a nivel
nacional por medio del mercado tradi-
cional.

Ademas de la ropa, entre los pro-
ductos mas afectados estan la bisute-
ria, productos escolares, utensilios de
cocina, armazones de lentes, objetos
para decoracion del hogar y productos
de belleza, como peines, cepillos,
entre muchos otros. Cabe mencionar
que incluso hay plazas comerciales
donde se venden de forma directa
estos productos que entran al pais pa-
gando muy pocos impuestos, ya que
sus precios son realmente bajos y no
permiten al comercio establecido com-
petir de forma leal.

Lo légico seria que las autoridades
mexicanas intervengan imponiendo
aranceles y regulando los envios hor-
miga entre México y China, pero eso
no sucedera en la presente administra-
cion, asi como tampoco habria cam-
bios si gana Claudia Sheinbaum,
dados los nexos ideologicos con el go-
bierno chino.

Perspectivas:

China inunda al mundo de sus pro-
ductos, y las autoridades mexicanas
permiten la entrada indiscriminada de
estos, afectando a empresas producto-
ras, comerciantes y trabajadores na-
cionales de diferentes sectores. m
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

EU crea 303,000 empleos

Durante marzo, en EU se crearon
303,000 empleos no agricolas (NFP),
una cifra muy superior a los 200,000 es-
peradas por el mercado y a los 180,000
que historicamente genera cada mes.
Este es el mayor incremento en el nii-
mero de empleos en diez meses.

Lo anterior se trata de una exce-
lente noticia para EU, en momentos
donde China sufre por salir adelante.
La creacion de empleos de nuestro
principal socio comercial estd muy li-
gada al exceso de liquidez que todavia
hay en ese mercado, a su elevado en-
deudamiento, asi como al auge de nue-
vas inversiones en todos los sectores
que tratan de aprovechar las ventajas
de la inteligencia artificial (IA) y las
nuevas oportunidades de negocio que
brinda la misma. Una buena noticia
para México, ya que la demanda de
exportaciones nacionales seguird en
aumento en los proximos meses.

Debido a la fuerte creacion de nue-
vos empleos, la tasa de desempleo
bajé una décima y quedo en 3.8%
desde el 3.9% previo y previsto, la
cual se sitiia por debajo de 4.0%, lo
que es una excelente noticia para la
FED, ya que se encuentra en zona de
pleno empleo y no genera presiones
para que la autoridad monetaria baje
su tasa de referencia en su reunion del

mayo.

Tasas locales

Inflacién Consumidor 3.15
Cetes 5.32
THE 5.71

Sueldos y Salarios
Tipo de Cambio
Promedio

Fin del Periodo

Proyecciones Multianuales de Tendencias
3.23 1.00 - 2.00 1.00 - 2.00
651,490 600,000 550,000

Economia
PIB Incr Real en Pesos (8.62) 5.74 3.95
Empleos creacion anual 846,416 752,748

El salario promedio subi6 0.3%
mensual, tal como se preveia. Mien-
tras que el indicador de febrero se ha
revisado al 0.2% desde el 0.1%; a
nivel anual, el salario por horas se in-
crement6 4.1% frente al 4.3% anterior,
lo que también es una buena noticia, si
consideramos que la FED busca una
inflacion de 2.0% y las fuertes alzas
salariales generaban presiones.

India lidera la manufactura mundial
Al cierre del primer trimestre del
afo (1T24), India se consolida como
el gran ganador mundial, junto con In-
donesia, del nearshoring. Las empre-
sas de Occidente que salen de China
han encontrado en paises asidticos ex-
celentes lugares para seguir prove-
yendo de bienes a China, cuyo nivel
socioeconomico lo ubica como pais de
clase media-alta, similar a México, y
empiezan a poner sus primeros pasos
en India, el pais mas poblado del
mundo, cuyo PIB crecera fuertemente
en los proximos 20 afios, conforme se
invierta en infraestructura y lleguen
empresas para aprovechar las enormes
oportunidades que ofrece.

Derivado de la invasion a Ucrania,
Rusia esta haciendo todo lo posible por
surtir el frente de guerra, que le ha cos-
tado miles de mdd y mas de 400,000
vidas. Una invasion donde no hay fecha
de conclusion.

En términos generales, los paises
subdesarrollados estan tratando de ob-
tener una parte de lo que deja el con-
flicto entre China y EU, donde China se
esta llevando la peor parte. En Francia
y Alemania su manufactura atraviesa
una fuerte crisis, derivado, en buena
medida, por los problemas de suminis-
tro debido al conflicto en el Mar Rojo y
a la falta de gas natural barato y abun-
dante que antes suministraba Rusia.

EU: manufactura regresa

El indice de los gerentes de com-
pras del sector manufacturero en EU
aumento de 47.8 unidades en febrero a
50.3 en marzo, por lo que finalmente
logro6 cruzar la linea de las 50 unida-
des, algo que no se veia desde sep-
tiembre de 2022, lo que marca expan-
sion del sector, aunque todavia muy
timida.

De las seis industrias manufactureras
mas importantes, cuatro —alimentos, be-
bidas y productos de tabaco; productos
metalicos fabricados; productos quimi-
cos; y equipos de transporte, que repre-
sentan 54% combinado del PIB manu-
facturero— registraron crecimientos en
marzo. Esto provoco que los subindices
de nuevos pedidos, produccion, em-
pleos y precios avanzaran respecto a fe-
brero de este afio. Hay luz al final del
tunel, a pesar de las elevadas tasas de
referencia.

Datos estimados a partir del 2024
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4.43 7.67 9.00 - 11.00
4.62 7.92 9.75-11.75
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

México: manufactura
crece con fuerza

En marzo, el Indicador IMEF Ma-
nufacturero aumentd 4.3 puntos res-
pecto al mes anterior, su mayor repunte
en los Ultimos 7 afos, situandose en te-
rreno expansivo al registrar un nivel de
54.5 unidades. La serie tendencia-ciclo
repuntd 0.6 puntos, ubicandose en
53.2. Similarmente, el indicador ajus-
tado por tamafio de empresa se incre-
ment6 0.7 puntos, colocandose en 51.5
unidades. Tanto la serie tendencia-ciclo
como el indicador ajustado por tamafo
de empresa, acumulan 38 y 30 meses
en zona de expansion respectivamente.
Los resultados sugieren que el sector
manufacturero repunt6 al cierre del
1T24, después de un débil inicio en los
primeros dos meses. De esta manera, si
bien marzo ha sido un mes con un s6-
lido repunte en manufacturas, los pri-

Comportamiento del PMI Manufacturero en Varios Paises
en Marzo de 2024

(nda | 549 | 569 [ 601 7.65%)
(Brsi | 484 | 541 | 536 1074%

Alemania 43.3 425 41.9
Fuente: Caixin, Markit, Nikkei y S&P Global.

(3.23%)

meros tres meses son contrastantes, y
pudieran apuntar a un menor dina-
mismo en la industria.

Al interior del Indicador, todos los
componentes registraron avances: el
de Nuevos Pedidos aumento6 2.6 pun-
tos pasando de 52.7 a 55.3 unidades;
el de Produccion subio 2.6 puntos, po-
sicionandose en 54.7 unidades, mien-
tras que el subindice de Empleo se in-
cremento6 1.4 puntos, para ubicarse en
50.9 unidades. El de Inventarios subio
fuertemente (10.5 puntos), hasta 58.8
unidades, y el de Entrega de Productos
lo hizo en 2.5 puntos, alcanzando 52.0
unidades. Asi, durante marzo, se regis-
tr6 un avance generalizado en el sector
manufacturero respecto a febrero.

Servicios desaceleran en EU

El indice de los gerentes de com-
pras del sector servicios en EU tuvo
un descenso de 52.6 unidades en fe-
brero a 51.4 en marzo, de acuerdo con
Institute for Supply Management
(ISM). El indicador se mantuvo en te-
rritorio de expansion o por encima de
las 50 unidades por el mes 15 conse-
cutivo, aunque cay6 a su menor regis-
tro en los ultimos tres meses.

La disminucion de la tasa de creci-
miento en marzo y la caida del indice
compuesto es el resultado de un creci-
miento mas lento de los nuevos pedi-
dos, una entrega mas rapida de los
proveedores y una contraccion del em-
pleo. A su interior, los subindices de
nuevos pedidos, empleo y precios
avanzaron en el mes, en tanto que el
de produccion se mantuvo estable y
sin cambios.

Servicios en México se desaceleran
El Indicador IMEF No Manufactu-

rero disminuy6 0.6 puntos respecto a

febrero, cerrando en terreno de expan-

sidén por 26 meses consecutivos, con
52.1 unidades. La serie tendencia-ciclo
permanecio6 sin cambios (52.3 unida-
des), mientras que el indicador ajus-
tado por tamafio de empresa se con-
trajo - 1.3 puntos, llegando a 53.0
unidades. Ambos indicadores se han
mantenido en terreno expansivo du-
rante 38 y 31 meses respectivamente.
De acuerdo con lo anterior, es posible
decir que el sector servicios y de co-
mercio contintian liderando el dina-
mismo de la economia, aunque han
ido perdiendo cierto impulso en los ul-
timos meses

A su interior, los resultados confir-
maron el menor dinamismo del sector
comercio y servicios. Los componen-
tes de Nuevos Pedidos y Produccion
cayeron -0.4 y -0.2 puntos cada uno,
cerrando en 54.8 y 52.7 unidades res-
pectivamente. El componente de En-
trega de Productos disminuy6 fuerte-
mente en -2.8 puntos, registrando un
nivel de 49.0 unidades (por primera
vez en 12 meses en zona de contrac-
cion). Finalmente, Empleo se mantuvo
sin cambios respecto a febrero, con un
nivel de 51.1 unidades. A pesar de que
durante el mes que se reporta el des-
empefio del Indicador No Manufactu-
rero ha sido menos dindmico, la mayo-
ria de sus componentes continian en
zona de expansion, y llevan un tiempo
prolongado en dicha zona.

Perspectivas:

La manufactura de EU regresa a
zona de expansion, y eso se nota en
las  manufacturas mexicanas. En
ambos paises, el sector servicios se
desacelera, por lo que es probable tres
bajas de tasas de interés en el segundo
semestre del ario, como pronosticamos
en Tendencias desde octubre del ario
pasado. [
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en los mercados

Suben 26.11% importaciones de bienes de consumo

* Exportaciones de manufactura avanzan 3.41%

Producto del super peso y de las importaciones de autos
chinos, las importaciones de bienes de consumo crecen a tasa
de 26.11% en la suma de los tltimos 12 meses y contabilizan
73,615 mdd. Tan so6lo en febrero sumaron 6,308 mdd, es decir,
aumentd de 35.94% frente a los 4,640 mdd de febrero de
2023.

El incremento en las importaciones de consumo se debe
al super peso, lo que ha abaratado los bienes del exterior en
casi 20% en menos de 24 meses, asi como al impresionante
incremento de importaciones de autos chinos, que ya suman
mas de 15,000 unidades al mes con un precio promedio de
25,000 dolares cada una. Varias marcas chinas como BYD,
MG e incluso OMODA, estan en platicas con diferentes go-
biernos estatales para instalar sus plantas de manufactura en
territorio nacional para satisfacer la creciente demanda na-
cional y exportar a diversos paises de América Latina.

Por el momento, la balanza comercial nacional esta muy
controlada, apenas 4,368 mdd en la suma de los tltimos 12
meses, por lo que el incremento de las importaciones no re-
presenta un factor de riesgo para el Tipo de Cambio, si con-
sideramos que por turismo llegan al pais unos 30,000 mdd al
afio, y por remesas ya son 63,400 mdd.

Exportaciones llegan a 50,721 mdd

En febrero de 2024, el valor de las exportaciones de mer-
cancias fue de 50,721 mdd, monto superior en 13.0% al del
mismo mes de 2023. Dicha tasa resulté de incrementos de
12.9% en las exportaciones no petroleras y de 15.7% en las
petroleras. Al interior de las primeras, las dirigidas a EU cre-
cieron 13.7% a tasa anual y las canalizadas al resto del
mundo, 8.4 por ciento.

A su interior, las exportaciones de productos manufactu-
rados subieron a 45,048 mdd, lo que representd un avance
anual de 13.3%. Los crecimientos mas importantes se obser-

varon en las exportaciones de equipo profesional y cientifico
(31.8%), de productos automotrices (26.9%), de productos
textiles, articulos de vestir e industria del cuero (16.6%), de
alimentos, bebidas y tabaco (11.4%) y de equipos y aparatos
eléctricos y electronicos (7.7%).

En febrero de 2024, el valor de las exportaciones petrole-
ras fue de 2,623 mdd. Este monto se origind unos 1,982 mdd
de ventas de petroleo crudo y 641 mdd de exportaciones de
otros productos petroleros. En ese mes, el precio promedio
de la mezcla mexicana de crudo de exportacion se situd en
71.38 dolares por barril, cifra mayor en 2.50 dolares respecto
a la del mes previo y en 4.04 ddlares en relacion con la de fe-
brero de 2023. En cuanto al volumen de crudo exportado, se
ubicé en el mes de referencia en 957,000 barriles diarios,
nivel inferior al de 982,000 barriles diarios de enero y al de
987,000 barriles diarios de febrero de 2023.

En febrero, el valor de las exportaciones agropecuarias y
pesqueras fue de 2,307 mdd, monto que implicé un incre-
mento anual de 12%. Los avances mas importantes se regis-
traron en las exportaciones de ganado vacuno (41.3%), de
jitomate (37.2%), de fresas frescas (33.4%), de legumbres y
hortalizas frescas (21.3%) y de pimiento (17.4%). En con-
traste, las reducciones anuales mas relevantes se presentaron
en las exportaciones de cebollas y ajos (30%) de meldn, san-
dia y papaya (18.4%). Las exportaciones extractivas se ubi-
caron en 742 mdd, con una caida anual de 7.6 por ciento.

Perspectivas:

Hay ganadores y perdedores con el regreso del peso me-
xicano por debajo de 17.00 pesos por dolar, nivel teorico co-
rrecto para el billete verde, por lo que, sin mayores
contratiempos, ése deberia ser su valor de mediano y largo
plazos. m
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ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Marzo) 0.25-0.55%
Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
Inflacion 2025 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2024 (anual) 1.00 -2.00%
PIB 2025 (anual) 1.00-2.00%

Cetes 28 (2024) 9.00-11.00%

Cetes 28 (2025) 9.00-11.00%
Tipo de Cambio 2024 16.00 -22.50
Tipo de Cambio 2025 17.00 -22.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Febrero en México 0.094%|
Inflacion Mx acumulada 2024 0.988%)
Inflacién de Febrero en EU 0.442%
Infacion EU acumulada 2024 0.749%
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (0.237%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Febrero) 4.401%)
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Febrero) 3.166%

Brecha inflacionaria alt 12 meses (puntos porcentuales) (1.183%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $15.400 $16.750
Interbancario 48 hrs-Banxico $16.466 $16.481
Délar Hoy vs Délar
Dic 29 - 2023 $15.800 $17.200
Diferencia (2.616%)
Sobreval o Subval Hoy frente Dic (2.847%)
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 10.880%]
Costo Porcentual Promedio (Marzo) 8.790%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 11.249%]

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.372%|

Indice BMIV 58,092.44
Crecimiento Acumulado 2024 1.231%|
Prime Rate EE.UU. 8.500%)
Libor (dolares, tres meses) 5.563%|
Crecimiento anual M1(*) (a Febrero 2024) 7.200%|
Crecimiento anual M4(*) (Febrero 2024) 6.800%
Financiamiento bancario
empresarial (a Febrero 2024) 2.800%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 4900%

22-mar-24 27-mar-24

Base monetaria (A)

(millones pesos) 3,022,106 3,043,323
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $216,903 $217,194
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) (8676,090)  (8659,832)

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del ptblico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

HORIZONTE FINANCIERO
Carry Trade

A pesar de las buenas cifras de em-
pleo en EU, lo que fortalece al dolary a
la economia de ese pais, el peso mexi-
cano se aprecid aiin mas frente al dolar
y termind la jornada del 5 de abril en
16.4560 al mayoreo. La explicacion es
el “Carry Trade”.

De acuerdo con cifras del Anuario
Economico y Financiero que publica
esta Casa Editorial, el Tipo de Cambio
del 5 de abril pero de 2022 estaba en
19.90 pesos al mayoreo. En ese mo-
mento, los "capitales golondrinos", es
decir, posiciones de extranjeros en pape-
les de deuda mexicanos, estaban en
81,757 mdd; para el 5 de abril pero de
2023, estaba en 18.04 y las inversiones
especulativa en 95,840 mdd, y al cierre

de esta edicion, ha bajado hasta 16.4560,
y los extranjeros tienen papeles mexica-
nos por 107,344 mdd.

Como podemos observar, hay una re-
lacion inversa: a menor Tipo de Cambio,
mas dolares invertidos en esos papeles. Y
la razén de este comportamiento es, preci-
samente, el fortalecimiento del peso frente
al dolar que atrae cada vez mas capitales
especulativos en inversion de cartera.

Si un inversionista global en abril de
2021 coloco sus recursos en certificados
del Tesoro de EU, al paso de 2 afios ob-
tuvo un rendimiento acumulado de
11.05% en dolares. Si el mismo inversio-
nista hizo lo mismo, pero lo puso en
pesos, su rendimiento por tasa de interés
ya esta en 24%, ya que mientras en EU
obtuvo un rendimiento anual de 5%, en
Meéxico fue del 11% anual; pero ademas

EXPECTATIVA INFLACIONARIA VALOR DIARIO DE LA UDI
FECHA INFL. INFL. INFL.

ENCUESTA 2024 2025 2026 Fecha Valor
21-sep-23 4.07 3.81 3.88 26 de Marzo 8.109802
12-oct-23 3.97 3.81 3.87 27 de  Marzo 8111173
()2831:):\522 ‘3‘-8; zji zz;’ 28 de  Marzo 8.112543
22nov-23 406 375 3.86 290 de Marzo 8.113914
06-dic-23 4.2 3.69 373 30 de  Marzo 8.115285
20-dic-23 4.06 3.85 4.00 31 de  Marzo 8.116657
08-ene-24 4.00 3.70 3.86 1 de  Abril 8.118028
23-ene-24 4.16 3.84 3.89 2 de Abril 8.119400
ST TN T R

06-mar-24  4.18 3.77 3.90 4 de  Abril 8.122144
21-mar-24 422 3.78 3.82 5 de  Abril 8.123517
Metas oficiales de inflacién 6 de Abril 8.124889
7 de Abril 8.126262
Fzzcz‘a“ ‘;‘fsr;e 8  de  Abril 8.127636
2021 7:36% 9 de Abril 8.129009
2022 7.82% 10 de  Abril 8.130383
2023 4.66%
Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Costo del Dinero
(tasas promedio de interés anual al plazo de 30 dias)
BANCARIO Actual 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
TIIE 28 dias 11.25% 11.50% 10.77% 5.72%
=+Margen de ganancia 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%
=Tasa de interés nominal 17.25% 17.50% 16.77% 11.72%
=+ Intereses por anticipado 1.44% 1.46% 1.40% 0.98%

Costo del dinero (1) 18.69% 18.96% 18.17% 12.69%

NO BANCARIO

Papel Comercial (2) 18.11% 18.38% 17.61% 12.30%)

Factoraje (3) 22.42% 22.75% 21.80% 15.23%

(1) Sin considerar reciprocidad.

(2) Promedio.

(3) Promedio, sin considerar otros costos como comisiones y honorarios.
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del rendimiento por tasa, ha obtenido uno
de 20.93% adicional, es decir un total de
49% invirtiendo en papeles de deuda me-

cambio, si lo paso a pesos, eran 19.9
mdp el 5 de abril de 2022; al 11% anual,
en cada afio, se convirtieron en 24.52

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION
(dolares por barril)

xicanos, que, ademds, tienen Grado de mdp, y al convertir ese dinero a dolares, ;’e e 8;’;?::; (fl’l‘sf)
Inversion, por lo que de acuerdo con las  de 16.4560 son 1°490,000 dolares.
Calificadoras de deuda, es muy poco pro- ngos T
;. . ep- . . .
bable que México deje de pagar esos HORIZONTE CAMBIARIO Oct-23 8133 67.00 1433
COMPromisos. El Tipo de Cambio tedrico se ubica |Nov-23 73.60 67.00 6.60
. Dic-23 67.93 67.00 0.93
o ,
Por ejemplo, 1 mdd al 5% anual en entre 16.00 y 16.30 pesos por dolar, (g .54 6931 71.30 (1.99)
dos afios dio 1°110,500 doélares. En pero las elecciones se acercan y podria  [Feb-24 71.86 71.30 0.56
] Mar-24 75.13 7130 3.83
REERHCTESCIUNINEN ST Inversiones en Délares Abr-24 78.65 71.30 7.35
DEL TIPO DE CAMBIO — -
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2012 (promedio)  101.09  84.90 16.19
Rendimiento anual 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
Fecha Variacién  Cierre 2014 (promedio)  88.06 89.00 (0.94)
) pesos/dls. Plazo Tasa 2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
2017 (promedio)  46.45 42.00 445
0,
J“‘l"23 Sz;;’; IZAINE 1 mes 5.47% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Jul-23 07% 16.931 :
3 meses 5.43% 2019 (promedio) 56.08 55.00 1.08
Ago-23 048% 17.012 5 2020 (promedio)  35.82 49.00 (13.18)
Sep-23 1.81% 17.321 6 meses 5.34% 2021 (promedio)  64.72 42.10 2262
Oct-23 451% 18.102 2 afios 4.73% 2022 (promedio)  89.40 55.10 3430
Nov-23 (3.82%) 17.409 & o 2023 (promedio) 71.25 67.00 425
5 afnos 4.38%
- 9 2024 di 7256 7130 126
Dic-23 (1.14%) 17210 10 afios 4.39% (promedio)
Enc-24 (0.75%) 17.080 - o
Feb-24 0.15% 17.106 30 afios 4.54% Fuente: Infosel
Mar-24 (1.74%) 16.809
Abr-24 (121%) 16.606
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2018 19.2385 Esta 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
Paridad Prom 2019 19.2599 Semana
R UL PP z[ERczg d o DINERO 10.88% 11.26% 10.10% 5.49%

. etes ias R 0) . 0 . 0 R 0
Paridad Prom 2021 202980 Cetes 91 dias 11.09% 1127% 10.70% 5.87%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a 28 dias 11.63% 12.01% 10.85% 6.24%
Paridad Prom 2023 17.7378 Papel Comercial 291 dias 11.84% 12.02% 11.45% 6.62%
Paridad Prom 2024 16.9766 Obligaciones 12.13% 12.51% 11.35% 6.74%
Depreciacion 2000-2006 15.42% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 20.45% Inmex 3,572.69 3,521.60 2,980.07 3,296.11
Depreciaci()n 2000-2006 15.42% BMV Fibras 281.52 292.66 239.38 229.63
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (délares/onza) 232920 2,062.20 1,813.75 1,805.85

Depreciacion 2019-2024 (11.76%) Plata (d6lares/onza) 27.44 23.78 22.83 23.09

BANCARIAS
e T-Bills de E.U.A. a 30 dias 5.47% 5.60% 4.12% 0.06%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.43% 5.40% 4.42% 0.06%
DIVISAS Y METALES @l Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Perso-na‘s fisicas y morales abr-24 16.5673
Doélar EU 15.40 16.75 Rendimientos anuales jun-24 16.7336
Euro 17.30 18.20 7 dias sep-24 16.9722
Libra Esterlina 20.20 21.15 Cibanco 530% dic-24 17.2117
Yen Japonés 0.11 0.11 BanBajio 4.15% mar-25 17.4459
i Banorte
Franco Suizo 17.65 18.60 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 11.55 12.45 28 dias
Cibanco 8.00% Fecha Forward

Metales Banorte 8.17% dic-24 18.2459
Centenario 43,750.00 50,100.00 BanBajio 7.42% mar-26 19.3539
Azteca 14,000.00 19,980.00 91 dias jun-27 21.0611
Hidalgo 7,000.00 9,990.00 Cibanco 8.60% may-29 23.6556
Onza Oro 36,000.00 40,800.00 Banorte 8.36% may-31 30.7906
Onza Plata 455.00 590.00 BanBajio 6.92% nov-34 32.4366
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La apreciacion del peso se debe, en gran parte...

... alallegada de «capitales golondrinos» |

25.24 111,000
23.36 103,500 M
21.48 96,000 i
Valores de gobierno
Tenencia de extranjeros
Millones de ddlares
19.60 88,500
Tipo de Cambio
Spot venta
17.72 81,000
15.84 73,500
1 21 1 ‘20 1 22 [} ‘23 1'241 1 21 1 22 1 ‘23 1241

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS
Col. CETES 05-abr-24 12-abr-24 19-abr-24 26-abr-24 Col. CETES 05-abr-24 12-abr-24 19-abr-24 26-abr-24

Vmto 03-may-24 10-may-24 17-may-24 24-may-24 Vmto 03-may-24 10-may-24 17-may-24 24-may-24
11.25 -17.66 -6.51 -6.69 -6.64 1137 -5.43 5.80 5.74 5.76
11.50 -6.32 -6.26 =644 -6.39 11.62 6.03 6.05 5.99 6.01
11.75 -6.07 -6.02 -6.20 -6.14 11.87 628 629 624 6.5
12.00 582 577 595 390 1212 652 6.54 648 6.50
FHEE I T -
1275 5.08 503 591 516 12.62 7.02 7.03 6.98 6.99
1300 asd 4R 496 401 12.87 7.6 7.8 722 724
13.25 459 454 ) 466 13.12 751 753 747 749
ey i vEr o i 13.37 776 177 172 173
13.75 410 4.04 422 417 13.62 8.00 8.02 796 7.98
14.00 385 380 398 393 13.87 8.25 8.27 8.21 823
1425 -3.60 -3.55 3.73 -3.68 14.12 8.50 851 8.46 847
14.50 -3.36 -3.30 -3.48 343 1437 8.74 8.76 8.70 8.72
14.75 2311 -3.06 -3.24 -3.19 14.62 8.99 9.01 8.95 8.96

haber turbulencia cambiaria. El petroleo  dolar sigue bajando, puede buscar los La BMV cierra en 58,092.44 unida-

WTI concluye en 86.90 dolares con- 16.00 pesos al mayoreo. des. Pareciera un "hombro-cabeza-

forme se acerca el verano y la venta de
autos eléctricos no avanza tan rapido
como se esperaba. El euro, muy estable,
en 1.0840 doélares, mientras que el oro
supera los 2,300 dolares por onza y
opera en 2,345 dolares.

CREDITO

La FED y Banxico no moveran su
tasa en mayo, pero si la bajaran -0.25%
en junio.

INVERSIONES
En dolares estamos fuera, pero si su-
pera 16.75 al mayoreo, compramos. El

En nuestra opinion, hay que estar in-
vertidos en ddlares este aflo en algiin por-
centaje interesante. Esa posicion se
puede invertir en papeles del Tesoro de
EU a tasa de 5.50%, o bien en acciones
de tecnologia como Google, MSN, Ama-
zon, Nvidia y Facebook.

En pesos, hay que comprar posicio-
nes de deuda a plazo largo. La reduc-
cion esperada de tasas de interés en el
segundo semestre del afio, provocara
una plusvalia en el valor de los papeles
del portafolio. Los Udibonos son una
excelente opcion de mediano y largo
plazos.

hombro". Compramos al superar los
55,800 como advertimos, ahora busca-
mos los 58,300, que seria el techo del
primer "hombro". Vamos a vender si
baja de 57,800 para hacer utilidades ra-
pidas.

El euro opera en 1.0840 ddlares. El
BCE y la FED bajarian su tasa de forma
coordinada, aunque algunos operadores
estiman que lo hara primero la FED. El
oro opera en 2,345.40 dolares la onza,
estamos fuera, nos parece caro. En
deuda, tanto en pesos como en dolares,
plazos largos. -



BMV: buenas noticias,
son malas noticias

Las buenas cifras de creacion de
empleos, asi como una inflacion alre-
dedor de 3.0% en EU fueron malas
noticias para los mercados financie-
ros, ya que le permiten a la FED no
apresurar la baja de tasas de interés en
los proximos meses, como querrian
las empresas y los inversionistas.

Tras un primer trimestre de ganan-
cias en la Bolsa, el mercado comenzd
abril con prudencia al conocerse el re-
punte de un indicador de inflacion
muy seguido por el Banco Central. El
indice de precios de gastos de con-
sumo personal (PCE) registr6 un alza
de 0.3% en febrero respecto al mes
anterior, y de 2.8 % a tasa anual, aun-
que los incrementos fueron esperados.

El presidente de la FED, Jerome Po-
well, insistio la semana pasada en que
es pronto para determinar si la inflacion
esta bajo control, y uno de sus colegas,
Neel Kashkari, se pronuncio en térmi-
nos similares. Kashkari fue mas lejos y
sugiridé que quizas no se recorten las
tasas este aflo debido a la fortaleza eco-
ndémica, una postura ya expresada por
otros funcionarios de la FED.

Al cierre de esta edicion, los futu-
ros de tasas de interés sefialan que no
habra recortes en la reunion del 1 de
mayo, pero el 53.4% del mercado es-
tima que si el 12 de junio. Esta se-
mana conoceremos la inflacion a en
EU, un dato fundamental que debiera
ubicarse por debajo de 3.0 por ciento.

En términos técnicos la BMV esta
en la parte alta del segundo "hombro",
por lo que podria tomar utilidades de
forma importante. Si baja de 57,800,
tome utilidades.

Perspectivas:

A veces las buenas noticias de for-
taleza economica, no son buenas noti-
cias para los mercados en el corto
plazo, aunque después reaccionan y
reconocen los fundamentales de la
economia. g

Mayor infrmacién y suscripciones:
5539953942
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Tendencias

para el inversionista

Rendimientos Acumulados
Rend. Acum.
05-abr-24 Semana Var Sem  30-dic-22  29-dic-23 2023 2024
Cetes a 28 dias 10.88% 10.90% (0.02%) 10.10% 11.26% 11.10% 2.99%
IPYC 58,092.44 57,369.01 1.26% 48,463.86 57,386.25 1841% 1.23%
Dow Jones 38,904.04 39,807.37 (227%) 33,147.25 37,689.54 13.70% 322%
S&P 500 5,204.34 5,254.35 (0.95%) 3,839.50 4,769.83 24.23% 9.11%
Dax 30 18,175.04 18,477.09 (1.63%) 13,923.59 16,751.64 20.31% 8.50%
Cac 40 8,061.31 8,204.81 (1.75%) 6,473.76 7,543.18 16.52% 6.87%
Oro (usd por 0z.) 232920 221435  5.19% 181375  2,06220 13.70%  12.95%
Plata (usd por 0z.) 27.44 2454 11.82% 23.95 2378  (0.69%) 15.39%
Inflaciéon 4.48% 4.48% 7.82% 4.46% 4.66% 1.29%
Dolar 16.48 16.59 (0.64%) 19.49 1697 (12.93%) (2.89%)
Portafolios de Tendencias
Conservador 9.19% 0.00%
Agresivo 8.10% 1.11%
BMYV: Momento de tomar utilidades si baja de 58,000 puntos
54000 —f — A\ 54000
Y
50400 — 1 H \ 50400
46800 ‘ 46800
43200 43200
2022 T A M T T TTATTS T o IN T 2023 M A M 0T TTIATT IS T[0T IN T Ip (2024 A
Las mejores y las peores del IPYC en lo que va del 2024
Emisora Serie Var % Emisora Serie Var %
AGUILAS CPO 165.74 VITRO A (56.22)
MFRISCO A-1 46.55 NEMAK A (25.12)
CTAXTEL A 44.44 LASITE B-1 (22.66)
FRAGUA B 42.75 GCARSO A1 (22.54)
VISTA A 36.61 AUTLAN B (19.12)
AXTEL CPO 34.33 VOLAR A (18.75)
MEGA CPO 31.25 HCITY * (15.85)
CHDRAUI B 26.16 SITES1 A-1 (14.58)
LIVEPOL C-1 26.00 BIMBO A (14.57)
PE&OLES * 24.91 FIBRAPL 14 (14.08)




EL MERCADO Y SU ENTORNO

Brasil baja tasa a 10.75%. Con una in-
flacion que probablemente se ubicara por
debajo de 4.0% a finales de este afio, el
Banco Central de Brasil decidi6 reducir
su tasa de referencia, mejor conocida
como Tasa SELIC, a 10.75% en su reu-
nién de marzo, y dejo entrever que hara
lo mismo en las siguientes reuniones, por
lo que es probable que concluya 2024 en
niveles alrededor de 9.00 por ciento.

La tasa de Brasil, sin Grado de Inver-
sion, hoy se encuentra por debajo de la
tasa de México, que si tiene Grado. Sin
embargo, en el mercado secundario
mundial, los bonos de 10 afios de Brasil

pagan 11.50% y los de México 9.51%,
reconociendo la mayor fortaleza de la
economia mexicana.

En su informe trimestral, el Banco
Central de este pais elevo de 1.7% a
1.9% su proyeccion de crecimiento eco-
némico para 2024. La institucion asegura
que la revision se debe a un dinamismo
ligeramente mayor al esperado en la ac-
tividad econdémica. En caso de cumplirse
esta prevision, la tasa de crecimiento su-
pondra la tercera desaceleracion conse-
cutiva del PIB, después de que la mayor
economia latinoamericana creciera 4.8%
en 2021, 3.0% en 2022, y 2.9% en 2023.

El Banco prevé una contraccion del
sector agropecuario después de un pico
de produccion en 2023, pero espera un
nivel de actividad similar para la indus-
tria y el sector servicios. Ademas, ve se-
fiales positivas en el mercado del tra-
bajo, con un aumento en la tasa de
participacion en enero y un incremento
de los trabajadores formales.

Al cierre de esta edicion, el real brasi-
lefio opera en 5.05 por délar, por encima
de los 3.93 que estaba en 2019, y después
de los exabruptos causados por la pande-
mia, como ocurrié con el peso mexicano,
aunque de magnitud menor. g
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INDICADORES DE MERCADOS ACCIONARIOS
Hace una Rendimiento acumulado en % en el periodo
27-mar-24 semana 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21 Semanal 2024 2022-2024 2021-2024
IPyC 58,092.44 57,369.01 57,386.25 48,463.86 5327244 1.26% 123% 19.87% 9.05%
IPyC en dolares 3,525.93 3,470.12 3,396.94 2,488.96 2,602.82 1.61% 3.80% 41.66% 3547%
Dow Jones Industrial 38,904.04 39,807.37 37,689.54 33,147.25 36,338.30 (227%) 322% 17.37% 7.06%
Nasdaq Composite 16,248.52 16,379.46 15,011.35 10,466.48 15,645.00 (0.80%) 8.24% 55.24% 3.86%
Bovespa 126,795.41 128,106.10 134,185.23 109,734.60 104,822.40 (1.02%) (5.51%) 15.55% 20.96%
Merval 1,214,371.12 1,213,484.62 929,704.19 202,085.13 83,500.11 0.07% 30.62% 500.92% 1354.33%
Financial Times 7911.16 7,952.62 7,133.24 7451.74 7,384.54 (0.52%) 2.30% 6.17% 713%
Nikkei 38,992.08 40,369.44 33,464.17 26,094.50 28,791.71 (3.41%) 16.52% 49.43% 3543%
Tipo de Cambio Fix 1648 16.53 16.89 1947 2047 (0.34%) 247%) (15.39%) (19.50%)
Euro 1.0841 1.0801 1.1038 1.0701 1.1375 0.37% (1.78%) 1.31% (4.69%)
Yen 151.59 151.32 141.03 131.11 115.11 0.18% 749% 15.62% 31.69%
LAS BOLSAS EN LOS ULTIMOS 12 MESES
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LLAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES

Cementeras, afectadas por el super peso

La construccion ha sido uno de los sectores consentidos
de este sexenio, lo que explica, en buena medida, el alza en
el precio de sus acciones, a pesar de la atonia que muestra
el sector en EU y Europa. En el mediano y largo plazos, el
nearshoring es una buena razon para ser optimistas y man-
tenerse invertidos en el mismo.

Cemex es la principal empresa del sector cementero na-
cional. Las ventas netas consolidadas en el 2023 alcanzaron
los 17,416 mdd, un alza de 8% en términos comparables,
mientras que subieron 5% en el cuarto trimestre (4T23),
comparado con el 4T22. Los mayores precios en términos
de moneda local en todas las regiones fueron el principal
impulsor del crecimiento en ventas. Sin embargo, su utili-
dad se derrumbo, ya que Cemex esta haciendo una provi-
sion por una probable multa fiscal en Espaiia, y en 2022
vendi6 operaciones en Costa y El Salvador, lo que repre-
sento ingresos extraordinarios. En términos técnicos la emi-
sora cierra en 14.56 pesos por accion, un poco alta, aunque
dentro de un canal de alza; de momento podria bajar a
13.50, donde marcaria compra. Estamos fuera.

Lamosa.- La normalizacion de la demanda durante el
2023, después de la demanda extraordinaria por el confina-
miento por la pandemia del Covid-19, continu6 siendo una
constante durante el 4T23. El menor dinamismo en la remo-
delacion de vivienda ha implicado reducciones en voliimenes
de venta, tanto en México como en la mayoria de los diferen-
tes paises donde opera Grupo Lamosa, obteniendo resultados
comparativamente menores al 2023. Las ventas totales acu-
muladas al cierre del 4T23 llegaron a 31,572 mdp, mostrando
una reduccion del 11% respecto a las ventas registradas en
2022. En términos técnicos, la emisora opera en 129 pesos,
con muy baja bursatilidad, razon por la que estamos fuera.

GCC. Grupo Cementos Chihuahua mostré un desem-
pefio formidable. Las ventas netas consolidadas del 4T23
aumentaron 17.8% a 339.9 md, en comparacion a los 288.6
mdd en el mismo periodo de 2022. El aumento es resultado
de mayores volimenes de cemento y concreto en EU, asi

como un escenario favorable de precios en ambos paises.
Para fines de comparacion, las ventas netas consolidadas
del trimestre, excluyendo la apreciacion del peso ante el
dolar estadounidense, aumentaron 14%. En EU las ventas
representaron el 70% de las ventas netas consolidadas del
4T23 y aumentaron 19.6%, a 237.2 mdd. En México, las
ventas representaron el 30% de las ventas netas consolida-
das e incrementaron 13.8% a 102.7 mdd en el 4T23. Este
resultado se derivo de un incremento de 8.2% y 12.5% en
los precios de cemento y concreto, respectivamente, par-
cialmente compensado por una disminucion de 7.2% y
4.2% en los volumenes de cemento y concreto. En cuanto
al precio de la accion se refiere, la emisora cierra en 196.75
pesos, en niveles muy altos. Estamos fuera, nos sentiriamos
mas comodos comprando en 185 pesos por accion para
después buscar los 210 pesos.

CMOCTEZ.- Los ingresos de Cmoctez totalizaron
4,885 mdp durante el 4T23, un incremento de 11.8% en su
comparacion anual. El acumulado de las ventas del afio to-
talizd 19,662.25 mdp, un incremento de 21% impulsado
por los ingresos domésticos debido a que las exportaciones
se redujeron -27%, lo anterior debido a un peor desempefio
por el segmento de construccion en EU a lo largo del 2023,
un resultado contrastante en comparacion a lo que sefiala
GCC, donde el buen desempeiio en EU del mismo sector,
le permitio incrementar sus ventas. Cabe mencionar que
CMOCTEZ so6lo exportd 20.89 mdp a EU en 2023, una
cantidad infima dados sus volimenes de ventas. En cuanto
al comportamiento de su accion, cerro en 75.00 pesos, pero
su bursatilidad es minima, por lo que estamos fuera.

Perspectivas:

El sector cementero y de la construccion en México estd
llamado a tener un buen desemperio producto del nearsho-
ring, aunque la proxima presidenta de México deberd
tomar las medidas para que ello sea una realidad. n

CEMEX: un poco cara. Estamos fuera

GCC: un poco cara. Al ajustarse, comprariamos
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RENDIMIENTOS EFECTIVOS DE LA BMV POR SECTORES
PRECIOS AL

INDICE SABR'24 20DIC'23 30DIC'22 REND 2023 REND 2024

IPYC 58,092.44 57,386.25 48,463.86 18.4% 1.2%

INMEX 3,5672.69 3,521.60 2,980.07 18.2% 1.5%

MATERIALES 1,121.43 1,039.17 846.49 22.8% 7.9%

INDUSTRIAL 311.11 333.98 258.77 29.1% (6.8%)

SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO 926.47 904.82 828.07 9.3% 2.4%

PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUENTE 1,111.63 1,180.51 1,056.98 11.7% (5.8%)

SALUD 861.28 661.63 516.46 28.1% 30.2%

SERVICIOS FINANCIEROS 147.27 136.29 110.81 23.0% 8.1%

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 723.09 733.25 841.50 (12.9%) (1.4%)
Fuente: Elaboracién propia con datos de la BMV

(BMV) RENDIMIENTOS Y MULTIPLOS ACCIONES
MUESTRA IPC
EMISORA SERIE PRECIO VARIACION PORCENTUAL TRIM MULTIPLO PIVL No. Valor
05-abr-24 DIA SEM MES ACUM '22 MES P/U Acciones Capital

AC * 175.72 -0.95 -3.16 -4.72 -5.23  1V-23 17.87 2.72 1,720,807 302,380,156
ALFA A 13.09 -1.65 5.82 6.51 -4.03 1V-23 -47.87 1.87 4,818,823 63,078,393
ALSEA * 79.27 0.14 -3.31 16.78 23.55 1V-23 31.39 8.18 815,073 64,610,809
AMX B 15.39 -0.77 -1.22 -4.59 -2.22  |1V-23 13.46 2.63 62,116,000 955,965,240
ASUR B 543.03 -0.57 3.56 10.40 9.16 IV-23 0.00 3.83 300,000 162,909,000
BBAJIO (0] 64.45 -0.83 -0.54 -0.86 13.47 1V-23 6.97 1.86 1,189,932 76,691,097
BIMBO A 73.43 2.18 -6.42 1.27 -14.57  1V-23 7.30 3.12 4,388,576 322,253,124
BOLSA A 35.28 -1.09 -4.70 -5.79 0.40 IV-23 13.66 2.87 569,445 20,090,015
CEMEX CPO 14.56 -1.36 -0.75 11.15 10.14  1V-23 24.15 1.04 15,273,890 222,387,839
CHDRAUI B 129.42 -0.45 -3.18 -2.74 26.16  1V-23 17.03 2.87 959,903 124,230,591
CUERVO * 36.60 -2.27 -6.63 -8.55 10.01 1V-23 31.71 2.35 3,591,176 131,437,053
ELEKTRA * 1,150.86 -0.09 -0.14 -2.63 -1.90 1V-23 38.47 2.79 221,702 255,147,812
FEMSA uBD 210.95 -0.92 -2.17 1.61 -4.55 1V-23 10.92 2.59 3,565,502 752,142,557
GAP B 282.78 0.60 5.91 18.79 -4.60 1V-23 15.91 8.12 512,302 144,868,640
GCARSO A1 146.85 1.42 -0.86 -0.96 -22.54  |1V-23 17.16 2.57 2,256,932 331,430,406
GCC * 196.75 -0.81 -0.44 6.04 -1.66  1V-23 16.96 2.30 337,400 66,383,450
GENTERA * 28.45 2.19 0.00 11.09 20.65 IV-23 9.36 1.72 1,587,594 45,167,046
GFINBUR (0] 51.73 1.63 1.17 -2.19 10.75 1V-23 10.01 1.38 6,099,125 315,507,739
GFNORTE (@) 181.87 0.01 3.12 1.01 6.51 1V-23 9.74 2.10 2,883,457 524,414,251
GMEXICO B 103.49 1.24 5.46 23.51 9.89 IV-23 12.95 2.47 7,785,000 805,669,650
GRUMA B 325.11 1.36 4.64 11.27 4.49 1V-23 16.39 4.16 365,441 118,808,450
KIMBER A 38.19 -1.32 -1.06 2.83 0.05 IV-23 18.05 22.71 3,075,133 117,439,314
KOF UBL 157.32 -1.43 -1.91 -4.41 -2.27  1V-23 15.50 2.66 6,499,450 1,022,493,419
LAB B 15.46 -2.40 -2.03 7.74 9.18 IV-23 11.33 1.48 1,020,000 15,769,200
MEGA CPO 49.77 0.02 7.68 5.71 31.25 1V-23 4.83 0.44 2,183,326 108,664,140
OMA B 175.67 0.55 7.50 20.76 -2.28 1V-23 14.97 9.78 390,112 68,530,897
ORBIA * 38.14 5.92 9.82 20.58 1.38  1V-23 64.44 1.60 1,968,000 75,059,520
PE&OLES * 310.08 6.17 31.97 42.91 24.91 1V-23 113.16 1.76 397,476 123,249,280
PINFRA * 193.75 6.01 10.08 5.12 546 IV-23 9.01 1.71 429,540 83,223,294
Q * 199.64 1.16 3.20 0.31 16.35 1V-23 20.91 3.69 400,000 79,856,000
R A 162.05 -1.16 -1.00 -0.30 -0.14  1V-23 9.48 1.90 327,931 53,141,273
TLEVISA CPO 10.85 0.37 4.53 7.85 -4.32  |1V-23 -2.34 0.22 2,318,660 25,157,465
VESTA * 65.87 0.67 1.54 5.97 -2.31 1V-23 12.91 1.43 882,487 58,129,434
VOLAR A 13 0.08 7.08 5.78 -18.75 1V-23 -6.90 6.63 1,165,977 15,157,697
WALMEX * 66.79 2.61 -0.31 -0.04 -6.68  1V-23 22.68 6.28 17,446,322 1,165,239,858

Fuente: INFOSEL con informacién de la BMV.
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Temas clave para empresas e inversionistas

42 millones de turistas llegaran a Méexico

» El turismo a nivel mundial, en niveles de 2019

En 2024, México recibira 2° 181,000 turistas internacio-
nales mas que en 2023, por lo que la Secretaria de Turismo
(SECTUR) en total estima un arribo de 42°46,.000 personas
a nuestro pais, que gastardn 31’141 mdd, un crecimiento de
1 por ciento.

SECTUR estima que via aérea llegaran a México
22°448,000 visitantes, quienes hardn un gasto medio de
1,155.1 délares (unos 19,843 pesos). Es importante sefialar
que cada mes en promedio llegan cerca de 1.6 millones de
turistas internacionales a Cancun, que se ha convertido en
el principal aeropuerto del pais en cuanto a recepcion de
viajantes internacionales se refiere.

En cuanto a las estimaciones del gasto que haran los vi-
sitantes internacionales en hospedaje para este 2024 se
prevé que sea de 11,587 mdd, lo que significa 2.1% maés
que en 2023; aunque al medirse en pesos, la cifra podria
quedar por debajo del 2023 debido al fortalecimiento del
peso frente al ddlar.

SECTUR agrego6 que a partir de estrategias implemen-
tadas, también estima que la participacion del PIB Turistico
en la economia se incrementara en 2024, alcanzando un
8.7% del PIB nacional. Esa cifra representa una décima de
punto porcentual superior ante lo estimado para 2023.

Si bien es cierto que la industria de las chimeneas verdes
genera una gran cantidad de empleos, también debe sefia-
larse que no tiene un gran valor agregado, por lo que se
trata en su mayoria de empleos no bien pagados por debajo
de 2 salarios minimos en promedio.

En el primer bimestre del afio la cifra de pasajeros en
vuelos internacionales se ubico en 10°350,000, los cuales
superaron en 9.7% la cantidad de pasajeros vistos en el
mismo lapso 2023, de acuerdo con cifras de SECTUR.

La cifra de pasajeros en vuelos nacionales se ubico en
9¢235,000, los cuales representaron un incremento de
21.6% respecto a los registrados en el mismo periodo de
2019, antes de la pandemia de Covid-19.

En los vuelos nacionales, las aerolineas con mayor flujo
de pasajeros fueron Viva Aerobus y Volaris, que transpor-
taron a 6°543,000 personas, superando la cantidad de 2019,
es decir, un alza de 74.1 por ciento.

Las cinco principales aerolineas con mayor llegada de pasa-
jeros en vuelos nacionales fueron: Viva Aerobus, con 3°426,000;
Volaris, con 3°118,000; Aeroméxico, con 1°811,000; Aeromé-
xico Connect, con 761,183, y Magnicharters con 41, 218.

Las principales aerolineas mexicanas que transportaron
pasajeros en vuelos internacionales fueron: Aeroméxico y
Volaris, con 2°181,000 pasajeros, un incremento de 16.5%
respecto a 2023 y de 39.4% frente a 2019.

Las aerolineas estadounidenses que tuvieron el mayor
flujo de pasajeros fueron American Airlines y United Airli-
nes, que transportaron 2°383,000 pasajeros, un incremento
del 6% frente a 2023, superando también los pasajeros del
primer bimestre de 2019, con el 57.1 por ciento.

Respecto a los pasajeros transportados en vuelos inter-
nacionales durante enero y febrero de 2024, segun los prin-
cipales mercados, América del Norte concentr6 una cuota
del 86.7% del total, de los cuales, del mercado estadouni-
dense se transportaron 5°044,000, con un incremento del
8.6%:; en vuelos internacionales en aerolineas mexicanas se
transportaron 2°699,000, con un incremento del 16.1%,
mientras que en vuelos de Canadé viajaron 1°229,000, con
un aumento del 16.8%, comparado con lo transportado du-
rante el primer bimestre de 2023.

A su vez, en los primeros dos meses del afio, del mer-
cado europeo se movilizaron 638, 629 pasajeros a México;
de Centro y Sudamérica fueron 693,869, y del mercado
asiatico, 45,108 pasajeros.

Turismo mundial se recupera

En 2023, el turismo internacional alcanzo el 88% de los
niveles registrados antes de la pandemia, con 1,300 millo-
nes de llegadas internacionales, por lo que serd en 2024
cuando superen lo ocurrido en 2019 y regresen a la senda



del crecimiento, de acuerdo con las estimaciones de la Or-
ganizacion Mundial de Turismo (OMT).
Por regiones

Oriente Medio estuvo a la cabeza de la recuperacion en
términos relativos, como la unica region que super?6 los ni-
veles registrados antes de la pandemia, ya que las llegadas
estuvieron 22% por encima de los niveles alcanzados en
2019.

Europa, la region mas visitada del mundo, alcanz6 el
94% de los niveles logrados en 2019, apoyada por la de-
manda intrarregional y por los viajes provenientes de EU.

Africa recuperé el 96% de los visitantes anteriores a la
pandemia, y Ameérica el 90%. Mientras que Asia y el Paci-
fico alcanzaron el 65% tras la reapertura de varios merca-
dos y destinos. Sin embargo, los resultados son variados,
dado que Asia Meridional ya ha recuperado el 87% de los
niveles alcanzados en 2019 y Asia Nororiental cerca del 55
por ciento.

Los datos disponibles muestran que varios destinos, in-
cluidos los grandes y establecidos, asi como los pequefios
y emergentes, mostraron un crecimiento de dos cifras de las
llegadas internacionales en 2023 en comparacion con 2019.
Cuatro subregiones superaron sus niveles de llegadas alcan-
zados en 2019: Europa Mediterranea Meridional, el Caribe,
América Central y Africa Septentrional.

Los ultimos datos de la OMT también ponen de relieve
el impacto econémico de la recuperacion: en 2023, segin
las estimaciones preliminares, los ingresos por turismo in-
ternacional alcanzaron 1.4 billones de dolares de EU, apro-
ximadamente el 93% de los 1.5 billones de dolares ingre-
sados por los destinos en 2019.

En 2023, los ingresos totales por exportaciones prove-
nientes del turismo (incluido el transporte de pasajeros) se
estimaron en 1.6 billones de dolares, casi el 95% de los 1.7
billones de dolares registrados en 2019.

Las estimaciones preliminares de la contribucion econ6-
mica del turismo, medida en términos del PIB directo del
turismo, apuntan a 3.3 billones de ddlares en 2023, o al 3%
del PIB mundial. Esto indica una recuperacion del PIB di-
recto del turismo alcanzado antes de la pandemia, impul-
sado por el fuerte crecimiento del turismo nacional e inter-
nacional.

Varios destinos sefialaron un fuerte crecimiento de los
ingresos por turismo internacional durante 2023, superando
en algunos casos el crecimiento de las llegadas. Algunos
grandes mercados emisores también indicaron una gran de-
manda de turismo emisor durante este periodo, que en mu-
chos casos supero los niveles alcanzados en 2019.

La recuperacion sostenida también se refleja en los re-
sultados de los indicadores de la industria. Segtn el rastre-
ador de recuperacion del turismo “UNWTO Tourism Reco-
very Tracker”, tanto la capacidad aérea como la demanda
de pasajeros a escala internacional recuper6 hasta octubre de
2023 aproximadamente el 90% de los niveles registrados

antes de la pandemia (IATA). Los indices mundiales de
ocupacion en los establecimientos de alojamiento turistico
alcanzaron el 64% en noviembre, algo mas del 63% regis-
trado en noviembre de 2022.

Perspectivas para 2024

Se prevé que el turismo internacional recupere total-
mente en 2024 los niveles registrados antes de la pandemia,
y las estimaciones iniciales apuntan a un crecimiento del
2% en relacion con los niveles alcanzados en 2019. Estas
previsiones centrales de la OMT siguen estando sujetas al
ritmo de la recuperacion en Asia, y a la evolucion de la ac-
tual coyuntura econdmica y geopolitica desfavorable.

El panorama positivo se refleja en la ultima encuesta
sobre el Indice de Confianza en el Turismo de la OMT,
segun la cual el 67% de los profesionales del turismo indi-
can unas perspectivas mejores o0 mucho mejores para 2024
en comparacion con 2023. Aproximadamente el 28% prevé
resultados similares, mientras que el 6% cree que seran pe-
ores en 2024. Las principales consideraciones son:

La OMT espera que el turismo emisor y receptor se ace-
lerard en 2024 debido a la facilitacion de los visados y a la
mejora de la capacidad aérea. China esta aplicando una po-
litica de viajes libres de visado para los ciudadanos de Ale-
mania, Espafa, Francia, Italia, Malasia y los Paises Bajos
durante un afio hasta el 30 de noviembre de 2024.

Asimismo, las medidas de facilitacion de visados y de
los viajes promoveran los viajes a Oriente Medio y Africa,
y en torno a estos destinos; y los paises del Consejo de Co-
operacion del Golfo (CCQG) aplicaran visados turisticos uni-
ficados, similares al visado Schengen, y medidas encami-
nadas a facilitar los viajes dentro de Africa en Kenya y
Rwanda.

Todo apunta a que Europa mejorara nuevamente sus re-
sultados en 2024. En marzo, Rumania y Bulgaria entraran
en la zona de libre circulacion Schengen, y Paris sera la
sede de los Juegos Olimpicos de verano en julio y agosto.

El crecimiento del turismo proveniente de EU, apoyado
por un dolar fuerte, seguird beneficiando los destinos en
América y mas alla. Al igual que en 2023, los fuertes mer-
cados emisores en Europa, América y Oriente Medio con-
tinuaran impulsando los flujos y el gasto turisticos en todo
el mundo.

La situacion economica y geopolitica desfavorable se-
guira planteando retos considerables para la recuperacion
sostenida del turismo internacional y de los niveles de con-
fianza. La persistente inflacion, las elevadas tasas de interés,
la volatilidad de los precios del petroleo y las perturbaciones
de los flujos comerciales pueden seguir repercutiendo en los
costos del transporte y el alojamiento en 2024.

Perspectivas:

El mundo regresa a la normalidad prepandemia, por lo
que el turismo mundial volvera a la senda del crecimiento.
Una buena noticia. g
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Noticias empresariales

NOTICIAS NACIONALES

América Mévil.- Convocd a una asamblea ordinaria anual
de accionistas para el 29 de abril de 2024. En la asamblea,
que se llevara a cabo en Ciudad de México, la empresa pro-
pondra a sus accionistas el pago de un dividendo en efectivo
equivalente a 0.48 pesos por accion. La compaiiia dijo que
el dividendo sera pagado en dos exhibiciones de 0.24 pesos,
si es que asi lo aprueban los accionistas durante la asamblea.
El dividendo implicaria un rendimiento de 3.1%, con base
en el precio de cierre de 15.58 pesos de la accion de Amé-
rica Movil en la Bolsa Mexicana de Valores el 27 de marzo.

Grupo Televisa.- Anuncio la adquisicion de la participa-
cion de la compaiiia de telecomunicaciones AT&T en el
proveedor de television satelital Sky México. Con esta ope-
racion, Televisa serd la propietaria del 100% del capital so-
cial de Sky México, una vez que reciba las aprobaciones re-
gulatorias correspondientes. "Como parte del acuerdo
alcanzado, el precio de la transaccion seria pagado por la
Compaiiia en 2027 y 2028", dijo la televisora. Al mismo
tiempo, Francisco Valim fue designado como director ge-
neral ejecutivo de Sky, en substitucion de Luis Malvido, a
partir del 15 de abril de este afio. Valim seguira desempe-

PIB Total
P.P.C.,en
usD/3

PIB Total
Absoluto en
USD/2

fandose como director general ejecutivo del segmento de
Cable de Grupo Televisa (izzi).

La Comer.- Convoco a sus accionistas a una asamblea or-
dinaria anual para el proximo 17 de abril, en Ciudad de Mé-
xico. En la asamblea, la cadena minorista propondra desti-
nar un monto que no fue especificado para la recompra de
acciones propias durante este afio. Ademas, propondra a sus
dueiios la ratificacion de su director general y de los miem-
bros de su consejo de administracion, asi como la aproba-
cion de sus informes financieros y de actividades, entre
otros temas.

Grupo Coppel.- Invertira 12 mil millones de pesos (721
millones de dolares) durante este afo, especialmente para
la apertura y renovacion de tiendas, como parte de sus pla-
nes de crecimiento en México. Con esos recursos, la em-
presa, planea inaugurar mas de 100 nuevas tiendas en sus
diferentes formatos, que se sumaran a las mil 782 que ope-
ran actualmente en el pais, asi como en la renovacion de in-
muebles existentes. Lo anterior implicara la creacion de
mas de ocho mil empleos directos, que se sumaran a los
mas de 120 mil actuales, y que consolidan al grupo como
uno de los 10 principales generadores de fuentes de trabajo

PIB P/Cap . Tasa local 3 Tasa Crec 2024 Crec 2025

Inglaterra 68,138,484 3.1985 3.7760 $ 55,417.20 3.44% 5.25% 3.90% 0.6% 1.6%

Espafia 47,222,613 1.3899 2.2160 $ 46,926.50 3.20% 4.50% 11.76% 1.5% 2.1%

Canada 38,516,736 2.2004 2.2404 $ 58,166.66 2.78% 5.00% 6.10% 1.4% 2.3%

123,719,238 6.1100 $ 49,385.70

1,399,179,585
18,549,457

0.5755 $ 31,026.03

46,621,847

1.2072 $ 25,894.04 276.22%

Polonia 37,991,766 1.5990 $ 42,088.59




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 30DIC'22 29DIC'23 5ABR'24 REND 2023 | REND 2024 USs$
Estados Unidos DOW JONES 33,147.25 37,689.54 38,904.04 13.70% 3.22% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,451.74 7,733.24 7,911.16 3.78% 2.30% 0.79
Alemania DAX 30 13,923.59 16,751.64 18,175.04 20.31% 8.50% 0.92
Espafia IBEX 35 8,229.10 10,102.10 10,916.00 22.76% 8.06% 0.92
Francia CAC 40 6,473.76 7,543.18 8,061.31 16.52% 6.87% 0.92
Canada TSE 300 19,384.92 20,958.44 22,264.38 8.12% 6.23% 1.36
Rusia RTSI (US$) 970.60 1,083.48 1,156.92 11.63% 6.78% 91.84
Japon NIKKEI 225 26,094.50 33,464.17 38,992.08 28.24% 16.52% 151.59
China SSE COMPOSITE 3,089.26 2,974.93 3,069.30 (3.70%) 3.17% 7.23
India S&P CNX NIFTY 18,105.30 21,731.40 22,513.70 20.03% 3.60% 83.32
México IPC 48,463.86 57,386.25 58,092.44 18.41% 1.23% 16.48
Chile IGPA 27,612.62 31,437.03 33,159.64 13.85% 5.48% 948.40
Brasil BOVESPA 109,734.60 134,185.23 126,795.41 22.28% (5.51%) 5.06
Argentina MERVAL 202,085.13 929,704.19 1,214,371.12 360.06% 30.62% 862.78
Turquia ISE NATIONAL 100 5,509.16 7,470.18 9,618.83 35.60% 28.76% 31.97
Polonia WSE WIG 57,462.68 78,459.91 83,642.11 36.54% 6.60% 3.95
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

en el mercado mexicano. Ademas de esa inversion anual, la
compafiia destinard otros seis mil millones de pesos (361
millones de dolares) durante los proximos tres afios para su
transformacion tecnoldgica y digital.

Grupo Rotoplas.- Adquirié un interés mayoritario que le
permitira controlar una empresa especializada en sistemas
de riesgo para agricultura llamada Irrigacion de Vanguardia
(IrriVan), un movimiento que forma parte de su estrategia
para fortalecer su negocio en términos regionales y por tipo
de negocio. Ademas, la adquisicion anunciada, por una par-
ticipacion de 51%, le permitira a Rotoplas incrementar su
interés en el joint venture establecido con Renewable Re-
sources Group Solutions México en Rieggo, de acuerdo
con un comunicado.

Nemak.- Enfrento un recorte en la perspectiva de su califi-
cacion crediticia de largo plazo por parte de la agencia ca-
lificadora S&P Global Ratings, debido al retraso de su des-
apalancamiento. La calificadora, bajo la perspectiva de la
calificacion de Nemak de 'estable' a 'negativa', al mismo
tiempo que confirmé las calificaciones en 'BB+' en escala
global y en 'mxAA-' en la clasificacion local. "La perspec-
tiva negativa para ambas escalas de Nemak refleja nuestra
opinion de que sus indicadores de apalancamiento se estan
debilitando debido a un EBITDA por retrasos en las ventas
de segmentos de vehiculos eléctricos", dijo la calificadora,
en un comunicado. "Un periodo prolongado de un indice de
deuda a EBITDA cercano a 3x podria llevarnos a revisar
nuestra evaluacion del perfil de riesgo financiero de la em-
presa a una categoria mas débil". La agencia agregd que
evaluara si las iniciativas de Nemak afectaran sus resulta-
dos financieros en los proximos 12 a 18 meses.

Orbia.- Contrat6 un crédito revolvente de mil 400 millones
de dolares, que sera empleado para refinanciar otro financia-

miento contratado en 2019 y para fines corporativos en ge-
neral. La empresa dijo que este nuevo crédito tendra un ven-
cimiento a cinco anos, sin revelar el interés que pagara por
estos recursos. No obstante, dijo que el costo estuvo en linea
con las notas de grado de inversion que tiene con las califi-
cadoras Standard & Poor's, Fitch Ratings y Moody's. La
compaiiia dijo que este nuevo crédito le otorga flexibilidad y
fue otorgado en dos monedas, que permiten una mayor di-
versificacion y brinda mejores oportunidades para mitigar
riesgos, ademas de que ofrece la posibilidad de que partici-
pen acreditados adicionales en la estructura, fomentando con
ello un mayor respaldo financiero dentro del grupo.

Pefioles.- Convoco a sus accionistas a una asamblea ordi-
naria anual para el proximo 29 de abril, en Ciudad de M¢é-
xico. En la asamblea, la minera propondra a sus duefios la
ratificacion de los miembros de su consejo de administra-
cion, asi como la del presidente del Comité de Auditoria y
Practicas Societarias. La compaifiia también pedira la apro-
bacion de sus informes financieros y de actividades, entre
otros temas.

Volaris.- Tuvo en marzo la mayor caida en su trafico de pa-
sajeros de los ultimos siete meses o desde que la revision
anticipada de motores llevada a cabo por el fabricante Pratt
& Whitney comenzo6 a reflejarse en su flota. En marzo de
2024, la aerolinea redujo su flujo de viajeros 18.1%, el mas
alto desde que inici6 con la contraccion de este indicador
en septiembre. Si se compara unicamente con el mismo
mes de cada afio, la caida es incluso mayor a la registrada
en marzo de 2020 por la pandemia de covid-19.

Viva Aerobus.- Recibio en la Terminal C del Aeropuerto
Internacional de Monterrey su avion numero 83 modelo
Airbus A321NEO, con matricula XA-VXQ, como parte de
su proceso de expansion y modernizacion de flota. La ae-



INDICADORES ECONOMICOS EN LA ADMINISTRACION metros cuadrados. El ingreso operativo neto esti-
DE ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR mado para los siguientes 12 meses es de aproxi-
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Bolsas que el portafolio adquirido tiene un 100% de ocu-
IPYC 4173278 58,092.44  392%| pacion con un plazo restante de 8.2 afios. La com-
IPYC en dolares 204042 352931  73.0% -, . L .

ol 2553846 3800404  523% paniaesperaconcluir la adquisicion de seis naves

Metales por un valor de 133.2 millones de dodlares en
Oro (US$ por onza en Londres) 1,217.55 2,329.20 91.3% ~ .

Plata (US$ por onza en Londres) 14.24 2744 92ge| Mayo de este afio, mientras que los d.ors restaptes,

Divisas y Petréleo actualmente en proceso de construccion, se liqui-
Euro 1.132 0924  (18.4%) . . .

Poso 20453 16460  (19.5%) daran hacia el segundo tr1me§tre de 2025, por un
Real 3.867 4977 287%| monto de 73.4 millones de ddlares.

Yen 113508 151352  33.3%

Yuan 6.959 7.227 3.9% . . )

Mezcla de exportacion (US$ por baril) 53.140 80170  509%| Fibra Macquarie.- Convoco a sus tenedores a la

Tasas de interes asamblea ordinaria anual que se llevara a cabo el
Cetes de 28 dias 7.97% 10.88% 2.91% . q .

Libor (1 mes) 2.35% 544%  300% 23 deabril,alas 11 am, en las oficinas del repre-
Prime 5.25% 850% 3.25%| gentante comun en Paseo de la Reforma, en Ciu-

Inflacion s ~7 , .
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Inflacion subyacente (Ult. 12 meses) 3.63% 4.69% 1.06%| racidon de sus duefos la renovacion de
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S nombrqn}1epto§ yla des1gnacmn de 1ntegryantes de

Poblacion (Miles de personas de 15 y mas afios) 93,846 101,203 7.8%| su comité técnico, ademas de la aprobacion de los

Poblacién econémicamente activa (Miles de personas) 55,962 60,898 8.8% : . E .

Ocupada (Mies de percones) 54,026 59,400 10.0% estados ﬁnam.:{eros del eJe’rcwlo.ﬁscal 2023~. La

Desocupada (Miles de personas) 1,934 1494 (27%)| empresa también propondra ampliar por un afio el

Empleos IMSS (N° devpersonas) 20,457,926 22,289,810 9.0% programa de recompra de acciones propias, asi

Tasa desempleo (Nacional) 3.26% 2.45% (0.8%), Lo .

Tasa desempleo (32 ciudades) 3.79% 313%  (07%)] como el monto maximo destinado para este fin.

PIB (Base 2018) MP 24,176,670 25,002,881 3.4%

PIB Nominal (MP) 24,176,670 31,768,335  31.4% ) ., . ., .

PIB Nominal en US$ 1219658 1791824  46.9% Fibra Danhos.- Inici6 con la instalacion de un sis-

PIB Per Cépita (US$) 948827 1357576 43.1%| tema fotovoltaico que le permitird energizar a

PIB crecimiento anual (Base 2018) 1.97% 3.23% 1.3% d instalaci L fia dii

Exportaciones (Ult. 12 meses en MD) 449,022 598,190  33.2%| NUCVE dE SuS Instalaciones. La compania dijo que

Importaciones (Ult. 12 meses en MD) 464,566 602,559  29.7%| esta instalacion tendra una capacidad instalada de

Reservas Internacionales (MD) 173,775.3  217,193.8 25.0% . . s

Remesas familiares (Ult. 12 meses en MD) 333155 636218 ooy ©-02 megavatios pico (MWP)’ que le pern’nu'ran

Deuda extema bruta total (MD) 207,741 222,944 7.3%| generar 20% de sus necesidades con energia lim-

Deuda intema bruta total (MP) 7,249,378 12,002,696  65.6%| ;. n . .

Deuda total (MP) 11498207 15672352  363%| P& Con la 1mp1en}enta01f)n de este proyectg,

Deuda total/PIB nominal 47.56%  49.33% 37%| Fibra Danhos lograra reducir anualmente la emi-

Deuda PL’JbI!ca porHabltqnte en Pesos 122,523 154,861 26.4% sion de tres mil 795 toneladas de Coze’ lo que

Deuda Publica por Trabajador 205,465 257,353 25.3%

ronave provino de la fabrica de Airbus en Hamburgo, Ale-
mania, y cuenta con configuracion de cabina Airspace, la
cual busca maximizar el espacio y confort de cada pasajero
en distintas areas. "Esta aeronave es el miembro ntimero 83
de la flora de Viva, la cual es considerada la mas joven de
Meéxico con una edad promedio de 5.45 afios", dijo Viva
Aerobus.

Fibra Mty.- Cerr6 exitosamente una operacion para adqui-
rir un portafolio inmobiliario industrial en Nuevo Ledn por
un monto de 206.6 millones de dodlares. La operacion con-
templa la adquisicion de ocho naves industriales clase A,
ubicadas en cuatro parques industriales en los submercados
industriales de Monterrey. El area bruta rentable de estos
inmuebles es de alrededor de 186 mil 105 metros cuadra-
dos, sobre una superficie total de alrededor de 347 mil 714

equivale a plantar 316 mil 322 arboles", dijo la
empresa. "La implementacion de este sistema fotovoltaico
estd en curso y anticipamos que el proyecto se complete a
mediados de 2024".

GBM Casa de Bolsa.- Subsidiaria de Grupo Bursatil Me-
xicano, anuncio el lanzamiento de su producto denominado
Smart Cash Dolares, un instrumento que permite tener in-
versiones dolarizadas, adicionando a los rendimientos que
se generen, con la variable del tipo de cambio. La empresa
dijo que Smart Cash Dolares permitira a los inversionistas
contar con dos divisas en su portafolio, ya que a través de
este instrumento pueden invertir en activos que cotizan en
doélares, de acuerdo con los movimientos del mercado, en
busca de maximizar las ganancias. "Smart Cash Dolares es
un instrumento que promueve la diversificacion en el por-
tafolio y, ademas, proporciona liquidez, ayudando a los in-



versionistas a potenciar su capital con rendimientos en do-
lares a través de instrumentos 6ptimos", dijo Andrés Maza,
el chief investment officer de GBM. El nuevo producto de
GBM utiliza el tipo de cambio Valmer spot de 48 horas, el
cual es determinado por el Proveedor de Precios Valmer,
una empresa regulada y supervisada por la Comisién Na-
cional Bancaria y de Valores (CNBYV), con una actualiza-
cion de lunes a viernes al cierre del dia anterior. Smart Cash
Dolares opera en dias habiles, de lunes a viernes de 7:30 a
13:00 horas, y liquida en 24 horas.

Unifin Financiera.- Que recién sali6é de un concurso mer-
cantil que durd un afio, dijo que firm6 un contrato para la
constitucion del fideicomiso que sera responsable de entre-
gar las nuevas acciones representativas del capital social de
la empresa. La compaiiia dijo que el contrato fue suscrito
por CIBanco, que sera el fiduciario del instrumento desti-
nado a la entrega de titulos a los acreedores comunes reco-
nocidos en el convenio mercantil.

NOTICIAS INTERNACIONALES

Citigroup.- Despedira a 430 empleados en varias divisio-
nes de Nueva York, incluida su unidad bancaria, en junio,
dijo la compaiia en avisos presentados ante el Departa-
mento de Trabajo del Estado de Nueva York el 1 de abril.
El despido incluye a 363 empleados de Citibank, 62 de Ci-
tigroup Global Markets, cuatro de Citigroup Technology y
un empleado de Citishare, dijo la compania.

Bank of America.- Ha vuelto a subir su participacion en
Bankinter al 5,321%, después de haberla reducido a cero a
finales de marzo, segun los registros de la Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores (CNMYV). El banco estadouni-
dense aclara que ha notificado esta participacion porque ha
excedido de las exenciones que prevé la ley y ha precisado
que las compras no estan hechas en su nombre, sino de otro
cliente, al que no ha identificado. Esta posicion se articula
enun 2,262% a través de derechos de voto y en un 3,059%
en instrumentos financieros, principalmente 'swaps'. En
total, suponen unos 47,2 millones de acciones que, al precio
actual al que cotiza Bankinter, es un paquete valorado en
326,6 millones de euros.

JP Morgan Chase.- Llevara a cabo una reorganizacion en
su division de banca global, con el nombramiento de nue-
vos lideres para los segmentos de mercados de capitales y
la banca de inversion. La nueva estructura incluye la fusion
de las divisiones de Banca Comercial, Corporativa y de In-
version bajo la direccion de los ejecutivos Filippo Gori y
Doug Petno. "Nuestra nueva franquicia GB fortalece la co-

nectividad entre estos equipos", dijo JP Morgan Chase.
Como parte de los cambios directivos Kevin Foley fue
nombrado director global de Mercados de Capitales, con la
encomienda de supervisar los mercados de deuda y capital
accionario. En tanto, Dorothee Blessing y Jay Horine se
convertiran en codirectores globales de cobertura de banca
de inversion.

Solaris.- El neobanco aleman especializado en servicios fi-
nancieros para terceros y plataforma bancaria de finanzas
integradas, ha anunciado el 3 de abril el cierre de una nueva
ronda de financiacion (serie F) por 96 millones de euros de
capital y una garantia financiera de hasta 100 millones de
euros. Solaris utilizara los fondos para lanzar el programa
de tarjetas de crédito con su nuevo socio ADAC (la asocia-
cion de automovilistas mas importante de Europa por nu-
mero de asociados), reforzar sus ratios de capital y conti-
nuar el desarrollo de su plataforma tecnologica y su cartera
de productos.

FTSE 100.- El selectivo de la Bolsa de Londres ha supe-
rado este 2 de abril por segunda vez en su historia la barrera
psicologica de los 8.000 puntos tras alcanzar los 8.015,6
enteros en los primeros compases de la sesion, si bien a me-
dida que esta avanzaba ha perdido fuelle y ha cerrado por
debajo de la apertura. De esta forma, el parqué ha finali-
zado con 7.935,09 puntos, un 0,22% menos que al toque de
campana. No obstante, si ha superado los 8.000 enteros du-
rante la mafiana como ya hiciese el pasado 16 de febrero,
aunque aquel dia si mantuvo la marca al concluir la sesion
con 8.012,53 puntos.

Mercados Financieros.- Por una vez, ha aumentado el ner-
viosismo en los mercados financieros. Varios miembros de
la Fed confirmaron que habia que tener paciencia antes de
bajar las tasas de interés, dada la solidez de la economia es-
tadounidense y el ligero repunte de la inflacion. A la espera
del inicio de la temporada de resultados del primer trimes-
tre, la volatilidad podria intensificarse atin mas tras cinco
meses consecutivos de subidas.

Mercados Financieros.- Entre la subida de los precios del
petroleo, con el telon de fondo del aumento de las tensiones
en Oriente Proximo y la incertidumbre sobre la primera
baja de tasas, las bolsas mundiales han luchado esta semana
por mantenerse a flote. Hay que decir que las cosas empe-
zaron mal con la publicacion de un indice ISM manufactu-
rero de marzo en terreno expansivo por primera vez en 16
meses en Estados Unidos. Los inversores estaban atentos a
cualquier estadistica que pudiera frustrar la perspectiva de
la primera relajacion monetaria en junio. Y, por desgracia,
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Fuente: Elaboracion de TEF, con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.

los banqueros centrales no tranquilizaron, sino todo lo con-
trario, al creer que no tenian (mas) prisa por actuar dados
los actuales niveles de subida de precios. Afortunadamente,
el informe mensual sobre el empleo publicado el viernes
pint6 un panorama mixto, con el nimero de puestos de tra-
bajo no agricolas creados superando las expectativas, pero
la tasa de desempleo y el crecimiento salarial en linea con
el consenso. No obstante, los rendimientos de los bonos del
Tesoro estadounidense se niegan a capitular y siguen estan-
cados en torno al 4,40% a 10 afios.

Trump Media & Technology Group (TMTG).- La matriz
de Truth Social, la plataforma impulsada por Donald
Trump, ha comunicado este 1 de abril que perdi6 58,2 mi-
llones de ddlares (54,2 millones de euros) durante 2023, lo
que contrasta con los 50,5 millones de ddlares (47 millones
de euros) que gano el afio anterior. En cualquier caso, en
2023 solo facturé 4,1 millones de dolares (3,8 millones de
euros), si bien en 2022 la cifra fue ain menor, de 1,5 millo-
nes de euros (1,4 millones de euros).

WhatsApp, Instagram y Facebook.- Las principales pla-
taformas de Meta, han dado problemas a sus usuarios que
no permitieron la correcta publicacién de mensajes y comu-

nicacion de los envios. Segun la web DownDetector, espe-
cializada en registrar en tiempo real percances en servicios
conectados a internet, los mensajes no cargaban y tenian
problemas para enviarse, tal y como han notificado muchos
usuarios. La citada web ha registrado informes de mal ser-
vicio desde las 20.00 horas (peninsular espafiola), con un
pico de miles de reportes globales unos 15 minutos mas
tarde. Las comunicaciones se han recuperado a partir de las
20.30h, aunque en Instagram, la plataforma mas visual, los
problemas perduran.

Orange y MasMévil.- Tendran el mismo peso en el comité
ejecutivo de la 'joint venture' fruto de la fusiéon de ambas
compaiias en Espafia, dado que el 6rgano, que contard con
ocho integrantes, estard compuesto por cuatro personas
procedentes de Orange y otras tantas de MasMovil, seglin
figura en un correo que la nueva empresa ha mandado a los
empleados. Por un lado, Meinrad Spenger (que era el con-
sejero delegado de MasMovil) sera el primer ejecutivo de
la nueva compaiia, mientras que Ludovic Pech (consejero
delegado de Orange en Espafa) sera el director general fi-
nanciero.

AT&T.- Ha confirmado la filtracién de datos personales re-
cogidos en mas de 73 millones de cuentas de usuarios y ha
anunciado que ha puesto en marcha una investigacion en
paralelo a medidas para contener los danos. En un comuni-
cado publicado el 30 de marzo, AT&T confirma filtraciones
en 7,6 millones de cuentas actuales y 65,4 millones de
cuentas de antiguos clientes. Entre los datos filtrados hay
numeros de la Seguridad Social y otro tipo de informacion
personal con fecha hasta 2019. La compaifia ha confirmado
que los datos fueron filtrados hace dos semanas, aunque
desconoce el origen de la fuga.

Vodafone y Nokia.- Han probado con éxito una nueva tec-
nologia de internet --denominada L4S-- que, segun han
afirmado, "podria mejorar enormemente" la experiencia de
los usuarios de banda ancha en el hogar, sobre todo cuando
juegan o hacen videollamadas, segun ha informado la ope-
radora. "Utilizando un enlace réplica de fibra hasta el hogar
(FTTH) --simulando un pico en el peor escenario-- que da
servicio a un portatil estindar a través de una conexion de
banda ancha wifi en uso, las dos empresas lograron reducir
los tiempos de respuesta, conocidos como latencia o re-
tardo, al acceder a un sitio de internet pasando de 550 mi-
lisegundos (0,55 segundos) a solo 12 milisegundos (0,012
segundos), manteniendo al mismo tiempo velocidades ra-
pidas", ha explicado la teleco. Ademas, la latencia se redujo
a 1,05 milisegundos (0,00105 segundos) cuando se utilizé
un cable ethernet en lugar de wifi, ha anadido.



Vodafone y Three.- La Autoridad de Mercados y Compe-
tencia (CMA) de Reino Unido ha decidido remitir para una
"investigacion en profundidad" la empresa conjunta que re-
sultaria del acuerdo entre Vodafone Group y CK Hutchison
Holdings Limited al considerar que esta fusion puede dar
como resultado una disminucion sustancial de la competen-
cia en el Reino Unido. La CMA habia anunciado el pasado
22 de marzo su intencion de abrir una investigacion en pro-
fundidad por su preocupacion de que la fusion entre Voda-
fone UK y Three UK desemboque en precios mas altos y
una calidad reducida, a menos que las empresas presenta-
sen soluciones "significativas" en los siguientes dias. El re-
gulador britanico ha indicado que el pasado 28 de marzo
"las partes informaron a la CMA que no ofrecerian tales
compromisos", lo que ha llevado a la Autoridad a remitir el
caso para una investigacion en profundidad, que se desarro-
llara hasta el proximo 18 de septiembre.

Spotify.- La cotizacion de sus acciones llegaba a subir este
3 de abril hasta un 7,36% en Wall Street ante las informa-
ciones publicadas que apuntan a que la plataforma de mu-
sica en 'streaming' subira los precios en varios mercados
clave para finales de abril, mientras que elevara el costo del
servicio en Estados Unidos a finales de afio. Las acciones
de la compaiiia llegaban a subir hasta un 7,36% en la Bolsa
de Nueva York, donde debutaron hace seis afios, aunque al
cumplirse la primera hora de negociaciéon moderaban su
avance al 6,55%. En lo que va de afio, los titulos de Spotify
se han revalorizado mas de un 50%.

Disney.- Los accionistas han respaldado abrumadoramente
la vision de Bob Iger, el consejero delegado del gigante del
entretenimiento. Los socios han dado al principal ejecutivo
de la compaiiia una victoria ante un importante desafio pre-
sentado por el inversionista Nelson Peltz y su fondo Trian.
Estos, después de una campaia de casi dos afios, han fraca-
sado en su intento de conquistar dos asientos en el consejo
de administracion de la empresa, que ha sufrido un turbu-
lento periodo desde que Iger volvié al timén en noviembre
de 2022. A pesar de la derrota, los inversionistas de Trian han
considerado su campaiia todo un éxito. “En los ultimos seis
meses, el precio de las acciones de Disney ha subido un 50%
y se encuentra entre una de las acciones con mejor desem-
pefio”, ha asegurado el fondo en un comunicado publicado
después de que se confirmé que 12 de los 13 ejecutivos del
consejo repetiran en su cargo (un asiento no estaba en juego).

Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSMC).- Uno
de los mayores fabricantes mundiales de microchips y pro-
veedor de Apple y Nvidia, ha paralizado parte de su pro-
duccion y ha evacuado sus instalaciones tras el terremoto

de 7,2 grados en la escala de Richter que ha afectado a la
isla autogobernada. Posteriormente, la empresa ha infor-
mado que el personal ya estaba empezando a regresar a sus
puestos, aunque ha subrayado que aun se estaban eva-
luando los posibles dafios, dado que los chips de alta preci-
sion y la maquinaria para su fabricacion pueden haberse
visto afectados por los temblores. Compaiiias rivales de
menor tamafo, como United Microelectronics Corporation
(UMC) o Powerchip Semiconductor Manufacturing Corpo-
ration (PSMC), también han detenido su actividad en algu-
nas plantas o evacuado ciertas instalaciones en sus centros
de Hsinchu o Tainan.

AMD.- Dijo que no recomienda la "mini-oferta" no solici-
tada de Tutanota para comprar hasta 150.000 acciones de la
compaiia a 200 dolares por accion. Se informa a los inver-
sores que ya han ofrecido acciones que pueden retirarse de
la oferta ptblica antes de que expire la oferta el 19 de abril,
dijo la compaiiia. El precio de la oferta esta condicionado,
entre otras cosas, a que el precio de cierre de las acciones
de AMD supere los 200 délares por accion en el ultimo dia
de negociacion antes de que expire la oferta, anadio.

Intel.- Mientras millones de jovenes inconformistas toma-
ban las calles de Europa y Estados Unidos contra la guerra
de Vietnam y el sistema capitalista, en Palo Alto se gestaba
otra revolucion de la que naceria, en ese mismo afio 1968,
una compaiia llamada Integrated Electronics, mas tarde co-
nocida como Intel Corporation. Sus fundadores, Bob
Noyce y Gordon Moore, creian que el mundo necesitaria
billones y billones de esos mintsculos transistores que via-
jan en las tripas de los dispositivos electronicos. Y se pusie-
ron manos a la obra. “Su suefio no era acabar con el orden
establecido, sino rehacerlo”.

Petroleo.- El precio del barril de calidad Brent, de referen-
cia para el Viejo Continente, se consolidaba el 2 de abril co-
modamente por encima de los 88 dolares ante el aumento
de las tensiones en Oriente Proximo y la firmeza demos-
trada hasta ahora por los paises de la OPEP+ en mantener
sus recortes de produccion. En concreto, el costo del barril
de crudo Brent llegaba a cotizar en la sesion de hoy a 88,61
dolares, frente a los 87,42 ddlares del cierre de ayer, lo que
representa su mayor precio desde el pasado 30 de octubre.
En el caso del barril de petréleo West Texas Intermediate
(WTI), de referencia para Estados Unidos, el costo de cada
unidad subia este martes hasta los 85,01 dolares, frente a
los 83,71 del cierre de ayer, también en maximos desde fi-
nales de octubre. De este modo, en lo que va de afio el ba-
rril de petroleo Brent se ha revalorizado alrededor de un
15%, mientras que el crudo WTI sube ya cerca de un 18%.



OPEP.- La 53% Reunion del Comité Ministerial Conjunto
de Seguimiento (JMMC) se celebro por videoconferencia
el miércoles 3 de abril de 2024. E1 JMMC reviso6 los datos
de produccion de petréleo crudo para los meses de enero y
febrero de 2024 y observo la alta conformidad de los paises
participantes y no OPEP con la Declaracion de Coopera-
cion (DoC). El Comité acogio con satisfaccion el compro-
miso de la Republica del Iraq y la Republica de Kazajstan
de lograr la plena conformidad y compensar la sobrepro-
duccion. El Comité también acogié con satisfaccion el
anuncio de la Federacion de Rusia de que sus ajustes vo-
luntarios en el segundo trimestre de 2024 se basaran en la
produccioén en lugar de las exportaciones. Los paises parti-
cipantes con volumenes pendientes de sobreproduccion
para los meses de enero, febrero y marzo de 2024 presen-
taran sus planes de compensacion detallados a la Secretaria
de la OPEP antes del 30 de abril de 2024.

Shell.- EI grupo energético britanico ha informado que los
ingresos percibidos durante el primer trimestre por la co-
mercializacion de gas natural han caido, si bien permane-
cen elevados en términos historicos. La compaiiia se vio
muy beneficiada con la compraventa de este hidrocarburo
araiz de la volatilidad desatada por la invasion rusa a Ucra-
nia, especialmente, en cuanto al gas natural licuado (GNL).
En este sentido, Shell se anot6 una mayor comercializacion
de este tipo de gas durante los Gltimos tres meses de 2023
que no se podra repetir en el primer trimestre del ejercicio.
Shell prevé unos volimenes de licuefaccion de gas natural
de entre 7,2 y 7,6 millones de toneladas en el primer trimes-
tre de 2024, frente a los 7,1 millones de toneladas de los
tres meses anteriores.

Energia.- El petrdleo sube por cuarta semana consecu-
tiva, situando el Brent por encima de los 90 dolares el ba-
rril. El petroleo ha subido cerca de un 18% desde el 1 de
enero, un buen comportamiento que podria complicar la
tarea de los banqueros centrales que trabajan para frenar
la inflacion. La OPEP+ celebr6 esta semana su reunion
del Comité Ministerial Conjunto de

Tesla.- El fabricante de autos eléctricos estadounidense se
hundian un 6% en Wall Street en la jornada del 2 de abril,
hasta los 165,5 dolares (153,7 euros) por accidn, tras anun-
ciar una caida del 8,5% anual en ventas en los primeros tres
meses de 2024 en los que entregd 386.810 vehiculos. En
total, Tesla produjo 433.371 vehiculos en el primer trimes-
tre de 2024, mientras que en el mismo periodo del afio an-
terior, la cifra fue de 440.808 unidades.

Grupo BMW .- Ha anunciado que ha firmado un acuerdo
con el grupo indio Tata Motors para la creacion de una em-
presa conjunta con el objetivo de establecer un centro de
desarrollo de software y tecnologias de la informacion (TI)
para vehiculos con ubicaciones en Pune, Bangalore y Chen-
nai, en la India, segin informan ambos fabricantes. También
explican que, basandose en el 'ethos' de 'Ingeniero en la
India para el Mundo', la empresa conjunta aprovechara la
experiencia en ingenieria digital y el talento de Tata Tech-
nologies en el pais asiatico para contribuir a la expansion es-
tratégica de las capacidades de codificacion de software del
Grupo BMW en los centros globales de TI y las operaciones
24/7. La empresa conjunta también se enfocara en el des-
arrollo de software estratégico, incluidas soluciones para ve-
hiculos definidos por software (SDV). En los softwares para
automoviles, el enfoque estara en la conduccion automati-
zada, la 'infotainment' y los servicios digitales.

Grupo Stellantis.- Ha cerrado el primer semestre de 2024
encabezando el mercado espaiol de turismos y vehiculos
comerciales con 57.861 matriculaciones desde el 1 de enero,
que representan una cuota de mercado del 20,4% y que lo
colocan a la cabeza del mercado total, segiin explica el fa-
bricante. En concreto, el grupo que engloba marcas como
Abarth, Alfa Romeo, Citroén, DS Automobiles, Fiat, Jeep,
Maserati, Opel y Peugeot detalla que en el mercado de ve-
hiculos comerciales se mantiene a la cabeza, con 13.561
matriculaciones en el acumulado (35,5% del mercado). Asi-
mismo, en marzo, Citroén, Fiat, Opel y Peugeot sumaron
4.715 unidades matriculadas (33,7% del mercado).

Supervisi(')n (JMMC) y, como era de MATERIAS PRIMAS AL 5 DE ABRIL DE 2024
esperar, la organizaciéon ampliada no Producto Unidad Precio Variacién porcentual
e, ., Semanal Mensual Anual
modifico sus cuotas de produccion y [TAgrceia
mantiene su control sobre la oferta Soya USD/Bushel 1,185.75 0.00% 3.27% -20.55%
. . . . Trigo USD/Bushel 567.20 1.00% 6.82% -16.03%
mundial. Al mismo tiempo, Arabia Algodon Cents/Libras esterlinas 86.24 -7.03% -13.01% 3.65%
r T A T T~ Azucar Cents/Libras esterlinas 21.94 -3.43% 2.28% -7.07%
Saudi subio sus precios o.flglales de Maiz USD/Bushel 433.52 -1.98% 1.11% -32.63%
venta a los compradores asiaticos. Por Industrial
71 : re: . Cobre USD/Libras esterlinas 4.24 5.67% 9.59% 5.36%
ultimo, las tensiones geopoliticas si- | - Yuan/Toneladas métricas 3,331.00 4.88% -10.00% 17.39%
guen siendo elevadas en Oriente Pro- Aluminio USD/Tonelada 2,456.00 3.19% 9.89% 5.25%
ximo tras IOS ataques israelies en Siria Zinc USD/Toneladas métricas 2,630.00 6.07% 5.43% -5.36%
q Niquel USD/Toneladas métricas 17,543.00 5.89% 0.10% -22.00%
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DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR
Emisora Derecho Decretado No. de Cupon LAC Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcién
Exderecho
GRUMA Dividendo 10-ene-24 12-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-24 15-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0172 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-24 30-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.525 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ene-24 31-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0751 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 30-ene-24 01-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.0428 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-feb-24 09-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6058 PESOS POR CBFI
LOCKXPI Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 ilJLJSS(I?DRgle1((I)I(§')gEDLE1%._:)02121:2‘1511542126_02252\/;(S) DE LA SERIE 22-4'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-4'
LOCKXPI Suscripeion 20-feb-24 26-feb-24 iLLIJSSCDR;F"(;ISIND;LE1232?::::1732;0.02252\/?(8) DE LA SERIE 22-5'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-5'
LOCKXPI Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 iLlJJSSCIDRéP1(;I(?gEDLE1(é._:)?ss:fiofg:?_ogzsz\lr(S) DE LA SERIE 22-6'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-6'
FEXI Distribuccion 22-feb-24 26-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4613331645134 POR ACCION SERIE 21"
FNOVA Dividendo 26-feb-24 28-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5306 PESOS POR CBFI
FNOVA Distribuccion 26-feb-24 28-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5306641434684 POR ACCION SERIE 17'
FSHOP Reembolso 26-feb-24 28-feb-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.125714269048165 POR TITULO SERIE 13'
FMTY Distribuccion 27-feb-24 29-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0750133309617115 POR ACCION SERIE '14'
FMTY Reembolso 29-feb-24 04-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '14' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.2082003342760790
FMTY Distribuccion 29-feb-24 04-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0214859997284409 POR ACCION SERIE '14'
GMEXICO Dividendo 29-feb-24 04-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 PESOS POR TITULO
DANHOS Reembolso 04-mar-24 06-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '13' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.1501056323660760
DANHOS Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2998943676339240, POR ACCION SERIE '13'
FIBRAPL Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.3684047106003 POR ACCION SERIE '14'
FVIA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5130 PESOS POR TITULO
TERRA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.02056 PESOS POR TITULO
EDUCA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5751 PESOS POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 06-mar-24 08-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 PESOS POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 12-mar-24 14-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.67794363 PESOS POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR CBFI
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR TITULO
SER Dividendo 14-mar-24 15-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.62
KIMBER Dividendo 02-abr-24 04-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.465 PESOS POR TITULO
BBVA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR §$ 0.39
LAMOSA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.80
AC Dividendo 09-abr-24 11-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
GRUMA Dividendo 10-abr-24 12-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.35
KOF Dividendo 12-abr-24 16-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN §$ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
ALFA Dividendo 14-mar-24 19-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.01
KOF Dividendo 15-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 04/Dec/24 05/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06/Dec/24 09/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19

Stellantis Vigo.- La planta viguesa del grupo automovilis-
tico volvera a parar parte de su produccién esta semana por
problemas de aprovisionamiento, segiin ha informado la di-
reccion de la compaiiia a los trabajadores. En concreto, el
Sistema 2 de la fabrica, que ensambla las furgonetas de las
distintas marcas del grupo, quedara sin actividad a partir del
turno de noche de este jueves, parando también todo el
viernes, dia 5 de abril, y el proximo lunes, dia 8. Ademas,
Stellantis también ha cancelado el turno del domingo 7. La
prevision actual es que los operarios vuelvan a sus puestos
de trabajo a partir de la noche del martes, dia 9.

Toyota.- Fabricante japonés ha comenzado a operar "plena-
mente" en sus instalaciones de investigacion y desarrollo
(I+D) del Centro Técnico que la compaiiia tiene en Shimo-

yama, en una zona montafiosa entre las ciudades de Toyota y
Okazaki, tras finalizar la instalacion de la tiltima zona de des-
arrollo la semana pasada, segiin ha anunciado la empresa.
Los trabajos de construccion de las instalaciones comenzaron
en 2018 y la inversion de la compaiia ronda los 300.000 mi-
llones de yenes (1.838 millones de euros). Asi, las instalacio-
nes, con un area total de 650,8 hectareas, impulsaran el des-
arrollo de los vehiculos y servira como campo de pruebas
para refinar los modelos y testarlos "minuciosamente" en las
dos exigentes pistas de pruebas, con elevaciones y curvas na-
turales de la zona, construidas en el centro.

Volvo Cars.- Alcanzé unas ventas de 78.970 vehiculos en
marzo, un aumento del 25% frente a marzo de 2023 y un
maximo histérico de ventas globales en un solo mes, seguin



explica el fabricante sueco. En concreto, la cifra de ventas
de la gama de modelos electrificados de Volvo Cars, con
sistema de propulsion totalmente eléctrico o hibrido enchu-
fable, aument6 un 24% frente al mismo periodo de 2023
hasta las 33.558 unidades vendidas, lo que supone un 42%
del total de vehiculos vendidos a escala global. Los vehicu-
los totalmente eléctricos supusieron el 23% del total de ve-
hiculos vendidos durante marzo.

Ford Motor Company.- Anuncié que aplazara el lanza-
miento de su linea de SUV eléctricas de, mientras se enfoca
en la produccion de unidades hibridas. La compaiia dijo
que la decision fue tomada para aumentar la rentabilidad de
su linea de unidades eléctricas, al tiempo que usard mejor
el capital. "Como la segunda marca de vehiculos eléctricos
en Estados Unidos durante los tltimos dos afos, estamos
comprometidos a escalar un negocio de vehiculos eléctricos
rentable, utilizando el capital de manera inteligente y lan-
zando al mercado los vehiculos de gasolina, hibridos y to-
talmente eléctricos adecuados en el momento adecuado",
dijo Jim Farley, presidente y director ejecutivo de Ford. La
empresa dijo que pretende continuar con una oferta correcta
de hibridos y eléctricos conforme a la actual demanda.

Xiaomi Corp.- Se ha disparado en la bolsa de Hong Kong
este 2 de abril hasta un 15% en la apertura del mercado tras
el lanzamiento de su nuevo automovil eléctrico, el SU7,
que en las primeras 24 horas alcanzoé los 90.000 pedidos
anticipados, segiin detallo la compafiia. Minutos después,
la subida se moderaba hasta el 9%, situando el precio de su
accion en los 16,28 dolares hongkoneses (equivalente a
1,93 euros). La capitalizacion bursatil de la compaiiia se si-
tuaba asi en 406.000 millones de dolares hongkoneses
(48.300 millones de euros), y en lo que va de afio la com-
pafiia acumula una revalorizacion superior al 4%.

Automotriz.- Una nueva investigacion global encargada
por ABB Robotics y los especialistas de la industria Auto-
motive Manufacturing Solutions (AMS) ha revelado que el
creciente costo de la energia en Europa y el aumento de las
tarifas laborales en Estados Unidos se estan convirtiendo en
desafios importantes para la industria automotriz. La se-
gunda encuesta barometro anual de ABB Robotics de la in-
dustria automotriz mostré que mas de la mitad (53%) de
todos los encuestados europeos citaron el aumento de los
costos de energia como una de sus tres principales preocu-
paciones, en comparacion con solo el 38% de los de Asia.
En América del Norte, el 63% dice que el aumento de los
costos laborales es su mayor preocupacion, tal vez amplifi-
cada por las recientes negociaciones sindicales que asegu-
raron aumentos salariales de dos digitos para sus miembros.

Iberdrola.- A través de su filial Avangrid, ha recibido el Re-
gistro de Decision (RoD, por sus siglas en inglés) del De-
partamento del Interior de Estados Unidos para su 'mega-
proyecto’ de edlica marina 'New England Wind', que prevé
desarrollar en aguas de Massachusetts y podria contar con
una potencia instalada en su conjunto de hasta 2.000 mega-
vatios (MW), con lo que alcanza un "importante" hito" en
materia de permisos. En un comunicado, Avangrid destaco
que este avance en materia de permisos le acerca a la apro-
bacion federal para la construccion, con el visto bueno al
Plan de Construccion y Operaciones (COP, por sus siglas en
inglés) prevista para este proximo mes de julio.

ACS.- A través de su filial Iridium, y su participada Abertis
podrian recibir una compensacion de 1.731 millones de do-
lares (1.613 millones de euros) por la terminacion antici-
pada por parte del Estado de Texas de su contrato para la
operacion de la autopista SH-288. Asi figura en el contrato
firmado entre ambas partes en 2016, consultado por Europa
Press, en el que se incluyen varias clausulas que harian va-
riar esa cifra en funcion del trafico esperado y otros facto-
res que se estudiaran durante los proximos seis meses. El
inicio de las operaciones tuvo lugar el 16 de noviembre de
2020, afio en el que comenzo el periodo de concesion de 50
afnos. El contrato estipula que dos afios después de esa
fecha y antes de cumplirse los cuatro afios, la compensa-
cion sera de 1.731 millones de dolares.

Sacyr.- El consorcio Acorn, participado por Sacyr, ha fir-
mado el cierre financiero para llevar a cabo el disefio, la
construccion y la operacion de Velindre Cancer Centre, un
nuevo centro hospitalario oncologico en Gales (Reino
Unido). Las obras, valoradas en 300 millones de libras (350
millones de euros) comenzaran este mes de abril, tras obte-
ner la financiacion necesaria de un grupo de entidades que
incluye a CaixaBank, Aviva Investors, Siemens, Sumitomo
Mitsui Trust Bank, Norinchukin, Nomura y Nord/LB. Cabe
mencionar que el consorcio estd compuesto por Sacyr, Ka-
jima Partnerships, Abrdn y Development Bank of Wales In-
vestments (MIMS).

Grifols.- Nuevo episodio en la montafa rusa. La firma se
habia comprometido a clarificar sus cuentas siguiendo las
recomendaciones de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMYV), después de que la autoridad bursatil ad-
virtiera, justo antes de Semana Santa, de deficiencias en el
calculo de diversas magnitudes en la publicacion de resul-
tados. Un movimiento desencadenado tras la grave crisis
bursatil abierta a principios de afio por la firma bajista Go-
tham City Research, que habia acusado a la firma de ma-
quillar sus datos. Este jueves Grifols cumplio con lo pro-



metido. En un hecho relevante remitido al supervisor, la
firma refleja un endeudamiento 1.111 millones de euros su-
perior al hasta ahora dado por bueno. La farmacéutica, en-
vuelta en numerosos cambios en la gestion y en plena toma
de posesion de un nuevo CEO, Nacho Abia, comunico una
deuda neta, segun balance, de 10.527 millones de euros,
con un ratio de apalancamiento de 8,4 veces el beneficio
bruto de explotacion (ebitda), un 33% por encima de las ci-
fras hasta ahora validadas.

Rovi.- El viento sopla favorable, ha recibido por sorpresa,
antes de la apertura del mercado, la aprobacion de la Admi-
nistracion de Alimentos y Medicamentos de Estados Uni-
dos (FDA, por sus siglas en inglés) para su farmaco Risvan
como tratamiento eficaz de la esquizofrenia en adultos,
segun ha informado este 2 de abril la farmacettica a la Co-
mision Nacional del Mercado de Valores (CNMV). Rovi ya
comercializa Risvan en Europa bajo la marca Okedi. Jeffe-
ries comenta que el mercado no esperaba este espaldarazo
desde EE UU, por lo que creen que el anuncio favorecera
la accion, ya que también valida la plataforma ISM de Rovi
y su potencial para lanzar productos tanto en EE UU como
en Europa.

Johnson & Johnson.- Ha suscrito un acuerdo para la ad-
quisicion de Shockwave Medical, firma valorada en 13.100
millones de dolares (12.072 millones de euros), ampliando
asi la presencia de la multinacional en el segmento de in-
tervencion cardiovascular y acelerando su transicion hacia
mercados de mayor crecimiento. Segun las condiciones
pactadas para la transaccion, que se espera cerrar a media-
dos del afo 2024 en funcion de la aprobacion de los accio-
nistas de Shockwave, asi como de los reguladores, J&J ad-
quirira todas las acciones en circulacion de Shockwave por
335 ddlares por accion en efectivo, casi un 5% mas que el
precio marcado al final de la sesion de ayer.

Oro.- Ha marcado este 1 de abril su octavo récord conse-
cutivo en 16 meses, cotizando en el entorno de los 2.265
dolares la onza (2.099 euros) en el arranque de la jornada,
festiva en los mercados europeos. El metal precioso, cuyo
rally va en esta ocasion de la mano de la Bolsa, sube al
calor de la posible rebaja de las tasas de interés en Estados
Unidos, marca avances en la sesion del 1,3% tras las decla-
raciones de la Reserva Federal este 29 de marzo.

Oro.- La onza troy, ha perforado este 2 de abril sus maxi-
mos historicos por segunda jornada consecutiva al elevarse
un 1,15% y situarse en los 2.277 d6lares. El metal precioso
ha tocado ese nuevo maximo histérico poco antes del cierre
de las bolsas europeas, si bien escasos momentos después
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perdia fuelle y regresaba a los niveles de conclusion de la
vispera en torno a los 2.250 ddlares.

Metales.- El precio del cobre alcanzo esta semana un
nuevo maximo anual al situarse en 9256 dolares por tone-
lada. China pretende reducir su produccion de cobre para
eliminar el excedente que penaliza a sus fundiciones. El
resto del sector sigue bien situado en Londres, con el alu-
minio subiendo hasta los 2.400 USD, el zinc avanzando
hasta los 2.550 USD y el plomo recuperandose hasta los
2.040 USD. También se habla de récord para el oro, pero
de récord historico, ya que el metal dorado superd por pri-
mera vez la barrera de los 2.300 USD. Su precio es extre-
madamente sensible a la orientacion de la politica moneta-
ria de la Fed. En este sentido, el menor indicio de que se
avecina una baja de tasas en junio supone un gran impulso
para el oro.

3M.- Fabricante estadounidense de productos industriales
y de consumo ha completado este 1 de abril la segregacion
de su negocio de atencion sanitaria, que pasara a denomi-
narse Solventum y cotizard como empresa independiente
en la Bolsa de Nueva York bajo el simbolo 'SOLV". Los ti-
tulares de acciones ordinarias de 3M recibieron una accion
ordinaria de Solventum por cada cuatro acciones de 3M en
su poder al cierre de operaciones el pasado 18 de marzo.
3M ha conservado el 19,9% de las acciones ordinarias en
circulacion de Solventum, de las que prevé desprenderse a
lo largo de los cinco afios siguientes a la escision.

3M.- Dijo el 1 de abril que su acuerdo multimillonario para
abordar las reclamaciones de contaminacion del agua por
parte de proveedores publicos en todo Estados Unidos reci-
bio la aprobacion judicial final el viernes mientras el conglo-
merado industrial completaba su escision del negocio de
atencion médica Solventum (SOLV). La compaiia, que
anuncio la propuesta de acuerdo en junio pasado, ha regis-
trado una acumulacion de $10.3 mil millones, lo que refleja
el valor presente antes de impuestos de los pagos esperados
durante 13 afios para apoyar la remediacion de sustancias per
o polifluoroalquilos, o PFAS, en el agua potable. Los PFAS,
que se utilizan en industrias como la aeroespacial, la automo-
triz, la construccion y la electronica, no se degradan facil-
mente en el medio ambiente. Los productos quimicos pueden
estar presentes en el agua, el suelo, el aire y los alimentos, lo
que posiblemente provoque diversos problemas de salud.
Esta previsto que los pagos comiencen en el tercer trimestre
de 2024, suponiendo que no haya apelaciones pendientes de
la orden de aprobacion final. 3M espera pagar 2.900 millones
de dolares en 2024, suponiendo que se alcance un limite de
liquidacion nominal de 12.500 millones de dolares.



United Parcel Services (UPS).- Se convertira en el
principal proveedor de transporte aéreo de United States
Postal Service (USPS), equivalente a la espafiola Co-
rreos, después de que hayan fracaso las negociaciones
entre la empresa publica y la anterior concesionaria del
servicio, FedEx. Segun ha informado FedEx mediante
una nota de prensa este lunes, se ha puesto fin a una
"larga y productiva" relacion de mas de 20 afios por las
divergencias en las estrategias operativas futuras entre la
firma y USPS.

Productos agricolas.- Después del cacao (que sigue al
alza), le toca al café ser noticia. Su precio ha subido un
10% en sélo 5 dias. Como en el caso del cacao, aumenta la
preocupacion por la oferta, ya que la falta de lluvias y el au-
mento de las temperaturas podrian dafiar las cosechas en el
sudeste asiatico.

CRIPTOMONEDAS

Criptomonedas.- Bitcoin ha caido mas de un 5% esta se-
mana, y vuelve a estar en contacto con la marca de los
67.000 dolares. A pesar de esta caida, los ETFs de Bitcoin
Spot siguen acumulando flujos netos positivos, aunque en
mucha menor medida que en marzo. Los fondos que emiten
estos ETF, encabezados por Grayscale, BlackRock y Fide-
lity, han acumulado mas de 57.560 millones de dolares en
activos bajo gestion, o el 4,31% de los bitcoins en circula-
cion. Como suele ocurrir, el bitcoin dicta la trayectoria del
mercado, y como parte de ello, las demas criptodivisas han
seguido la tendencia bajista del lider de los criptoactivos.
Ether (ETH) ha bajado mas de un 10% hasta el nivel de los
3.250 dolares, Solana (SOL) ha caido un 14% hasta unos
170 dolares, Binance Coin (BNB) ha bajado un 4% hasta
los 580 dolares y Cardano (ADA) ha bajado un 13,5%
hasta los 0,57 dolares. En términos mas generales, el mer-
cado de criptoactivos en su conjunto esta a la baja, pero su
valoracion sigue subiendo mas de un 55% desde principios
de afio.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

Arburg.- La edicion 2024 de los Arburg Technology Days,
que se llevaron a cabo del 13 al 16 de marzo pasados en
Lossburg, Alemania, contd con la asistencia de mas de
5,100 invitados de todo el mundo. Este evento ha atraido a
mas de 100,000 visitantes desde su inicio hace 25 afos. La
empresa present6 una amplia variedad de aplicaciones de
procesamiento de plasticos en su “Think Tank”, que conto
con mas de 40 exhibiciones, incluyendo muchas innovacio-
nes. Ademas, se destaco el concepto de “mas que una ma-
quina”, donde se resaltaron los servicios y la asesoria ofre-
cidos por Arburg. Los visitantes también pudieron ver
como el area encargada de digitalizacion de Arburg apoya
e interconecta de manera inteligente todas las areas del
moldeo por inyeccion con un enfoque en el cliente. “Esta-
mos muy satisfechos con los Technology Days 2024, dijo
el Dr. Christoph Schumacher, vicepresidente de Marketing
Global de Arburg.

Ineos Styrolution.- Fabricante global en suministro de ma-
teriales estirénicos, esta presente en NPE2024, en la sala
W202C del Orange County Convention Center, en donde
expertos de la compaiiia intercambian ideas sobre solucio-
nes innovadoras y sostenibles en diversas industrias clave,
tales como la automotriz, la de atencion médica, de hogar,
electrénica, construccion, empaques, juguetes, deportes y
ocio, entre otras. Uno de los aspectos centrales que la com-
paiiia resalta durante el evento es su enfoque en la circula-
ridad de los plasticos. Se discutiran las soluciones polimé-
ricas sostenibles que conforman su portafolio de materiales
ECO. Esta familia de materiales estirénicos sostenibles se
fabrica a partir de residuos plasticos posconsumo recicla-
dos, asi como de materias primas renovables.

Envases.- La Union Europea (UE) aprob6 nuevas medidas
para reducir, reutilizar y reciclar envases, asi como mejorar
su seguridad. Una de las principales disposiciones es la exi-
gencia de que todos los envases utilizados en la UE sean re-

] L PIB Total | PIBTotal | o5 picap L Tasalocal | Tasa |Crec 2023 |Crec 2024

Pais Poblacion/1 | Absoluto en | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G FMI/6

usD/2 uUsD/3

Costa Rica 5,204,411 0.0685 0.1300 $ 24,969.20 (1.19%) 5.75% 7.30% 4.4% 3.2%
Dominican Republic 10,694,700 0.1124 0.2564 $ 23,978.79 3.30% 7.00% 5.40% 3.0% 5.2%
El Salvador 6,568,745 0.0320 0.0693 $ 10,547.68 0.80% 5.42% 5.00% 2.2% 1.9%
Guatemala 17,703,190 0.0913 0.1858 $ 10,498.05 3.30% 5.00% 3.00% 3.4% 3.5%
Honduras 9,459,440 0.0306 0.0697 $ 7,366.61 4.76% 3.00% 8.70% 2.9% 3.2%
Nicaragua 6,301,880 0.0157 0.0473 $ 7,501.41 4.93% 7.00% 2.90% 3.0% 3.3%
Panama 4,337,768 0.0711 0.1599 $ 36,853.75 1.53% 2.14% 8.80% 6.0% 4.0%

Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2022. 2/En millones de millones de dolares a 2022.

3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los

ultimos 12 meses de 2022. 6/Estimaciones a octubre de 2023.
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ciclables, reduciendo la presencia de sustancias nocivas y
minimizando los envases innecesarios. Para lograrlo, la Eu-
rocamara, el Consejo y la Comision han establecido metas
especificas de reduccion de envases para los afos 2030,
2035 y 2040, con un enfoque particular en la reduccion de
residuos de envases de plastico: 5% de aqui a 2030 del vo-
lumen total de residuos de empaques plasticos en la UE,
que luego pasara al 10% en 2035 y al 15% para 2040.
Todos los empaques en la UE tendran que ser reciclables a
partir de 2030 y deberan ser reciclados de una forma efec-
tiva de aqui a 2035, para impulsar una economia circular,
segin un comunicado parlamentario. Este acuerdo debe ser
confirmado de manera formal por los 27 paises de la UE y
el Parlamento europeo en plenaria antes de entrar en vigor.
Con el fin de proteger la salud de los consumidores, se in-
trodujo también una prohibicion del uso de sustancias al-
quilicas perfluoradas y polifluoradas o PFAS, en envases en
contacto con alimentos. Todo lo anterior implica la prohi-
bicion de ciertos formatos de envases de plastico de un solo
uso a partir de 2030, incluidos los envases para frutas y ver-
duras frescas sin procesar y los de alimentos y bebidas en-
vasados consumidos en cafeterias y restaurantes (por ejem-
plo, condimentos, salsas, cremas, azlucar). Ademas, se
prohibiran las bolsas de plastico muy ligeras, a menos que
sean necesarias por razones de higiene o para evitar el des-
perdicio de alimentos.

Sostenibilidad: megatendencia en la NPE2024.- Dicen
que lo bueno se hace esperar, y fue larga la espera para vivir
de nuevo una NPE, la feria de plasticos mas grande y dina-
mica en las Américas. Su mas reciente edicion tuvo lugar
hace ya seis afios, pues la edicion de 2021 no se realizo de-
bido a la pandemia. Ahora, en 2024, finalmente lleg6 el mo-
mento. La cita serd del 6 al 10 de mayo, con Orlando como
punto focal para la industria. La edicion abril de Plastics
Technology México esta dedicada a ofrecerle un anticipo de
las tendencias y productos mas destacados que presentaran
los expositores del evento. Sin duda, una megatendencia de-
tras de la mayor parte de las innovaciones es la sostenibili-
dad, que se manifiesta de diferentes maneras en los nuevos
desarrollos tanto para procesos de transformacion de plasti-
cos, como materias primas y hasta en equipos auxiliares.
Asi, el enfoque hacia la sustentabilidad esta en el uso de ma-
teriales verdes como materiales reciclados posconsumo y
bioplasticos, en el aprovechamiento de fuentes alternativas
de energia, en las eficiencias logradas en los procesos, en la
reduccion de la huella de carbono y en las medidas imple-
mentadas para reducir el uso de materiales.

NPE2024.- En Messe Diisseldorf promovera su cartera
mundial de ferias comerciales regionales e internacionales
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para la industria del pléstico y el caucho denominada “Glo-
bal Gate”. En el stand W1229, se proporcionara informa-
cion para visitantes y expositores sobre estos eventos, que
incluyen K 2025 (del 8 al 15 de octubre de 2025 en Diissel-
dorf, Alemania), Central Asia Plast World (junio de 2024
en Kazajistan), Colombiaplast (septiembre de 2024 en Bo-
gotd, Colombia), PackPrintPlas Filipinas (octubre de 2024
en Manila), Plastics & Rubber Indonesia (noviembre de
2024 en Yakarta) y Arabplast (enero de 2025 en Dubai). La
K es considerada la feria comercial internacional lider en la
industria de plésticos y caucho, atrayendo a un gran niimero
de profesionales de la produccion, procesamiento y secto-
res relacionados de todo el mundo para conocer las ultimas
innovaciones y establecer contactos valiosos. Los exposi-
tores presentaran una amplia gama de productos y servicios
en los campos de maquinaria, equipos, materias primas y
tecnologia de medicion.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 1ALS
DE ABRIL

El INEGI present6 los resultados de las Exportaciones Tri-
mestrales por Entidad Federativa (ETEF). En el cuarto tri-
mestre de 2023, los estados con mayor contribucion al
valor total de las exportaciones fueron: Chihuahua (13.2%),
Coahuila (12%), Nuevo Ledén y Baja California (10.4%
cada uno), Guanajuato (7.2%) y Tamaulipas (6.3%). En
conjunto, estas entidades sumaron 59.5%. En su compara-
cion anual, las cinco entidades con mayores aumentos en el
valor de sus exportaciones fueron: San Luis Potosi, con
31.5%; Quintana Roo, con 21.2%; Guerrero, con 20%;
Aguascalientes, con 19.4%, y Guanajuato, con 19%. En el
cuarto trimestre de 2023, el subsector Fabricacion de
equipo de transporte destacd por su participacion en el
valor total de las exportaciones (41.2%). Los estados con
mayor aportacion en dicha actividad fueron: Coahuila
(20%), Guanajuato (13.2%), Nuevo Leon (8.8%), Chihua-
hua (8.6%) y San Luis Potosi (8.1%). Estas entidades con-
centraron 58.6% del valor de estas exportaciones. Los es-
tados con mayores exportaciones de equipo de
computacion, comunicacion, medicion y de otros equipos,
componentes y accesorios electronicos fueron: Chihuahua
(35%), Baja California (22.6%), Jalisco (15.7%), Tamauli-
pas (9%) y Nuevo Leodn (7%). En conjunto sumaron 89.4%.
En el cuarto trimestre de 2023, las entidades que mas con-
tribuyeron en las exportaciones de accesorios, aparatos
eléctricos y equipo de generacion de energia eléctrica fue-
ron: Nuevo Ledn (29.4%), Chihuahua (14.1%), Tamaulipas
(10.2%), Baja California (10%) y Querétaro (9%). Estas
entidades agruparon 72.6% del total de las exportaciones
de este subsector. En el cuarto trimestre de 2023, las enti-



dades que realizaron las exportaciones del subsector Ex-
traccion de petroleo y gas fueron: Campeche (56.1%), Ta-
basco (37.5%), Veracruz (4.4 %), Chiapas (1.3%) y Tamau-
lipas (0.6%). Durante el periodo de referencia, los estados
con mayor participacion en las exportaciones del subsector
Agricultura fueron: Michoacan (28.1%), Sonora (13.3%),
Jalisco (10.8%), Baja California (7.8%), Sinaloa (5.9%) y
Chihuahua (5.7%). Las seis entidades sumaron 71.6%.

El Banco de México informd, que los ingresos por remesas
provenientes del exterior se ubicaron en 4,510 millones de
dolares en febrero de 2024, lo que implicéd un avance anual
de 3.8%. Por su parte, las remesas enviadas por residentes
en México al exterior mostraron una expansion anual de
37.8%, al ubicarse en 111 millones de dolares. Con estos
resultados, el superavit de la cuenta de remesas de México
con el resto del mundo resulté de 4,399 millones de dodla-
res, mayor al de 4,267 millones de ddlares que se presento
en febrero de 2023. Con series desestacionalizadas, en fe-
brero de 2024 los ingresos por remesas exhibieron un des-
censo mensual de 0.9%, en tanto que los egresos registra-
ron un alza de 10.6%. Asi, en febrero de 2024 el superavit
de la cuenta de remesas fue de 5,128 millones de doélares,
que se compara con el de 5,184 millones de dolares que se
reportd en enero previo. En cifras acumuladas para los ul-
timos doce meses (marzo 2023 — febrero 2024), el flujo
acumulado de los ingresos por remesas se situ6 en 63,622
millones de dolares, mayor al nivel alcanzado en enero pa-
sado de 63,459 millones de dolares (febrero 2023 — enero
2024). En cuanto a las remesas enviadas al exterior, el flujo
acumulado en los ultimos doce meses fue de 1,129 millo-
nes de dolares, cifra superior a la registrada en enero previo
de 1,099 millones de ddlares (febrero 2023 — enero 2024).
Asi, el superavit de la cuenta de remesas en los ltimos
doce meses sumo 62,492 millones de dolares, mayor al
flujo acumulado a doce meses de enero de 2024 de 62,360
millones de ddlares (febrero 2023 — enero 2024).

El indice de los gerentes de compras del sector manufactu-
rero en México (PMI) retrocedid de 52.3 unidades en fe-
brero a 52.2 en marzo, de acuerdo con datos de S&P Glo-
bal. "El sector manufacturero de México crecid
adicionalmente en marzo empujado por el s6lido aumento
de los nuevos pedidos domésticos derivado de la aproba-
cion de contratos pendientes", dijo Pollyanna de Lima, di-
rectora economica asociada de S&P Global Market Intelli-
gence, en un comunicado.

En marzo, el Indicador IMEF Manufacturero aumento 4.3
puntos respecto a febrero, su mayor repunte en los ultimos
7 afios, situandose en terreno expansivo al registrar un nivel
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de 54.5 unidades. La serie tendencia-ciclo repunt6 0.6 pun-
tos, ubicandose en 53.2. Similarmente, el indicador ajus-
tado por tamafio de empresa se incremento 0.7 puntos, co-
locandose en 51.5 unidades. Tanto la serie tendencia-ciclo
como el indicador ajustado por tamafio de empresa acumu-
lan 38 y 30 meses en zona de expansion respectivamente.
Los resultados sugieren que el sector manufacturero re-
punto al cierre del primer trimestre del 2024, después de un
débil inicio en los primeros dos meses. Por su parte, el In-
dicador IMEF No Manufacturero disminuy6 0.6 puntos res-
pecto a febrero, cerrando en terreno de expansion por 26
meses consecutivos, con 52.1 unidades. La serie tendencia-
ciclo permanecio sin cambios (52.3 unidades), mientras que
el indicador ajustado por tamafio de empresa se contrajo (-
) 1.3 puntos, llegando a 53.0 unidades. Ambos indicadores
se han mantenido en terreno expansivo durante 38 y 31
meses respectivamente. De acuerdo con lo anterior, es po-
sible decir que el sector servicios y de comercio contintian
liderando el dinamismo de la economia, aunque han ido
perdiendo cierto impulso en los ultimos meses.

El INEGI y el Banco de México dan a conocer el Indicador
de Pedidos Manufactureros (IPM) de marzo de 2024. En
marzo de 2024, el IPM registr6 una caida mensual de 0.97
puntos y se ubico en 52.9 puntos. Asi, permanece, por ter-
cer mes consecutivo, por arriba del umbral de los 50 pun-
tos. Respecto de sus componentes, se observaron disminu-
ciones mensuales en los rubros referentes a la produccion
esperada y a la oportunidad en la entrega de insumos por
parte de las y los proveedores. Los correspondientes a los
pedidos esperados y a los inventarios de insumos aumenta-
ron, mientras que el de personal ocupado presentd un nivel
similar al de febrero con cifras ajustadas por estacionalidad.
Con datos originales, el IPM present6 un retroceso anual de
1.7 puntos y se situ6 en un nivel de 52.5 puntos. A su inte-
rior, tres de los cinco rubros que lo conforman mostraron
descensos anuales. Los dos restantes avanzaron. En marzo
de 2024 y con series sin ajuste estacional, por grupos de
subsectores de actividad econdmica, los siete rubros que in-
tegran el IPM tuvieron reducciones anuales.

El INEGI publico los Indicadores de Confianza Empresa-
rial (ICE) y el Indicador Global de Opinion Empresarial de
Confianza (IGOEC), que se elaboran con los resultados de
la Encuesta Mensual de Opinion Empresarial (EMOE). En
marzo de 2024 y en su comparacion mensual, el ICE de
Construccion aumentd 2.1 puntos y el de Comercio, 0.3
puntos. El de Servicios privados no financieros disminuyo
0.9 puntos. Con cifras desestacionalizadas, el ICE de Indus-
trias manufactureras no presentd variacion mensual. En
marzo de 2024 y en su comparacion anual, los ICE regis-



traron el siguiente comportamiento: el de Industrias manu-
factureras crecid un punto con cifras ajustadas por estacio-
nalidad, el de Servicios privados no financieros, 1.6 puntos
y los de Construccion y Comercio incrementaron 0.7 pun-
tos. Con cifras originales, el IGOEC —que es el promedio
ponderado de los indicadores de los cuatro sectores que lo
integran— fue de 54.8 puntos, en marzo de 2024 y repre-
sentd un alza de 1.2 puntos en relacion con marzo de 2023.

El INEGI divulgo que el Indicador Global de Opinién Em-
presarial de Tendencia (IGOET), los Indicadores Agrega-
dos de Tendencia (IAT) y las expectativas empresariales,
que se elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual
de Opinion Empresarial (EMOE). En marzo de 2024, el
IAT del sector manufacturero fue de 53.5 puntos, lo que
significod una reduccion mensual de 0.8 puntos. El IAT del
sector Construccion fue de 54 puntos: tres puntos menos
que en febrero pasado. En marzo de 2024, el IAT de Co-
mercio se situd en 52.9 puntos: descendié 4.8 puntos en
comparacion con febrero. El IAT de Servicios privados no
financieros se ubic6 en 52.7 puntos: para un aumento men-
sual de 3.7 puntos, en marzo de 2024, de acuerdo con datos
desestacionalizados. En marzo de 2024 y con datos origi-
nales, el IGOET —que es el promedio ponderado de los in-
dicadores de los cuatro sectores que lo integran— fue de 55
puntos: una caida anual de 0.1 puntos.

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de interés
de los Cetes registraron una baja generalizada: la de los de
28 dias se situo en 10.88% al descender 0.02 unidades; la de
los de 91 dias se ubico en 11.09% al retroceder 0.03 puntos;
la de 182 dias se situd en 11.17% al bajar 0.01 unidades y la
de 354 dias se ubicé en 11.03% al disminuir 0.07 puntos.

El Banco de México indicé que en la semana finalizada el
27 de marzo las reservas internacionales se situaron en
US$217,193.8 millones, frente a los US$216,903.0 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significo un aumento de
US$290.8 millones (+0.13%). La variacion semanal en la
reserva internacional fue resultado principalmente por el
cambio en la valuacion de los activos internacionales del
Banco de México Por otra parte, el aumento acumulado de
las reservas internacionales respecto al cierre de 2023, es
de 4,431.9 millones de dodlares o de +2.08%.

La Asociacion Mexicana de Distribuidores de Automotores
dijo que durante enero y febrero de este afio el 62.1% de los
automotores cero kilometros fue comprado a través de una
financiera de marca (ligada a las armadoras) o un banco, lo
cual representa un crecimiento de 7.3% en comparacion
con el primer bimestre de 2023.
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Para febrero de 2024 y con series sin ajuste estacional, el
Indicador Mensual Oportuno de la Actividad Manufactu-
rera (IMOAM) tiene un valor de 103.4 puntos, como cal-
culo anticipado del Indicador Mensual de la Actividad In-
dustrial (IMAI) del sector manufacturero. Este nivel
corresponde a una variacion estimada anual de 1.4%, de
acuerdo a los datos publicados por el INEGI.

El INEGI indico que los resultados del Indicador Mensual
de la Formacion Bruta de Capital Fijo (IMFBCF). Este per-
mite conocer el comportamiento de la inversion en activos
fijos en el corto plazo. En enero de 2024 y con cifras des-
estacionalizadas, la formacion bruta de capital fijo crecio
0.1 % en términos reales, a tasa mensual. Por componente,
los gastos en construccion aumentaron 0.3% a tasa mensual
y en maquinaria y equipo —de origen nacional e impor-
tado— descendieron 0.2%, en enero de 2024, con datos
ajustados por estacionalidad. A tasa anual y con series des-
estacionalizadas, la formacion bruta de capital fijo incre-
ment6 13.8% en términos reales. A su interior, los gastos en
construccion subieron 21.2% y en maquinaria y equipo,
6%, en enero de 2024.

El INEGI difundi6 los resultados del Indicador Mensual del
Consumo Privado (IMCP). En enero de 2024, el consumo
privado disminuy6 0.6% frente a diciembre de 2023, en tér-
minos reales. Por componente, en enero de 2024, el con-
sumo de bienes y servicios de origen nacional descendi6
0.8% y el de bienes de origen importado aument6 0.4%. A
tasa anual, el consumo privado se incremento6 1.9%. A su
interior, el gasto en bienes de origen importado crecid
14.3% y en bienes y servicios nacionales cayo 0.5% (el de
bienes retrocedio 2.5% y el de servicios ascendi6 2.1%),
segun las cifras desestacionalizadas.

Los inversionistas extranjeros tienen mayor confianza en
destinar recursos a México, gracias, en parte, al impulso de
la relocalizacion de empresas o nearshoring y pese a la in-
certidumbre generada por el futuro econdmico y politico en
el pais y en Estados Unidos. México se ubico en el lugar 21
del Indice de Confianza de Inversion Extranjera Directa
(IED), que elabora anualmente la consultora Kearney, con
lo que regreso al top 25 de naciones mas atractivas para la
inversion tras cuatro anos de ausencia. Pese a esta mejora
en el optimismo de los inversores, los analistas de Kearney
advirtieron que no se reflejara de inmediato en mayores flu-
jos de IED, pues los anuncios de inversion que se hicieron
en 2023 aln tardaran algunos afios en materializarse. Mé-
xico recibi6 36 mil 58 millones de ddlares por concepto de
IED el afio pasado, de acuerdo con Banco de México y la
Secretaria de Economia. Por su parte, hubo mas de 360



anuncios de inversion por 137 mil 800 millones entre enero
de 2023 y marzo de 2024, dijo Kearney.

El INEGI y el Banco de México dan a conocer los resulta-
dos de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumi-
dor (ENCO). En marzo de 2024, el Indicador de Confianza
del Consumidor (ICC) se situd en 47.3 puntos, lo que im-
plicé un crecimiento mensual de 0.1 puntos. A su interior,
se observaron alzas mensuales en los componentes relacio-
nados con la situacion economica actual y esperada de los
miembros del hogar. En contraste, los componentes que
evaltian la situacion economica futura del pais y la posibi-
lidad en el momento actual de los miembros del hogar para
realizar compras de bienes durables registraron disminucio-
nes mensuales. Por su parte, el indicador que mide la situa-
cion economica presente del pais permanecio en el nivel
del mes previo, de acuerdo con los datos ajustados por es-
tacionalidad.

El INEGI mostro los resultados del Sistema de Indicadores
Ciclicos. En enero de 2024, el Indicador Coincidente se
ubico por arriba de su tendencia de largo plazo: registr6é un
valor de 100.4 puntos y una disminucion de 0.10, con res-
pecto a diciembre. En febrero de 2024, el Indicador Ade-
lantado se localizo por arriba de su tendencia de largo
plazo: mostrd un valor de 100.6 puntos y una variacion de
0.15, con relacion a enero. Con la nueva informacion, el In-
dicador Coincidente present6d un comportamiento similar al
de diciembre, mientras que el Adelantado ajusto ligera-
mente al alza la tendencia de crecimiento del mes prece-
dente.

La subgobernadora Irene Espinosa considerd que recortar
la tasa de interés de referencia de Banco de México en la
reunion de marzo era prematuro, ya que la inflacion conti-
nuaa lejos de la meta del Instituto Central, de acuerdo con la
minuta. La mayoria de los funcionarios que integran la
Junta de Gobierno de Banco de México dijo que el balance
de riesgos para la inflacion nacional continud sesgado al
alza durante el periodo, aunque algunos sefalaron que el
panorama no es tan adverso como el enfrentado en 2022 y
2023. "Entre los riesgos al alza, todos alertaron sobre la
persistencia de la inflacién subyacente, en particular del
componente de servicios", dijo la Junta de Gobierno, de
acuerdo con la minuta. "Todos advirtieron sobre la posibi-
lidad de mayores presiones de costos de diversa indole".

El gobierno de Estados Unidos pidi6é a México revisar las
condiciones laborales en la mina Tizapa, ubicada en Zaca-
zonapan, Estado de México, y controlada por la compaiiia
mexicana Industrias Pefioles, a través del Mecanismo La-
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boral de Respuesta Rapida del Tratado entre México, Esta-
dos Unidos y Canada (T-MEC), por la presunta negacion
de derechos de libertad de asociacion y negociacion colec-
tiva. La solicitud del gobierno estadounidense ocurre tras
una peticion presentada el 4 de marzo de este afio por el
Sindicato Nacional de Trabajadores Mineros, Metaltrgicos,
Sidertrgicos y Similares de la Reptblica Mexicana, quie-
nes consideraron que Industrias Pefioles, el principal pro-
ductor de plata a nivel mundial, viol6 la libertad sindical de
los trabajadores y sus derechos de negociacion colectiva en
la mina de Tizapa. El gobierno de México tiene 10 dias
para decidir si realiza una revision y 45 dias para investigar
los reclamos y presentar sus conclusiones.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 1 AL 5 DE ABRIL

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, lleva
desde mediados del afio pasado sin mover las tasas de inte-
rés. Ya ha llegado al convencimiento de que el precio del
dinero ha alcanzado su pico mas alto en este ciclo en el
nivel actual del 5,25%-5,5%, pero no tiene ninguna prisa en
empezar a aplicar recortes. En ello ha insistido este 29 de
marzo en un acto celebrado en el Banco de la Reserva Fe-
deral de San Francisco en el que ha subrayado la fortaleza
de la economia y ha rechazado que cualquier tipo de pre-
sion politica vaya a condicionar su actuacién en afio elec-
toral. Powell ha empezado sefialando que los datos de in-
flacion publicados este viernes (un 2,5% anual en febrero
para el indice PCE, una especie de deflactor del consumo,
con un 2,8% para el dato subyacente) han coincidido con
las previsiones que anticip6 en su rueda de prensa de la se-
mana pasada tras la reunion de politica monetaria. No alte-
ran, por tanto, las expectativas sobre tipos de interés.

La actividad manufacturera de Estados Unidos cayo en
marzo al situarse en los 51,9 puntos desde los 52,2 anterio-
res, por lo que se aleja de su avance mas rapido desde julio
de 2022, pero supone acumular tres meses consecutivos en
positivo, segiin el indice de gerentes de compras (PMI) ma-
nufacturero elaborado por S&P Global.

El gobierno de Estados Unidos dijo que se asociara con su
similar mexicano, a través de la Secretaria de Economia,
para explorar oportunidades que permitan hacer crecer y di-
versificar el ecosistema global de semiconductores, in-
formo el Departamento de Estado. Este proceso, conocido
en la jerga financiera como nearshoring, forma parte de una
estrategia de las autoridades estadounidenses para sacar sus
cadenas de suministro de Asia y reubicarlas en naciones
que, ademas de aliadas comerciales, estén mas cerca de los



mercados potenciales donde se requieren estos insumos. La
fase inicial del acuerdo incluye una evaluacion integral del
ecosistema de semiconductores y el marco regulatorio exis-
tente en México, asi como de las necesidades de mano de
obra e infraestructura en el pais. "Esta asociacion ayudara
a crear una cadena de valor global de semiconductores re-
siliente, segura y sostenible", dijo el Departamento de Es-
tado, en un comunicado. "Los conocimientos adquiridos a
partir de la evaluacion servirdn como base para posibles
iniciativas conjuntas futuras para fortalecer y hacer crecer
este sector critico".

El gasto en construccion de Estados Unidos descendio 0.3%
en febrero, al ubicarse en 2.092 billones de dolares. Por otro
lado, el gasto en construccion avanzé 10.7% frente al nivel
que tenia en febrero de 2023. El gasto en construccion pri-
vada no tuvo cambios en febrero, en tanto que la construccion
publica cayo 1.2%, de acuerdo con datos de Census Bureau.

Donald J. Trump, el expresidente de Estados Unidos y can-
didato presidencial del Partido Republicano para los comi-
cios de este afio, dijo que considerd una falta de respeto la
demanda de recursos planteada por el presidente mexicano
Andrés Manuel Lopez Obrador para controlar la inflacion
y asegurd que durante su administracion no entregaria ni 10
centavos para esta materia, de acuerdo con una entrevista
con la cadena de television Fox News. El exmandatario es-
tadounidense reiter6 su promesa de campana de construir
un muro a lo largo de la frontera con México para frenar la
llegada de inmigrantes ilegales a ese pais.

El niimero de puestos de trabajo sin cubrir en Estados Uni-
dos se situd en febrero en los 8,756 millones de vacantes,
segun los datos publicados por el Departamento de Trabajo.
La cifra de puestos de trabajo sin cubrir en febrero de 2024
representa una baja de 8.000 vacantes respecto a enero e
implica una reduccion de 1,093 millones de puestos res-
pecto a doce meses atras. Los empleos vacantes en el sector
privado bajaron en febrero hasta los 7,855 millones desde
los 7,903 millones de enero, mientras que en el sector pi-
blico se registraron 901.000 puestos libres, 55.000 mas que
en el mes previo. Durante febrero, disminuyeron las ofertas
de empleo en el sector de la informacion (-85.000) y la Ad-
ministracion federal (-21.000). Por el contrario, las vacan-
tes aumentaron en las finanzas y seguros (126.000), los go-
biernos estatales y locales, menos en la educacion (91.000),
y en las artes y el mundo del entretenimiento (-21.000).

Loretta Mester, la presidenta de la Reserva Federal de Cle-
veland, dijo que podria no tener suficiente informacion du-
rante la proxima reunion de la Reserva Federal para apoyar
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un recorte de las tasas de interés de referencia de Estados
Unidos. Mester cuenta con derecho a voto este afio en el
Federal Open Market Committee (FOMC), que es el
cuerpo colegiado de funcionarios responsable de determi-
nar la politica monetaria de Estados Unidos.

Los pedidos fabriles en Estados Unidos aumentaron 1.4%
en febrero, al pasar de 568.6 mil millones de dolares en
enero a 576.8 mil millones el segundo mes del afio. Con
esto, los pedidos fabriles cortaron una racha de dos meses
a la baja, de acuerdo con datos de Census Bureau.

Donald J. Trump, el expresidente de Estados Unidos y can-
didato presidencial del Partido Republicano para los comi-
cios presidenciales de este afio, obtuvo una fianza de 175
millones de dolares para garantizar la sentencia por fraude
civil durante una apelacion, lo que probablemente le salvo
de tener que pagar una multa final en el caso hasta después
de las elecciones presidenciales.

El presidente de la Reserva Federal de Estados Unidos, Je-
rome Powell, ha asegurado este 3 de abril que el organismo
tiene "tiempo" para decidir el momento adecuado para bajar
las tasas de interés, y ha insistido en que no se modificaran
hasta que la institucion que lidera tenga una mayor confianza
sobre la convergencia de la inflacion con el objetivo del 2%.
"Dada la fortaleza de la economia y los progresos realizados
hasta ahora en materia de inflacion, tenemos tiempo para
dejar que los datos que vayan llegando orienten nuestras de-
cisiones sobre politica economica", ha explicado Powell.

En pleno fuego cruzado de presiones politicas, el presidente
de la Reserva Federal de Estados Unidos, Jerome Powell,
se esta viendo obligado a subrayar lo obvio: la independen-
cia del banco central. Es un tema que ya abord¢ reciente-
mente en un acto en San Francisco y en el que ha centrado
buena parte de su discurso este miércoles en la Universidad
de Stanford. El punto de inflexion de la politica monetaria
se superpone con el aio electoral, que sita las presidencia-
les el 5 de noviembre. Al reclamar respeto por su indepen-
dencia, Powell quiere dejar claro que no se guiara por cal-
culos politicos a la hora de empezar a bajar las tasas de
interés. “En el caso de la Reserva Federal, la independencia
es esencial para nuestra capacidad de servir a los ciudada-
nos. El historial demuestra que los bancos centrales inde-
pendientes producen mejores resultados economicos”, ha
indicado Powell. El presidente del banco central ha recor-
dado que para conseguir el doble objetivo de maximo de
empleo y estabilidad de precios, el Congreso concedio a la
Reserva Federal un alto grado de independencia en la eje-
cucion de la politica monetaria.



El indice de Gestores de Compras de servicios (PMI) de
Estados Unidos se desaceleré en marzo hasta los 51,7 pun-
tos desde los 52,3 registrados en febrero, segiin ha desve-
lado S&P Global.

El sector privado de Estados Unidos gener6 184.000 pues-
tos de trabajo en marzo, segun el informe publicado por la
consultora ADP, lo que supone una aceleracion respecto de
los 155.000 nuevos empleos registrados en febrero. Por
sectores, la mayoria del crecimiento del empleo en marzo
se achaco a los servicios, con 142.000 puestos netos, y con
los mayores incrementos en el sector del ocio y turismo
(63.000), el comercio, transporte y servicios basicos
(29.000), asi como las finanzas y los servicios sanitarios y
educativos (ambos con 17.000). Después, los bienes apor-
taron 42.000 empleos, con la construccion creando 33.000,
y las actividades extractivas y manufactureras 8.000 y
1.000 puestos, respectivamente. El estudio ha apuntado a
que el empleo se generd, en mayor medida, entre las pymes
(50-499 trabajadores), con 93.000 empleos. No obstante,
las grandes empresas crearon 87.000 y las pequefias
16.000. De su lado, los salarios anuales avanzaron un 5,1%,
sin cambios, con las microempresas de entre 1 y 19 emple-
ados subiéndolos un 4,7%, y el resto de firmas revalori-
zando las néminas en linea con la media.

El Departamento de Energia, anuncio que en la semana fi-
nalizada el 29 de marzo, las reservas de crudo aumentaron
en 3.210 millones de barriles hasta 451.417 millones; las de
gasolina descendieron en 4.256 millones de barriles hasta
227.816 millones, mientras que las reservas de destilados
disminuyeron en 1.268 millones de barriles hasta 116.069
millones.

En la ultima Encuesta Global de McKinsey sobre condicio-
nes economicas. Las perspectivas sobre las condiciones in-
ternas en la mayoria de las regiones se han vuelto mas es-
peranzadoras, a pesar de las preocupaciones compartidas
sobre la inestabilidad geopolitica y los conflictos. En un
afio repleto de elecciones nacionales. Los encuestados ven
cada vez mas las transiciones de liderazgo politico como un
peligro principal para la economia global, particularmente
en Asia-Pacifico, Europa y América del Norte. Ademas, los
encuestados ahora ven los cambios normativos y normati-
vos como una de las principales amenazas para el desem-
peio de sus empresas, y ofrecen un optimismo mas mode-
rado que en diciembre sobre las perspectivas de sus
empresas. Los encuestados comparten evaluaciones mucho
mas brillantes de la economia global y las condiciones en
sus paises que a fines de 2023, y las opiniones sobre la eco-
nomia global son las mas positivas desde marzo de 2022.

En la encuesta de diciembre, los encuestados eran igual-
mente propensos a decir que la economia global habia me-
jorado o empeorado. Hoy en dia, los encuestados tienen el
doble de probabilidades de informar que las condiciones
mejoran en lugar de empeorar. De cara a los proximos seis
meses, los encuestados también son mas optimistas que el
altimo trimestre. El 46% espera que la economia global
mejore (casi el doble de los que esperan que las condicio-
nes empeoren), mientras que el 37% esperaba una mejora
en la encuesta anterior.

Raphael Bostic, el presidente de la Reserva Federal de
Atlanta, estim6 que el esperado primer recorte de las tasas
de interés de Estados Unidos podria ocurrir hasta el altimo
trimestre del afio, de acuerdo con una entrevista con la ca-
dena de television estadounidense CNBC. "Si la economia
evoluciona como espero, y eso implicara una solidez con-
tinua en el PIB, el desempleo y una lenta caida de la infla-
cion a lo largo del aflo, creo que seria apropiado que co-
mencemos a bajar al final de este afo, en el cuarto
trimestre", dijo Bostic en la entrevista con CNBC. "Tendre-
mos que ver si llegan los datos".

El indice de los gerentes de compras del sector servicios en
Estados Unidos tuvo un descenso de 52.6 unidades en fe-
brero a 51.4 en marzo, de acuerdo con Institute for Supply
Management (ISM). Los subindices de nuevos pedidos,
empleo y precios avanzaron en marzo, en tanto que el de
produccion se mantuvo estable y sin cambios.

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones inicia-
les de subsidio por desempleo alcanzaron un total de
221.000 solicitudes, durante la semana que terminé el 30
de marzo de 2024. Con esto, las solicitudes para obtener
este apoyo gubernamental subieron en nueve mil unidades
y alcanzaron su mayor nivel en nueve semanas. El prome-
dio movil de cuatro semanas, se ubico en 214 mil 250 soli-
citudes, un aumento de dos mil 750 unidades frente al dato
revisado de la semana anterior.

La economia estadounidense generd 303.000 nuevos pues-
tos de trabajo no agricolas durante marzo, una cifra supe-
rior a los 270.000 creados en febrero, mientras que la tasa
de desempleo bajo una décima, hasta el 3,8%, segin los
datos publicados por el Departamento de Trabajo. Ademas,
reviso al alza la lectura de enero en 27.000 empleos, desde
los 229.000 a los 256.000, pero corrigio la de febrero a la
baja en 5.000, desde los 275.000 hasta los 270.000. Con
estas revisiones, afloraron 22.000 puestos de trabajo res-
pecto a lo informado anteriormente. Por otro lado, el na-
mero de desempleados alcanzd en marzo de 2024 los 6,429
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millones, frente a los 6,458 millones de febrero, incluyendo
1,246 millones de parados de larga duracion (aquellos sin
trabajo durante 27 semanas o mas) que representaron el
19,4% del total de desocupados.

La secretaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet Yellen,
ha expresado su preocupacion por las dificultades que en-
cuentran las empresas estadounidenses en China para com-
petir en igualdad de condiciones ante la imposicion de ba-
rreras de acceso y medidas coercitivas, ademas de sefialar
el riesgo que supone la sobrecapacidad del gigante asiatico
en diferentes sectores ante el apoyo de Pekin. En un acto
celebrado en la Camara de Comercio de Estados Unidos en
la ciudad china de Cantén en la primera jornada del viaje
oficial al pais de Janet Yellen, la funcionaria ha reiterado
que EE.UU. buscara una relacion economica saludable con
China, afiadiendo que la primera potencia mundial desple-
gara sus herramientas econémicas cuando sea necesario y
de manera especifica para proteger su seguridad nacional y
la de sus aliados, asi como los derechos humanos. En este
sentido, ha asegurado que la Administracion Biden rechaza
firmemente la idea de que EE.UU. deba desvincularse de
China, ya que una separacion econdmica total "no es prac-
tica ni deseable", puesto que Estados Unidos y China repre-
sentan el 40% del PIB mundial y cuentan con los sistemas
financieros mas grandes del mundo.

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 1 AL 5 DE ABRIL

FMI.- La ruta para que Kristalina Georgieva vuelva a ser
elegida como directora gerente del Fondo Monetario Inter-
nacional ha quedado totalmente despejada. Una escueta
nota de prensa emitida este jueves por el consejo ejecutivo
del organismo deja claro que la actual mandataria, de 70
afos, no encontrard ninguna oposicidon para renovar su
mandato de cinco afios, una vez el actual venza el proximo
otofio. “El periodo para el envio de candidaturas para la po-
sicion de proximo director gerente se cerrd el miércoles 3
de abril de 2024", sefala ese comunicado. “Una candidata,
la actual directora gerente del FMI, Kristalina Georgieva,
ha sido nominada”, anade.

China.- El crecimiento del producto interior bruto (PIB)
frenara este afio su ritmo de expansion al 4,5% desde el
5,2% registrado en 2023, mientras que la expansion del gi-
gante asiatico el proximo afio se desacelerara al 4,3%,
segun las ultimas proyecciones del Banco Mundial. A pesar
de la pérdida de impetu del crecimiento de China, los nue-
vos pronosticos del Banco Mundial suponen una revision
al alza de una décima de las previsiones publicadas el pa-

18

sado mes de octubre, cuando la institucion internacional
pronostico una expansion del 5,1% para 2023 y del 4,4%
para el aflo en curso. Por otro lado, el Banco Mundial es-
pera que el crecimiento de la region de Asia Oriental y el
Pacifico se moderara al 4,5% en 2024 desde el 5,1% del
aflo pasado, y hasta el 4,3% el proximo afio. Se prevé que
el crecimiento en los paises en desarrollo de Asia Oriental
y el Pacifico, excluida China, aumente hasta el 4,6% este
ano, frente al 4,4% en 2023 y gane impulso en 2025,
cuando alcanzaré el 4,8%.

China.- El crecimiento de la actividad de las fabricas ha re-
gistrado en marzo su mayor ritmo de expansion de los tlti-
mos 13 meses, segun el indice manufacturero de gestores
de compra (PMI) elaborado por la consultora Caixin, que
ha alcanzado los 51,1 puntos en marzo desde los 50,9 de fe-
brero, manteniéndose asi por quinto mes consecutivo en
zona de expansion, por encima del umbral de 50 puntos.

China.- El indice de gerentes de compras (IGC) del sector
manufacturero se ubico en 50,8 en marzo, volviendo a ubi-
carse en zona de expansion, segiin datos publicados por el
Buro6 Nacional de Estadisticas. Una lectura superior a 50 in-
dica expansion, mientras que una inferior refleja contrac-
cion. El repunte positivo se produjo tras cinco meses con-
secutivos de contraccion que comenzaron en octubre de
2023, lo que indica una recuperacion de la actividad manu-
facturera de China.

China.- El indice de gerentes de compras (IGC) para el
sector no manufacturero se situ6 en 53 en marzo, por en-
cima de la marca de 51,4 registrada en febrero, informo el
Burd Nacional de Estadisticas (BNE). El subindice para el
sector de servicios fue 52,4 en marzo, por encima de la
cifra de 51 registrada en febrero y marcando tres meses
consecutivos de incremento, de acuerdo con los datos.

China.- La produccion y las ventas de vehiculos comercia-
les registraron un solido crecimiento en los dos primeros
meses de 2024. La produccion de vehiculos comerciales
aument6 un 9% anual a 560.000 unidades en el mencio-
nado periodo, indic6 la Asociacion de Fabricantes de Auto-
moviles. Las ventas de vehiculos comerciales aumentaron
un 14,1% a 575.000 unidades en el mismo periodo. En con-
creto, se vendieron 504.000 camiones durante los primeros
dos meses de 2024, lo que supone un aumento anual del
12,2%. En el mismo periodo de tiempo se vendieron unos
71.000 6mnibus, lo que representa un aumento anual del
29,1%. La produccion de camiones y 6mnibus aumento un
7,9% y un 17,9%, respectivamente, en el periodo enero-fe-
brero, de acuerdo con los datos de la asociacion.



China.- La economia registr6 un animado comienzo en el
primer trimestre de este afio, de acuerdo con un informe pu-
blicado por el Banco de China, que ademas pronosticé un
crecimiento anual del PIB del 4,8%. En términos del am-
biente externo, la demanda global esta ganando velocidad
y el ambiente del comercio internacional esta acelerando su
ritmo, lo que contribuye a la recuperacion en el crecimiento
de las exportaciones chinas, segun el informe. A nivel in-
terno, el impetu de crecimiento intrinseco de la economia
se ha fortalecido, ya que el consumo ha sido mejor que lo
previsto, la inversion en manufactura se ha acelerado, la
produccion se ha recuperado de forma sostenida, y la ten-
dencia de la actualizacion y la transformacion industriales
es evidente.

China.- El crecimiento de la actividad del sector servicios
volvid a cobrar impulso en marzo, segun refleja el indice
PMI, elaborado por Caixin, que subid a 52,7 puntos desde
los 52,5 de febrero, cumpliendo asi 15 meses consecutivos
en territorio expansivo. La expansion de la actividad del
sector servicios en marzo se suma al crecimiento registrado
también en el sector manufacturero, cuyo PMI alcanz6 ma-
ximos de los ultimos 13 meses, con una lectura de 51,1
puntos desde los 50,9 en febrero, manteniéndose asi por
quinto mes consecutivo en zona de expansion.

China.- El comercio de servicios registré una rapida ex-
pansion durante los primeros dos meses de este afio, con un
marcado crecimiento en los servicios de viajes. El comercio
de servicios del pais totalizo 1,19 billones de yuanes
(167.880 millones de dolares) de enero a febrero, lo que
marca un incremento del 22,8% en comparacion con el
mismo periodo de 2023. Las importaciones se situaron en
mas de 704.900 millones de yuanes, lo que constituye un
aumento del 26,5% frente a un afio atras, mientras las ex-
portaciones ganaron un 17,9% anual hasta alcanzar los
486.170 millones de yuanes, lo que resulté en un déficit de
218.730 millones de yuanes. El comercio en los servicios
de conocimiento intensivo subid un 14,2% anual hasta los
464.870 millones de yuanes en el lapso citado. Los servi-
cios de viajes registraron un crecimiento notable durante
los dos meses, al tiempo que el comercio en el sector au-
ment6 un 51,8% frente al mismo periodo de 2023 hasta los
317.930 millones de yuanes, de acuerdo con cifras del Mi-
nisterio de Comercio.

China.- Las importaciones de cereales registraron un creci-
miento estable en los primeros dos meses de este afio. El pais
import6 13,36 millones de toneladas de cereales durante el bi-
mestre, lo que supone un aumento anual del 29,57%, de
acuerdo con el Ministerio de Agricultura y Asuntos Rurales. El
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valor de estas operaciones comerciales ascendi6 a 4.030 millo-
nes de ddlares, un 1,38% mas que en el mismo periodo del afio
pasado. Solo en febrero, las importaciones se acercaron a los
6,76 millones de toneladas, un incremento anual del 20,84%.

Rusia.- El crecimiento de la actividad del sector manufac-
turero se ha acelerado en marzo hasta maximos de agosto
de 2006, segun la encuesta PMI elaborada por S&P Global,
que en marzo de 2024 alcanzo6 los 55,7 puntos, frente a los
54,7 en febrero.

Europa.- Uno de cada cinco vehiculo eléctricos de bateria
(BEYV, por sus siglas en inglés) matriculados en Europa
(20%) en febrero y en los dos primeros meses de 2024, fue-
ron fabricados en China, ocupando el tercer puesto en la
cuota de mercado de este tipo de automoviles tras Alemania
(33%) y el grupo de otros paises (24%) y por delante de Es-
pafia que ocupa el 7%, segliin revelan los datos de la con-
sultora Jato Dynamics. La consultora detalla que, en el ana-
lisis de 28 mercados europeos, las matriculaciones de
automoviles en general fabricados en China registraron los
mayores niveles de crecimiento anual en febrero (+45%) y
en el periodo entre enero y febrero (+43%). Este es el
mayor aumento entre los 10 principales paises manufactu-
reros, lo que permite que su cuota de mercado alcance el
4%, frente al 3% de febrero de 2023. En comparacion, las
matriculaciones de vehiculos fabricados en Alemania
(20%) y Espaiia (14%) (el segundo y tercer origen mas po-
pular) experimentaron aumentos del 6% cada uno durante
febrero, respecto a febrero de 2023.

Europa.- La industria europea no levanta cabeza, segtin los
datos del informe emitido por S&P Global y Hamburg
Commercial Bank (HCOB). El indice de produccién indus-
trial (PMI) en la zona euro volvio a retroceder en marzo y
marca su peor dato en tres meses. Perdi6 cuatro décimas
respecto a febrero: cae de 46,5 puntos a 46,1. Este descenso
viene provocado por la contraccion de las dos mayores eco-
nomias del continente, Alemania y Francia. Pese a ello se
observa una ligera mejora en otros paises, como Grecia, Es-
pana e Italia. No todo son malas noticias, ya que el PMI de
produccion manufacturera de la zona euro experiment6 en
marzo su mejor lectura en los Gltimos 11 meses. A pesar de
ello, atin no se encuentra en nimeros que marcan recesion.

Europa.- Las expectativas de los ciudadanos de la euro-
zona sobre la evolucion durante el proximo afio de la tasa
de inflacion han disminuido hasta su nivel mas bajo desde
febrero de 2022, antes de la invasion de Ucrania, segun
constata el Banco Central Europeo (BCE) en su ultima en-
cuesta entre los consumidores de la zona euro. De esta



forma, con datos de febrero, los ciudadanos esperan que la
inflacién se situara dentro de un afio en el 3,1%, frente al
anterior 3,3, mientras que las expectativas a tres afios vistas
se mantuvieron sin cambios en el 2,5%. De su lado, la tasa
mediana de inflacion percibida por los ciudadanos durante
los 12 meses anteriores hasta febrero disminuy¢ al 5,5%,
desde el 6%, acumulando cinco descensos consecutivos.

Europa.- La tasa de inflacion de la zona euro se habria si-
tuado en marzo en el 2,4% anual, dos décimas por debajo
de la subida del 2,6% de los precios en febrero, segtin el
dato preliminar publicado por la oficina de Eurostat, que
seria el mas bajo desde el pasado noviembre, cuando la re-
ferencia marcé minimos desde el verano de 2021. En
marzo de 2024, la caida anual de los precios de la energia
se moderd al 1,8% desde la bajada del 3,7% en febrero,
mientras que los alimentos frescos se abarataron un 0,4%,
después de subir un 2,1% en febrero.

Europa.- La tasa de paro de la eurozona se situ6 en febrero
en el 6,5%, en linea con los tres meses anteriores y minimo
de toda la serie historica, mientras que en el conjunto de la
Union Europea se mantuvo estable en el 6%, su minimo de
siempre, por tercer mes consecutivo, segin los datos publica-
dos por Eurostat. Esto supone un descenso mensual de 13.000
desempleados en la UE, pero un aumento de 17.000 en la
zona euro. En comparacion con febrero de 2023, el desem-
pleo creci6 en 156.000 personas en la UE, pero bajo en
30.000 personas en la zona euro. Entre los Veintisiete, las ma-
yores tasas de paro correspondieron a Espafia, con un 11,5%;
Grecia, con un 11%; y Suecia, con un 8,1%. Por el contrario,
las menores cifras de desempleo se observaron en Chequia,
con un 2,6%; Polonia, 2,9%:; y Eslovenia, con un 3,1%.

Europa.- El acelerado crecimiento registrado por Italia, Es-
pafia, Portugal y Grecia, las cuatro principales economias
del sur de la zona euro, contrasta marcadamente con el es-
tancamiento de Alemania y subraya la "recuperacion a dos
velocidades" de la region tras las recientes crisis, segun se-
nala el diario 'Financial Times'. En este sentido, apunta que
Italia, Espafia, Portugal y Grecia han afiadido colectiva-
mente mas de 200.000 millones de euros de PIB en térmi-
nos de precios ajustados durante los ultimos seis afios,
mientras que el de Alemania se ha expandido solo en
85.000 millones de euros, segun un informe de Capital
Economics para el periodico.

Europa.- Los miembros del Consejo de Gobierno del
Banco Central Europeo (BCE) reconocieron en la tltima
reunion sobre politica monetaria del 6rgano de gobierno de
la entidad, celebrada a principios de marzo, que los argu-
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mentos a favor de considerar una baja de las tasas de interés
estaban ganando cada vez mas peso. Segun refleja el resu-
men de las deliberaciones de los dias 6 y 7 de marzo, los
consejeros del BCE reconocieron que, si bien era prudente
esperar a recibir datos y pruebas, "se estaban fortaleciendo
los argumentos a favor de considerar recortes de tasas".
Esta opinion se sustent6 en la reunion sobre la base de las
ultimas proyecciones macroeconomicas de los expertos del
BCE, con una mejoria de las previsiones de inflacion y un
empeoramiento del crecimiento, asi como en los nuevos
avances en los tres criterios especificados por el Consejo y
una evaluacion de riesgos mas equilibrada.

Europa.- Los precios al productor de la zona del euro ba-
jaron 0.1% mensual en febrero, su cuarto descenso conse-
cutivo, de acuerdo con datos de la Oficina Eurostat. En su
comparacion anual, la inflacion para el productor de la zona
del euro disminuy6 8.3% frente a febrero de 2023 y ligé 10
meses de caidas. Por su parte, la inflacion al productor de
la Unioén Europea disminuy6 0.9% mensual en febrero y
cayeron 8.1% en su comparacion anual.

Europa.- El indice de los gerentes de compras o PMI com-
puesto de la zona del euro de Hamburg Comercial Bank
(HCOB) avanz6 de 49.2 puntos en febrero a 50.3 unidades
en marzo, de acuerdo con la lectura final del dato recopi-
lado por S&P Global. Por su parte, el indice PMI del sector
de los servicios paso de 50.2 unidades en febrero a 51.5
puntos en marzo, su lectura mas alta en nueve meses y tam-
bién en territorio de expansion.

Europa.- El volumen del comercio minorista de la euro-
zona en febrero registro una caida anual del 0,7%, dos dé-
cimas inferior a la observada en enero, mientras que en el
conjunto de la UE las ventas al por menor bajaron un 0,2%
en 2024, después de la caida del 0,6% en enero, segun los
datos de Eurostat.

Alemania.- El Indice de Precios de Consumo (IPC) se
situd en marzo en el 2,2% anual, lo que representa tres dé-
cimas menos que el dato del 2,5% registrado en febrero y
la menor subida del costo de la vida desde abril y mayo de
2021, seglin ha confirmado este martes de forma provisio-
nal la Oficina Federal de Estadistica (Destatis).

Alemania.- Los nuevos pedidos de las fabricas en febrero
aumento 0,2% mensual, después de la caida del 11,4% ex-
perimentada en enero, alimentando asi la esperanza de que
la 'locomotora europea' pueda esquivar la recesion en el
arranque de 2024, segin la informacion preliminar de la
Oficina Federal de Estadistica (Destatis).



Espaiia.- La expansion de la actividad del sector manufac-
turero se ha mantenido en marzo cerca de sus maximos de
20 meses, con una lectura del PMI de 51,4 puntos desde los
51,5 de febrero, lo que sugiere una tasa de crecimiento del
PIB de alrededor del 1% en el primer trimestre. En marzo,
la economia manufacturera de Espafia continu6 expandién-
dose y la produccion aumento a su ritmo mas fuerte en un
afio, mientras que los nuevos pedidos subieron por segundo
mes consecutivo en medio de sefales de una demanda ex-
terna mas firme, lo que llevo a las empresas a reforzar sus
volumenes de compra y la dotacion de personal.

Espaiia.- El turismo sigue imparable y anticipa lo que
puede ser un nuevo afio de récord. En los dos primeros
meses del aflo visitaron Espafia un total de 9,8 millones de
visitantes, lo que supone un incremento del 15,6% respecto
al afio anterior, con un gasto ademas que también se vio in-
crementado en casi un 26% rozando los 13.300 millones de
euros hasta febrero. Los principales paises emisores de tu-
ristas fueron Reino Unido (con cerca de 1,8 millones y un
aumento del 16,4%), Francia (con casi 1,2 millones y un in-
cremento del 7,1%) y Alemania (con mas de 1,1 millones,
un 13% mas), segun datos del Instituto Nacional de Esta-
distica (INE).

Espaiia.- El nimero de parados registrados en las oficinas
de los servicios publicos de empleo bajo en 33.405 perso-
nas en marzo frente a febrero, lo que supone un descenso
del 1,2%, segun datos publicados por el Ministerio de Tra-
bajo y Economia Social. Tras el retroceso de marzo, impul-
sado sobre todo por el sector servicios y la caida del paro
femenino, el niumero total de desempleados se situ6 en
2.727.003 parados, el nivel mas bajo para un mes de marzo
desde 2008, ha subrayado el Ministerio.

Espaiia.- El Indice General de Produccién Industrial (IPT)
subi6é un 4,1% en febrero en comparacidon con febrero de
2023, tasa una décima superior a la del mes anterior y su
mayor alza anual desde marzo de 2023, segin ha infor-
mado el Instituto Nacional de Estadistica (INE). En térmi-
nos mensuales en marzo de 2024 y dentro de la serie corre-
gida de estacionalidad y calendario, la produccion
industrial subié un 0,7%, su mayor alza mensual desde
marzo de 2023, cuando aument6 un 1,4%.

Turquia.- La tasa de inflacion anual se situé en marzo en
el 68,5%, intensificando la subida de los precios respecto
del 67,07% de febrero y muy por encima también del
50,51% registrado en marzo de 2023, lo que supone la
quinta aceleracion consecutiva de la subida de los precios
en el pais, que alcanza maximos desde 2022. Segun los
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datos publicados por el Instituto Estadistico Turco (Turks-
tat), la media movil de la inflacion anual de doce meses se
situd en marzo en el 57,50%, frente al 55,91% de febrero.
No obstante, en términos mensuales, el IPC avanzd un
3,16%, después de la subida del 4,53% en febrero y del
6,70% de enero. En marzo de 2023, la subida mensual de
los precios fue del 2,29%. En cuanto a la variable subya-
cente, que excluye de su célculo los alimentos no procesa-
dos, la energia, las bebidas alcohdlicas, el tabaco y el oro
por la volatilidad de sus precios, esta se situo6 en el 72,21%,
ligeramente por debajo del 72,89% de febrero y por encima
del 70,48% de enero.

Canada.- El superavit del comercio internacional de mer-
cancias aument6 a 1.400 millones de dolares canadienses
en febrero desde 800 millones de dolares canadienses en
enero, sefialdo Desjardins Economic Studies (DES). Los
datos mostraron que las exportaciones aumentaron un 5,8%
mensual, el mayor aumento desde agosto de 2023. Las im-
portaciones también aumentaron un 3,1% mensual. En tér-
minos reales, tanto las exportaciones como las importacio-
nes aumentaron en enero, con un aumento mensual del
6,2% y el 4,1%, respectivamente. Los datos son una histo-
ria de oro, ya que las exportaciones de metales preciosos
aumentaron un 68,8% en febrero, afirmo DES. El aumento
de los volimenes de exportacion de oro coincidié con el
fuerte aumento de los precios del oro y, como tal, explica
mas de la mitad del aumento total de las exportaciones.
Dado que los precios del oro alcanzan niveles récord, el oro
podria seguir respaldando las exportaciones en marzo y
abril, aunque el volumen de los envios de oro puede ser
desigual en ocasiones.

Brasil.- El mercado financiero elevo de 1,85 a 1,89% la
prevision de crecimiento del PIB en 2024, la séptima alza
semanal consecutiva, y la mantuvo en 2,0% para 2025. De
acuerdo con la encuesta Focus, los analistas mantuvieron la
prevision de inflacion en 3,75%o0 al cierre de 2024 y de
3,51% para 2025. Para 2024, el Gobierno y el Banco Cen-
tral se fijaron una meta de inflacion del 3% con un margen
de tolerancia de 1,5 puntos, lo que permite que la cifra se
situe entre el 1,5 y el 4,5%. Por su parte, el mercado finan-
ciero mantuvo por decimocuarta semana consecutiva sus
calculos sobre la tasa basica de interés al finalizar el afio,
que mantuvieron en 9%. En la actualidad esta en 11,25%.
La tasa de cambio entre el real y el dolar al finalizar el afio
se pronostico en 4,95 reales por dolar, mientras que el mer-
cado financiero prevé que la balanza comercial este afio sea
de 82.000 millones de dolares. En otros aspectos, las inver-
siones directas en Brasil esperadas para este afio fueron cal-
culadas en 65.000 millones de dolares, mientras que la



deuda liquida del sector publico fue prevista en el 63,85%
del PIB nacional, divulg6 el Banco Central de Brasil.

Brasil.- La produccion industrial tuvo una variacion nega-
tiva del 0,3% en febrero pasado respecto a enero, el se-
gundo descenso seguido, con lo que acumul6 una baja del
1,8% en el primer bimestre del afio, inform¢ el Instituto
Brasilefio de Geografia y Estadistica (IBGE). De acuerdo
con el reporte, la produccion industrial avanzo en febrero
de 2024 un 5,0% en comparacion con febrero de 2023,
mientras que en los ultimos 12 meses hasta febrero, el indi-
cador acumul6 un crecimiento del 1,0 por ciento.

Brasil.- Registr6é en 2023 un niimero récord de empresas
exportadoras, con 28.524 compaiiias, una cifra que creciod
un 2% en comparacion con 2022, divulgoé la Secretaria de
Comercio Exterior (Secex) del Ministerio de Desarrollo, In-
dustria, Comercio y Servicios (MDIC). De acuerdo con el
estudio de la Secex, las regiones norte y centro-oeste mos-
traron el mayor aumento porcentual de nuevas empresas ex-
portadoras. En el norte, el crecimiento fue del 8,8%, le si-
guieron el centro-oeste, con un 8%, el sur, con un 2,6%, y
el sureste, con un 1,4%. En el noreste, el nimero de empre-
sas exportadoras disminuy6 un 1,6%, impulsado por el des-
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censo del nimero de microempresas y grandes empresas
que participan en el comercio exterior, con caidas del 3,9%
y el 2,4%, respectivamente. Sin embargo, la region noreste
registrd el mayor crecimiento porcentual de pequeias em-
presas exportadoras, con un aumento del 7,5%. "Entre las
grandes empresas, el mayor aumento porcentual se registro
en el centro-oeste (11%), mientras que las microempresas
destacaron en el norte, con un aumento del 10%", indico el
estudio.

Chile.- El Banco Central acord6 por decision unanime re-
bajar la tasa de interés de politica monetaria (TPM) en 75
puntos, de 7,25 a 6,5%, en vista de una reduccion de la in-
flacion a nivel mundial, pero con alzas en los costos. Los
miembros del Consejo del Banco Central realizaron en julio
del afio anterior el primer recorte de la TPM, tras estancar
la cifra en 11,25% en diciembre de 2022, luego de once
alzas consecutivas, en un contexto de pandemia y crisis
econdémica. De ahi en adelante, la tasa de interés ha tendido
a la baja, al tiempo que el Banco Central dio por terminados
"los significativos desbalances macroecondomicos de aflos
previos", con una inflacion que se espera baje este 2024 al
rango meta de 3%. g



