Datos relevantes

Concepto S5ENE'24
Peso/dolar $16.88
Doélar/Euro USD 1.09
Yuan usD 7.11
TIIE 28 dias 11.50%
PIB Mx 3T23 (MdeP) 31,242,293.9
Deuda Total (Nov'23 MdeP) 15,080,682.9
Mezcla de export. USD 68.92

Reservas uUsSD 212,761.9

Inv.Ext. (Bonos) USD 105,797.61

Deuda EU. (Billones) 34.006,271
PRONOSTICOS
Inflacion de diciembre 0.40 - 0.70%

Inflacion en el 2023 4.00 — 5.00%

Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
PIB 2023 2.50 — 3.50%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.50 — 11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2023 17.7296
Dolar Prom. 2023 16.9996
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La receta equivocada

Banxico insiste en la posibilidad de
reducir su tasa en el primer trimestre
de 2024 (1T24). Sin embargo, la infla-
cidn no ha regresado a su objetivo de
mediano y largo plazos de 3.00%, y
bajar en este momento la tasa de refe-
rencia, lejos de provocar certidumbre y
apuntalar la estrategia de una inflacion
bajo control, podria provocar el efecto
contrario.

En su tltima Reunién de Politica
Monetaria, los integrantes de la Junta
de Gobierno de Banxico sefialaron la
posibilidad de reducir su tasa de refe-
rencia en las primeras reuniones de
2024. Las minutas sefialan lo siguiente:

...existen condiciones para comenzar
a discutir la posibilidad de recortes en
las préximas reuniones. En primer
lugar, es necesario tomar en cuenta el
camino recorrido en el proceso desin-
flacionario. Reiterd la importante re-
duccion en la inflacion general y sub-
yacente desde sus maximos. Agregd
que desde marzo, cuando la tasa de in-
terés alcanzo su nivel actual, el des-
censo de la subyacente ha sido mas no-
torio y resaltd que en este tiempo se ha
acumulado un apretamiento pasivo de
84 puntos base. Ante esta postura mo-
netaria, recalcd que se prevé que la in-
flacion mantenga una trayectoria des-
cendente. En segundo lugar, subrayo
que aun con reducciones en la tasa, la
postura monetaria continuara siendo lo
suficientemente so6lida para seguir pro-
piciando la convergencia de la infla-
cion...

...si bien el episodio inflacionario re-
ciente ha sido atipico, el nivel actual de
la tasa estd por encima de cualquier re-
ferente historico, tomando en cuenta el
nivel actual de la inflacion. Especifico
que el nivel actual de la tasa es
mayor que el observado en promedio
en periodos en que la inflacion general
ha estado entre 4 y 4.5%, de 5.95%
para la nominal y de 2.06% para la
real. Sefiald que cuando la subyacente
estuvo entre 5y 5.5%, la tasa nominal
y real estuvieron en promedio en 7.28 y
2.93%, respectivamente. En tercer lugar,
afladi6 que la dindmica reciente de los
servicios responde al ajuste necesario,
luego de la desviacion de su equilibrio
de largo plazo de los precios relativos de
las mercancias respecto de los servicios
ante los choques enfrentados. Agrego
que la postura absoluta alcanzada es
suficientemente robusta ante posibles
cambios en la postura relativa. Adicio-
nalmente, consideré que se ha regis-
trado una mejora en algunos determi-
nantes de la inflacion en comparacion a
lo observado a finales del afio pasado...

...el reto hacia delante consiste en ajus-
tar el grado de restriccion monetaria en
un contexto desinflacionario no lineal.
Argument6 que en las proximas reu-
niones debera ponderarse en mayor
medida el comportamiento ya obser-
vado y esperado del panorama inflacio-
nario completo, incluyendo la evolu-
cion de sus determinantes y de su
balance de riesgos, y no basarse exclu-
sivamente en algunos datos particula-
res. Agregd que debera considerarse




que la inflacidén, aunque permanece
por encima de la meta, ha descendido
considerablemente. ..

Razones para no bajar la tasa

En primer lugar, la inflacion en el
sector servicios ha rebotado en el 4T23,
conforme los efectos estacionarios sobre
alimentos y energia se desvanecen.

La inflacion en el sector servicios es
muy importante si consideramos que
el 65% de la economia nacional se
ubica en ese sector, y la razén de su
aumento es, por una parte, la reaper-
tura de la economia, que permite ajus-
tar precios; y por otra parte, por el alza
en el costo de la mano de obra.

Los integrantes de la Junta de Go-
bierno de Banxico reconocen la forta-
leza del mercado laboral, asi como el
crecimiento de la economia. Incluso
uno de sus integrantes sefiala los ries-
gos del incremento en el gasto como
motor del PIB

...algunos miembros identificaron la
politica fiscal prociclica como riesgo
para el panorama inflacionario. Al res-
pecto, algunos mencionaron la posibi-
lidad de que la postura fiscal implique
una mayor demanda agregada. Uno co-
mento que, aunque la perspectiva de la
calificacion de la deuda soberana per-
manece estable, la trayectoria del co-
ciente deuda publica a PIB, que es rele-
vante para la calificacion crediticia, es
sensible a los supuestos macroecono-
micos. Argumentd que un crecimiento
menor al previsto o una depreciacion
cambiaria, podrian afectar negativa-
mente al cociente deuda a PIB y, en
consecuencia, a la calificacion crediti-
cia. Agregd que la mayor dependencia
de los apoyos del Gobierno Federal sin
un plan para asegurar la viabilidad de
Pemex representa un riesgo para la sos-
tenibilidad de las finanzas publicas. Su-
brayo6 que el proceso electoral en EU
podria provocar episodios de volatili-
dad cambiaria similares a los observa-
dos entre 2016 y 2017. Afiadi6 que a lo

anterior se suma que, en esta ocasion,
dicho evento ocurrira de manera simul-
tanea al proceso electoral de México.
En cuanto a los riesgos a la baja, otro
destaco la posibilidad de una desacele-
racion de la economia global mayor a
la anticipada, en particular en EU...

Y, precisamente, el proceso electo-
ral de EU, junto con el de México, son
razones importantes para no bajar la
tasa, ya que muy probablemente habra
corridas coyunturales en contra del
peso, que seran atenuadas unicamente
a través de tasa de interés, la cual po-
dria rebotar con mas fuerza si a princi-
pio de afio baja y después, obligada
por el mercado, rebota con mayor
fuerza.

Una baja de tasa de interés provo-
caria en este momento un ascenso en
la demanda de créditos y un incre-
mento en las inversiones, lo que, a su
vez, elevaria la demanda agregada y
dejaria al peso mas vulnerable ante los
inminentes ataques.

La misma Junta de Gobierno de
Banxico lo sefiala en su texto:

...entre los riesgos al alza para la infla-
cion, la mayoria resalté la persistencia
del componente subyacente en niveles
elevados. Algunos alertaron sobre la
posibilidad de que la economia mues-
tre una resiliencia mayor a la esperada.
Uno coment6 que las brechas del pro-
ducto y del desempleo, junto con otros
indicadores de holgura, sefialan que se
tienen presiones inflacionarias de de-
manda. Opind que dichas presiones se
reflejan en la elevada inflacion de ser-
vicios. Asimismo, destacd el riesgo de
que la inflacién anual de las mercan-
cias detenga su ajuste a la baja. Agregd
que el agotamiento del efecto de base
de comparacion constituye un desafio
para el proceso de convergencia de la
inflacion a su meta. Afirmé que es po-
sible que la trayectoria descendente de
la inflacidon subyacente se interrumpa
en diciembre y enero...

...la mayoria advirtio sobre la posibili-
dad de mayores presiones de costos.
Algunos sefalaron que dichas presio-
nes podrian derivarse del comporta-
miento del Tipo de Cambio. Uno ana-
dié que pudieran resultar de cambios
en las referencias internacionales de
diversos insumos. Otro comentd que
existe alta incertidumbre respecto a los
precios de materias primas. Algunos
indicaron la posibilidad de presiones
que se deriven de ajustes salariales...

Conclusiones

Banxico cometi6 el grave error de
subir demasiado su tasa de referencia.
Le falté templanza en su momento,
como lo mencionamos varias veces, al
no saber identificar el origen de un
problema derivado de oferta y no de la
demanda. La tasa tope de Banxico de-
beria ser 8.50% y no 11.25 por ciento.

Hoy no puede bajar su tasa, porque
el Poder Ejecutivo, lejos de coadyuvar
en el objetivo de una inflacion baja,
esta llevando a cabo una politica fiscal
expansiva, con un fuerte aumento de
la deuda que llegara al 5% del PIB en
2024, asi como aumentos del salario
minimo, muy por encima de la infla-
cion.

Una tasa alta no ha logrado detener
la colocacion de créditos, incluso la ha
incrementado, por lo que bajarla, co-
adyuvaria en una mayor colocacion de
créditos, mas consumo y, en conse-
cuencia, una mayor demanda agre-
gada. La inflacion, lejos de bajar, subi-
ria nuevamente.

Bajar la tasa de interés dispararia el
Tipo de Cambio antes de los procesos
electorales de México y EU, que, por
su naturaleza, afectaran a la moneda
nacional de manera temporal.

Perspectivas:

La falta de templanza tiene a Ban-
xico entre la espada y la pared. Por el
momento, no puede bajar su tasa,
seria un grave error hacerlo. n
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

Mercado laboral de EU, resiliente

A pesar de las alzas en tasas de in-
terés, la economia de EU cred 216,000
puestos de trabajo nuevos en diciem-
bre de 2023, con lo que en todo el afio
el nimero de empleos aument6 en 2.7
millones, por debajo de los 4.8 millo-
nes de 2022, pero por encima del cre-
cimiento de la poblacion econémica-
mente activa.

De acuerdo con una encuesta por
separado, en EU hay 8.9 millones de
vacantes disponibles y la cantidad
de desempleados ronda los 4 millones.
Las nuevas plataformas de pago por
trabajo como Uber, Didi y otras, asi
como Google Jobs, le han dado mucha
flexibilidad al mercado laboral y han
reducido las barreras a la entrada de
forma muy importante, lo que también
ha sucedido en México.

Para México, la fuerte creacion de
empleos en EU es una buena noticia,
porque los trabajadores estadouniden-
ses son quienes mas demandan pro-
ductos maquilados en México, desde
autos, maletas de viaje, electrodomés-
ticos, consolas de video juegos, por lo
que es una excelente noticia la forta-
leza que sigue demostrando el mer-
cado laboral de EU. Al mismo tiempo,
el crecimiento de la economia de ese
pais, que requiere mas mano de la obra
de la que tiene, es una excelente opor-
tunidad de cooperacion para lograr

avances en términos de procesos de
migracion legal hacia EU.

Una buena noticia es que los suel-
dos promedio en EU subieron 4.1% en
2023, mientras que la inflacion fue de
3.2%, por lo que en términos genera-
les, la masa salarial aumento, lo que, a
su vez, provoco un mayor consumo,
mayores inversiones y crecimiento de
la economia, impulsada y apoyada por
mayor gasto gubernamental

Al cierre de esta edicion, el go-
bierno de Joe Biden decidi6 usar 160
mdd para expandir las fabricas de mi-
crochips en EU, y es muy probable
que se mantengan subsidios para la
compra de autos eléctricos, asi como
instalacion de energia renovable, se dé
un fuerte impulso al uso de hidrogeno
verde, y se condonen deudas estudian-
tiles universitarias.

Industria en el mundo

Al cierre de 2023, India se conso-
lida como una economia muy pujante,
pero cuyo tamafio todavia es pequefio
para considerarla un motor relevante,
aunque esta en camino de serlo. En los
proximos 15 afios, India sera referente
de maquila, industria, consumo y cre-
cimiento.

En segundo lugar, en 2023 Rusia
tuvo que usar todos sus recursos para
mantener su invasion a Ucrania, que le
ha costado mas de 330,000 soldados

muertos, con todo lo que ello significa
en términos de armamento, uniformes,
alimentos, productos médicos, entre
muchos otros productos.

Indonesia se encuentra en tercer
lugar, asi como Filipinas, que han sa-
bido aprovechar el reshoring. Empre-
sas occidentales que quieren atender al
mercado chino y asiatico, pero sin estar
en China, han encontrado en varios pa-
ises de Asia lugares apropiados para re-
localizar sus plantas industriales.

La invasion de Rusia a Ucrania fue
un golpe muy duro para el mundo en-
tero, conforme los paises occidentales
detuvieron sus compras de hidrocarbu-
ros rusos. Europa no se logroé recupe-
rar porque la transicion energética, a
pesar de que avanz6 con fuerza, no lo
hizo a gran velocidad. Para EU, el re-
ducir sus importaciones de China ha
tenido costos importantes en su pro-
duccion.

EU: manufactura sigue sin levantar

El indice de los gerentes de com-
pras del sector manufacturero en EU
avanzo6 de 46.7 unidades en noviembre
a 47.4 en diciembre, dijo el Institute
for Supply Management (ISM). Si
bien el indicador se ubicd en su mejor
nivel en los ultimos tres meses, ligd 13
meses por debajo del umbral de 50
puntos, que separa la expansion y con-
traccion de la actividad.

Proyecciones Multianuales de Tendencias

Datos estimados a partir del 2023
2019 2020 2021 2022 2023 | 2024 | 2025 | 2026

PIB Incr Real en Pesos (0.28) (8.65) 5.84 3.90 2.50 -3.50 1.00-2.00| 1.00-3.00 1.00 - 3.00
Empleos creacién anual 457,402 647,710 846,416 752,748 651,490 600,000 550,000 550,000
Tasas locales

Inflaciéon Consumidor 2.83 3.15 7.36 7.82 4.00 -5.00 3.00 -5.00 4.00-6.00 4.00-6.00
Cetes 7.85 5.32 4.43 7.67 11.0981] 8.00-10.00] 6.00-7.50 6.00 - 7.50
TIHE 8.32 5.71 4.62 7.92 11.3991] 8.75-10.75] 8.75-10.75] 8.75-10.75
Sueldos y Salarios 5.42 4.86 4.97 6.05 5.00 - 6.00 4.00-5.00] 4.00-5.00 4.00 -5.00
Tipo de Cambio

Promedio 19.26| 21.49| 20.29| 20.11 17.7296]16.00 - 19.00 [19.00 - 20.00]19.00 - 20.00
Fin del Periodo 18.89 19.95 20.51 19.51 16.9666(16.00 - 19.00 ]19.00 -20.00]19.00 - 20.00
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La demanda sigue siendo débil y la
ejecucion de la produccion es estable
en comparaciéon con noviembre, ya
que las empresas de los panelistas con-
tintian gestionando la produccion, los
insumos materiales y los costos labo-
rales. Por otro lado, los proveedores
siguen teniendo capacidad. El 84% del
PIB manufacturero se contrajo en di-
ciembre, frente a 65% en noviembre.
Los subindices de produccion y em-
pleo aumentaron en el mes, mientras
que los de nuevos pedidos, inventarios
y precios descendieron.

México: estancado

El dinamismo econdémico regis-
trado desde inicios de 2023 se moderd
al cierre del afio. La economia crecid a
un ritmo menor en el Gltimo trimestre,
reflejaron los indicadores adelantados
del IMEF en diciembre.

Comportamiento del PMI Manufacturero en varios paises
en diciembre de 2023
. ; . ; Crec. en
Pais Dic'22 | Nov'23 | Dic'23 2023

India 57.8 56.0 54.9 5.02%
Rusia 53.0 53.8 54.6 3.02%
Indonesia 50.9 51.7 52.2 2.55%
México 51.3 52.5 52.0 1.36%
Filipinas 53.1 52.7 51.5 -3.01%
Grecia 472 50.9 51.3 8.69%
China 49.0 50.7 50.8 3.67%
Corea del Sur 48.2 50.0 49.9 3.53%
Vietnam 46.4 47.3 48.9 5.39%
Brasil 44.2 494 48.4 9.50%
Estados Unidos 46.2 49.4 47.9 3.68%
Japon 48.9 48.3 477 2.45%
Polonia 456 48.7 474 3.95%
Turquia 48.1 476 474 -1.46%
Taiwan 48.1 48.3 471 -2.08%
Reino Unido 45.3 47.2 46.2 1.99%
Espafia 46.4 46.3 46.2 0.43%
Canadé 49.2 47.7 454 -1.72%
Italia 48.5 444 45.3 6.60%
Holanda 48.6 44.9 44.8 -7.82%
Europa 47.8 44.2 444 -7.11%
Alemania 471 426 433 -8.07%
Francia 49.2 429 421 | -14.43%
Fuente: Caixin, Markit, Nikkei y S&P Global.

El Indicador IMEF Manufacturero
de diciembre disminuy6 1.1 puntos
respecto a noviembre, situandose en
49.8 unidades, rompiendo la tenden-
cia de seis meses en zona de expan-
sion. De acuerdo con el Indicador, la
actividad de la industria manufactu-
rera ha perdido fuerza en los ultimos
meses, y la expansion pareciera estar
experimentando un menor dina-
mismo.

Al interior del Indicador, so6lo el
componente de Entrega de Productos
registro un ajuste al alza marginal, pa-
sando de 48.4 a 48.5 unidades. El
componente de Produccion registro
una caida de 0.2 puntos, situdndose en
el mes en 51.3 unidades. El de Nuevos
Pedidos bajo 0.3 puntos, cerrando en
50.6 unidades. Finalmente, los compo-
nentes de Empleo (50.5) e Inventarios
(48.5) cayeron 0.4 y 3.7 puntos res-
pectivamente.

EU: servicios se desaceleran

El indice de los gerentes de com-
pras del sector de los servicios en EU
retrocedié de 52.7 unidades en no-
viembre a 50.6 en diciembre, in-
formo el ISM, la menor cifra en sicte
meses.

En este sentido, el reporte destaca
que el sector servicios tuvo un retro-
ceso en la tasa de crecimiento en di-
ciembre, atribuido a la disminucion en
la tasa de crecimiento de nuevos pedi-
dos y la contraccion del empleo. Los
comentarios de los encuestados varian
segun la empresa y la industria. Exis-
ten preocupaciones relacionadas con la
incertidumbre econdémica, los aconte-
cimientos geopoliticos y las limitacio-
nes laborales. Los subindices de nue-
vos pedidos, empleo y precios
retrocedieron durante el mes, en tanto
que el de produccion subi6 frente a la
lectura de noviembre.

México: servicios desaceleran

En el caso del Indicador IMEF No
Manufacturero, éste se redujo 0.6 pun-
tos, cerrando en 52.1 unidades. El sec-
tor de servicios y comercio continia
en zona de expansion, acumulando 23
meses consecutivos en esta zona; sin
embargo, el ritmo de crecimiento ha
registrado una leve moderacion en los
ultimos meses. La serie tendencia-
ciclo prevalecid sin cambio (52.8 uni-
dades), y el indicador ajustado por ta-
mafo de empresa disminuy6 -0.3
puntos (53.8 unidades).

“Ambos indicadores se han mante-
nido en terreno expansivo durante 35 y
28 meses respectivamente, lo que es
congruente con un continuo crecimiento
en los sectores de servicios y comercio,
y con los resultados del PIB en los ulti-
mos dos afios. El dato del Indicador No
Manufacturero confirma que el sector
servicios y de comercio contintan lide-
rando el dinamismo de la economia”,
destaca el reporte del IMEF.

El componente de Nuevos Pedidos
se redujo en 0.6 puntos, cerrando en
54.2 unidades. El de Produccion dis-
minuyd 0.8 puntos, registrando un
nivel de 53.3, y el componente de Em-
pleo aumentd 0.3 puntos, situandose
en 50.6 unidades. EI componente de
Entrega de Productos cerr6 el afio en
50.6 unidades, con un ajuste a la baja
de 0.5 puntos frente al mes anterior.
Se destaca que todos los componentes
del Indicador IMEF No Manufactu-
rero se situan en nivel de expansion
(mayor que 50) y registran varios
meses en este nivel.

Perspectivas:

Hay una desaceleracion evidente
en el cuarto trimestre de 2023, tanto
en EU como en México, pero no pode-
mos hablar de recesion en economias
con muy bajas tasas de desempleo. n
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en los mercados

Exportaciones
crecen 2.0%

En noviembre de 2023, el valor de las exportaciones de
mercancias alcanzo 50 251 mdd, cifra compuesta por 47,805
mdd de exportaciones no petroleras y por 2,446 mdd de pe-
troleras. Asi, las exportaciones totales reportaron un creci-
miento anual de 2.0%, el cual fue resultado neto de un alza
de 2.1% en las exportaciones no petroleras y de una reduc-
cion de 0.2 % en las petroleras. Al interior de las primeras,
las dirigidas a EU avanzaron 2.8 % a tasa anual, y las cana-
lizadas al resto del mundo retrocedieron 1.6 por ciento.

De acuerdo con las cifras del Anuario Economico y Finan-
ciero que publica esta Casa Editorial, en los ultimos 12 meses,
de noviembre de 2022 a noviembre de 2023, México exportd
mercancias por valor de 543,762 mdd, por lo que estimamos que
habra vendido bienes al exterior en 2023 por un valor de entre
585,000 y 595,000 mdd, un nuevo maximo histérico. Al interior,
alrededor de 560,000 mdd seran productos no petroleros.

Respecto al comportamiento de las importaciones, debe-
mos sefialar el alza en las importaciones de bienes de capital,
que suman 52,944 mdd en los primeros 11 meses del 2023,
un incremento importante frente a los 43,656 mdd. Ademas
de la adquisicion de maquinaria, robots industriales, este rubro
también incluye autos de procedencia china, por lo que seria
importante que el INEGI desglose mas esta informacion. Tam-
bién debemos destacar el fuerte aumento de las importaciones
de bienes de consumo, producto del super peso, que ha des-
plazado a los productores nacionales. Las mismas suman
64,315 mdd en los primeros 11 meses de 2023, sin incluir ga-
solinas, frente a los 51,854 mdd de igual periodo de 2022.

Sin embargo, en medio de las buenas noticias, esta la de-
saceleracion de las exportaciones nacionales, que hasta el ve-
rano de 2023 crecian a una tasa de 4.00 a 5.00% anual, y en
el ultimo trimestre del 2023, dicho crecimiento ya estaba por
debajo de 3.00 por ciento.

Cifras de noviembre

En noviembre de 2023, las exportaciones de productos
manufacturados alcanzaron 45,410 mdd, lo que representd
un alza de 2.6% a tasa anual. Los avances mas importantes
se observaron en las exportaciones de equipo profesional
y cientifico (27.6%), productos quimicos (10.3%), produc-
tos automotrices (7.7%), alimentos, bebidas y tabaco
(5.8%) y de equipos y aparatos eléctricos y electronicos
(2.8%). A su vez, el incremento anual de las exportaciones
de productos automotrices se derivo de aumentos de 7.9%
en las ventas canalizadas a EU y de 6.8% en las dirigidas
a otros mercados.

A su vez, el valor de las exportaciones petroleras fue de
2,446 mdd, monto integrado por 2,020 mdd de ventas de pe-
troleo crudo y por 427 mdd de exportaciones de otros pro-
ductos petroleros. En ese mes, el precio promedio de la
mezcla mexicana de crudo de exportacion se situd en 74.81
dolares por barril, cifra menor en 7.52 dodlares con respecto a
la del mes previo y en 3.63 dolares frente a la de noviembre
de 2022. En cuanto al volumen de crudo exportado, se ubicd
en 0.900 millones de barriles diarios (mBd), nivel inferior al
de 1.086 mBd diarios de octubre y al de 0.927 mBd de no-
viembre de 2022.

Finalmente el valor de las exportaciones agropecuarias y
pesqueras fue de 1,797 mdd, monto que implicé un incre-
mento anual de 0.8%. Los aumentos mas importantes se re-
gistraron en las exportaciones de citricos (51.2 %), melon,
sandia y papaya (19.5 %), pimiento (8.1 %), frutas y frutos
comestibles (6.4 %) y aguacate (4.2 %).

Perspectivas:
El comercio exterior avanza, pero se desacelera. -
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ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Diciembre) 0.40-0.70%
Inflacion 2023 (anual) 4.00-5.00%
Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2023 (anual) 2.50-3.50%
PIB 2024 (anual) 0.50-1.50%
Cetes 28 (2023) 11.10%
Cetes 28 (2024) 8.00-10.00%
Tipo de Cambio 2023 17.73
Tipo de Cambio 2024 16.00 - 19.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Noviembre en México 0.640%|
Inflacion Mx acumulada 2023 3.927%)
Inflacién de Noviembre en EU 0.097%
Infacion EU acumulada 2023 2.986%|
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (0.906%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Noviembre) 4.324%]
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Noviembre) 3.121%

HORIZONTE FINANCIERO
Estrategia 2024

El afo que inicia estara marcado en
los mercados financieros nacionales por
dos eventos. Por un lado, las elecciones
en México y EU, y por otra parte, una
baja generalizada de tasas de interés.

Como hemos mencionado a lo largo
de los afos en este espacio, los procesos
electorales generan incertidumbre ante
la posibilidad de un cambio en las poli-
ticas publicas. Sin importar el candidato
o el pais, los capitales extranjeros y
parte de los locales normalmente salen
y después regresan.

En el caso de la reduccion de tasas
de interés, en Tendencias estimamos
que iniciaran su descenso en el verano,

zora de gran profundidad con los datos
que hoy tenemos.

Con estas dos premisas, para 2024
habria que considerar el diversificar las
posiciones, comprando doélares en el
primer trimestre del afio, de preferencia
por debajo de 16.80, y mantener la po-
sicion durante todo el afio.

En el caso del mercado de deuda,
hay que tomar posiciones de largo
plazo, tanto en México como en EU, ya
que las mayores bajas de tasa de interés
seran en 2025, una vez que se confirme
una baja inflacion global, en buena me-
dida provocada por el estancamiento de
la economia china.

Respecto a las posiciones de renta
variable, hay que ser muy cuidadosos,

Brecha inflacionaria dlt 12 meses (puntos porcenmales)  (1153%) ~ de forma espaciada y no continua, salvo  porque la tasa libre de riesgo en CETES
2 EL PESO que hubiera una recesion, que no se avi-  se mantendra en 10% anual. Una opcion
Tipo de cambio Compra Venta EXPECTATIVA INFLACIONARIA
Bancario-Ventanila $15.800 $17.200 ST RDEARIGID RN
FECHA INFL. INFL. INFL.
ENCUESTA 2023 2024 2025
Interbancario 48 hrs-Banxico §16.858 $16.884 Lzl alon
21-jun-23 4.88 3.80 3.79 26 de Diciembre 7968698
Dilar Hoy vs Délar 07-jul-23 4.77 3.89 3.78 27 de  Diciembre 7971277
Dic 29-2023 $15.800 $17.200 e o B 28 de  Diciembre 7.973857
. : : 08-ago-23 4.70 3.90 3.72 ..
Diferencia 0.000% 2302025 4.70 304 379 29 de D?c%embre 7.976438
Sobreval o Subval Hoy frente Dic (0.906%) 06-sep-23 4.72 3.90 3.79 30 de  Diciembre 7979020
3 INDICADORES DE REFERENCIA 21 12—sep—§§ :sg ;lg; zz ; 31 de Diciembre 7.981602
Tasa pritmaria de Cetes (') 28 dfas 11.300% ~oct : : : 1 de  Enero 7.984185
23-oct-23 4.79 4.01 3.88
C o o 2 de Enero 7.986770
osto Porcentual Promedio (Diciembre) 8.670%] 08-nov-23 473 3.08 3.72
Tasas de Interés Interbancarias 22-nov-23 4.63 4.06 3.75 3 4 Enero 7.989355
Equilibrio (TIIE) 28 dias 11.503% 06-dic-23  4.62 4.22 3.69 & o B
Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.671% 20-dic-23 4.42 4.06 3.85 5 de Enero 7994527
Indice BMV 56,192.78 Metas oficiales de inflacién 6 de Enero 7.997115
Crecimiento Acumulado 2024 -2.080% Fecha  Cierre 7. de  Enero Wil
. 8 de Enero 8.002292
Prime Rate EE.UU. 8.500%] 2019 2.83% 9 d E 8004882
Libor (délares, tres meses) 5.591% 2020 3.15% 10 de Enero 8-007473
Crecimiento anval MI(?) (a Noviembre 2023) 32004 ;gg 722; € tnelo :
L 3 . 0 7.82%
Crecimiento anual MA() (Noviembre 2023) 5100% Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Financiamiento bancario
empresarial (a Noviembre 2023) 3.000%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 8.900% Costo del Dinero
2-die-23 29-dic-23 (tasas promedio de interés anual al plazo de 30 dias)
Base monetaria (4) BANCARIO Actual 29-dic-23  30-dic-22  31-dic-21
R<m‘"°““."“°s). o 2930778 2560457 TIIE 28 dias 11.50% 11.50% 10.77% 5.72%
e “:”d‘f‘l‘“"““ ks (B) s o —+Margen de ganancia 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%
C(r:;;“.est : 0'“:5)(“ ) : : —Tasa de interés nominal 17.50% 17.50% 16.77% 11.72%
rédito interno neto (A-B en pesos o
=+ Int t d 1.469 1.469 1.409 0.989
(millones de pesos) (STI6760)  (5699,047) fiiereses poranticipaco o /o o %
Costo del dinero (1) 18.96% 18.96% 18.17% 12.69%
(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros. NO BANCARIO
(‘) M1 = Billetes y monedas en poder del piblico més Papel Comercial (2) 18.38% 18.38% 17.61% 12.30%
cuentas de cheques. Factoraje (3) 22.75% 22.75% 21.80% 15.23%
(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo (1) Sin considerar reciprocidad.
instrumentos financieros de corto y largo plazos. (2) Promedio.
(3) Promedio, sin considerar otros costos como comisiones y honorarios.
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es tomar posiciones en el sector tecno-
l6gico de EU, considerando que la Inte-
ligencia Artificial Generativa seguird

HORIZONTE CAMBIARIO
El Tipo de Cambio empieza el afio
por debajo de 17.00 pesos al mayoreo,

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION
(dolares por barril)

creciendo en los proximos afios a tasas la calma que antecede la tormenta. “‘;’e ‘;‘i‘l‘; (‘;);’;le:‘r;‘; (Z’lisf)
importantes, y la migracion a la nube se El oro empieza el afio en 2,050 do-
esta consolidando. Estas inversiones en lares la onza, mientras que el petroleo  |May-23 GEEE 6700 (B50)
. . . C , , Jun-23 64.61 67.00 (2.39)
acciones estadounidenses tienen la ven- WTI inicia en 73.84 ddlares, después de  |[j,123 =% 67.00 e
taja de tener una cobertura natural ante ataques en el Mar Rojo y platicas de [Ago-23 77.97 67.00 10.97
las fluctuaci biari EU Lib ¢ flict Sep-23 86.17 67.00 19.17
as fluctuaciones cambiarias. con Libano para evitar un conflicto |, 55 8133 67.00 1433
Nov-23 73.60 67.00 6.60
- Dic-23 67.93 67.00 0.93
REERHCTESCIUNINEN ST Inversiones en Délares Ene-24 67.74 56.70 11.04
DEL TIPO DE CAMBIO — -
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2012 (promedio)  101.09  84.90 16.19
Rendimiento anual 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
Fecha Variacién  Cierre 2014 (promedio)  88.06 89.00 0.94)
) pesos/dls. Plazo Tasa 2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
2017 (promedio) 4645 42.00 445
0,
V=2 (0'930") sl 1 mes 5.54% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Abr-23 (1.73%) 18.092 3 meses 5.47% 2019 (promedio)  56.08 55.00 1.08
May-23 (1.90%) 17.749 5 2020 (promedio)  35.82 49.00 (13.18)
Jun-23 (3.57%) 17.115 6 meses 5.24% 2021 (promedio)  64.72 42.10 2262
Jul-23 (1.07%) 16.931 2 afios 4.40% 2022 (promedio) 89.40 55.10 3430
Ago-23 0.48% 17.012 5 afios 4.02% 2023 (promedio)  71.25 67.00 425
B 0 2024 di 67.74 56.70 11.04
Sep-23 L81% 17.321 10 afios 4.05% (promedio)
Oct-23 451% 18.102 N .
Nov-23 (3.82%) 17.409 30 anos 4.21% Fuente: Infosel
Dic-23 (1.14%) 17.210
Ene-24 (1.19%) 17.006
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2018 19.2385 Esta 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
Paridad Prom 2019 19.2599 Semana
Rkl PP PR ZERng d o DINERO 11.30% 11.26% 10.10% 5.49%

. etes ias . 0) . 0 . 0 R 0
Paridad Prom 2021 202980 Cetes 91 dias 11.38% 1127% 10.70% 5.87%
Paridad Prom 2022 201237 Papel Comercial a 28 dias 12.05% 12.01% 10.85% 6.24%
Paridad Prom 2023 17.7378 Papel Comercial 291 dias 12.13% 12.02% 11.45% 6.62%
Paridad Prom 2024 17.0058 Obligaciones 12.55% 12.51% 11.35% 6.74%
Depreciacion 2000-2006 1542% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 20.45% Inmex 3,449.96 3,521.60 2,980.07 3,296.11
Depreciaci()n 2000-2006 15.42% BMV Fibras 289.72 292.66 239.38 229.63
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (délares/onza) 2,046.30 2,062.20 1,813.75 1,805.85
Depreciacion 2019-2024 (11.61%) Plata (d6lares/onza) 23.26 23.78 22.83 23.09
BANCARIAS
e Gites pesiiives indhem (epresasimn, T-Bills de E.U.A. a 30 dias 5.54% 5.60% 4.12% 0.06%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.47% 5.40% 4.42% 0.06%
DIVISAS Y METALES @l Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Perso-na‘s fisicas y morales ene-24 16.9635
Dolar EU 15.75 17.20 Rendimientos anuales mar-24 17.0853
Euro 18.00 18.90 7 dias jun-24 17.3702
Libra Esterlina 20.95 21.90 Cibanco 5.55% sep-24 17.7651
Yen Japonés 0.11 0.12 BanBajio 4.02% dic-24 18.0278
i Banorte
Franco Suizo 19.40 20.35 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 12.15 13.05 28 dias
Cibanco 8.25% Fecha Forward
Metales Banorte 7.88% dic-24 18.7150
Centenario 37,500.00 48,000.00 BanBajio 7.53% mar-26 19.8515
Azteca 14,000.00  19,900.00 91 dias jun-27 21.6025
Hidalgo 7,000.00 9,950.00 Cibanco 8.85% may-29 24.2638
Onza Oro 32,705.00 37,200.00 Banorte 8.19% may-31 31.5823
Onza Plata 300.00 500.00 BanBajio 7.03% nov-34 33.2706
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En 2024, el Tipo de Cambio subiria...

...y las tasas bajarian |

Cetes a 28 dias
Tasa semanal anualizada (%)

21.56 11.64
20.54 10.34
Tipo de Cambio
Spot venta
19.52 9.04
17.48 Y 1 6.44 j/
16.46 5.14
1 ‘22 I ‘23 1 1 ‘22

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias

Calculada con UDIS

Col. CETES 05-ene-24 12-ene-24
Vmto 02-feb-24 09-feb-24
11.50 -17.66 -6.26
11.75 -6.06 -6.01
12.00 -5.82 =577
12.25 -5.57 -5.52
12.50 -5.32 -527
12.75 -5.08 -5.03
13.00 -4.83 -4.78
13.25 -4.59 -4.53
13.50 -4.34 -4.29
13.75 -4.09 -4.04
14.00 -3.85 -3.79
14.25 -3.60 -3.55
14.50 -3.35 -3.30
14.75 -3.11 -3.05
15.00 -2.86 -2.81

Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS

19-ene-24 26-ene-24 Col. CETES 05-ene-24 12-ene-24 19-ene-24 26-ene-24

16-feb-24 23-feb-24 Vmto 02-feb-24 09-feb-24 16-feb-24 23-feb-24
-6.44 -6.39 11.48 -5.43 590 5.84 586
-6.19 -6.14 1173 6.13 6.15 6.09 6.11
-5.95 -5.89 1198 6.38 6.39 634 6.35
=0 =303 1223 5@ 6.64 6.58 6.60
2‘2‘? 2‘1‘2 12.48 687 6.9 6.83 685
406 4ol 1273 7.12 713 7.08 7.09
4T 46 12.98 736 738 732 734
447 441 13.23 761 7.63 757 759
ey NG 1348 7.86 787 7.82 783
397 302 13.73 8.10 8.12 8.06 8.08
373 367 13.98 835 837 831 833
348 a4 14.23 8.60 8.61 8.56 8.57
323 318 1448 8.84 8.86 8.80 8.82
.99 293 14.73 9.09 9.11 9.05 9.07

regional. El euro empieza en 1.0950 al
mayoreo. La FED ya habla de bajar
tasas; el BCE todavia lucha contra la in-
flacion.

CREDITO

No es buen momento para tomar
créditos, Las tasas bajaran en los proxi-
mos meses.

INVERSIONES

Para 2024, el Portafolio ideal debe-
ria contener 40% en renta variable, ma-
yormente en tecnologia, aeropuertos y
restaurantes. Otro 30% en deuda nacio-
nal, aprovechando las altas tasas loca-
les, sobre todo en papeles de largo plazo
para obtener los beneficios de la baja de

tasa en el segundo semestre del ano. Y
30% para especular con el Tipo de
Cambio, en sus alzas y bajas que seran
muy fuertes este afio.

En dolares, por el momento estamos
fuera, pero niveles por debajo de 16.80
al mayoreo deben ser aprovechados
para comprar doélares. 2023 cerrd en
16.9730 al mayoreo, donde queda claro
que la inflacion en México no ha sido
controlada, y en EU ya es evidente que
la meta estd proxima de alcanzarse.

En pesos, hay que comprar las posi-
ciones a plazo. La reduccion esperada
de tasas de interés en el segundo semes-
tre del afio provocara una plusvalia en
el valor de los papeles del portafolio.
Los Udibonos son una excelente opcion

de mediano y largo plazos en este mo-
mento.

La BMV cierra la primera semana del
afio en 56,192.78 unidades. Compramos
al superar 48,800 puntos y vendimos al
bajar de 56,800 puntos. Para 2024 podria
llegar a 60,000 puntos, por lo que los
Cetes serian una mejor opcion, salvo al-
gunos sectores de la Bolsa.

El euro opera en 1.0950, estamos
fuera. El mundo espera que EU baje su
tasa de referencia antes que Europa. El
oro rebota al bajar la tasa de 10 afios de
EU; cierra en 2,050 doélares la onza. En
deuda, plazos cortos por el momento,
después de haber hecho utilidades en
plazos largos. Si todavia tiene plazos
largos, conserve la posicion. -
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Tendencias

evalua su banco

Informe sobre la Banca en México

Bancos: tasas altas impulsan utilidades

Contra todo lo que se pudiera pensar, las elevadas tasas
de interés han incrementado los margenes de operacion de
los bancos comerciales que operan en México, lo cual les
ha permitido incrementar fuertemente sus utilidades.

Como cada mes, en Tendencias preparamos el resumen
de los Estados Financieros de los 49 bancos comerciales
privados que operan en el pais, recordando que, en caso de
quiebra de alguna institucion financiera, el IPAB so6lo pro-
tege 400,000 UDIS por cuenta por banco, alrededor de 3
millones de pesos.

Al cierre de octubre, el conjunto de instituciones finan-
cieras que operan en el pais obtuvo utilidades por 227,993
millones de pesos, 17.4% mas que los 194,111 millones re-
portados en los primeros 10 meses del afio pasado, indican
las cifras de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV).

Las estadisticas de la CNBV senalan que entre enero y
octubre el margen financiero —que resulta de la diferencia
entre los intereses cobrados a los deudores y los pagados a
los ahorradores— fue de 632,417 millones de pesos, un in-
cremento de 20% si se compara con los 525,352 millones
reportados al décimo mes de 2022.

Lo anterior fue resultado de que los ingresos por intere-
ses llegaron a un billon 327,869 millones de pesos, monto
41.5% mas alto comparado con los 938,149 millones repor-
tados en octubre de 2022.

A su vez, los gastos por intereses fueron de 669,453 mi-
llones de pesos, mientras hace un afio el monto era de

412,797 millones, un aumento de 60.7 por ciento.

Los seis bancos de importancia sistémica —aquellos que
en caso de quiebra pondrian en riesgo la estabilidad del sis-
tema financiero—, que son BBVA, Santander, Banorte, Citi-
banamex, HSBC y Scotiabank, obtuvieron ganancias con-
juntas por 167,784 millones de pesos, es decir, concentran
73.5% del total.

El total activo de la Banca Multiple cerr6 para octubre
de 2023 en 13.36 billones de pesos, alrededor del 50% del
PIB, reflejando una variacion mensual de 0.77% y anual de
6.47%, por encima de la inflacion de 4.4 por ciento.

A su vez, la cartera de créditos neta se ubico en 6.41 bi-
llones de pesos, representando el 47.98% de los activos del
sistema. Con respecto al mes anterior, crecio en 0.87%,
mientras que anualmente aumentd 10.51%. Un dato inte-
resante, ya que crece por encima de la inflacion, en mo-
mentos donde la tasa de interés esta en niveles muy altos.
Es momento de preguntarse: ;qué tanto sirve la politica
monetaria si no logra desacelerar la demanda de nuevos
créditos?

El resto del activo esta compuesto principalmente por
Inversiones en instrumentos financieros, y efectivo y equi-
valente de efectivo, abarcando el 25.03% y el 7.39%, res-
pectivamente. Las inversiones en instrumentos financieros,
cerraron en 3.34 billones de pesos, frente a los 3.03 billones
de pesos de hace un afo. Es decir, con todo y elevadas
tasas de interés, el aumento de la tenencia de papeles de
deuda subi6 en apenas 300,000 millones de pesos, recor-
dando que para 2024, el gobierno tiene como objetivo co-
locar 1.9 billones de pesos de deuda.



CARTERA DE CREDITO TOTAL, SALDOS ABSOLUTOS NOMINALES

Octubre
2023

Variacion
mensual %

Créditos comerciales 3,793 3,887
Entidades financieras
1,274 1,307
| Etapa2 | 134 | 131 |  (2.6) |

Banca Multiple
Saldos en Miles de Millones de Pesos

Septiembre
2023

| Entidades gubemamentales | 000 | 000 |  — |

Fuente: Comision Nacional Bancaria y de Valores.

A su vez, los clientes ahorradores también han decidido
aprovechar las elevadas tasas de interés y han pasado de de-
positos a la vista, a depositos a plazo. Las disponibilidades
mostraron una contraccion de 2.40% ubicandose en 0.98
billones de pesos.

La lista negra

En esta lista entran las instituciones cuyo nivel de capi-
talizacion es menor a 11.50%, recordando que si baja de
10.50%, entrara la autoridad; si su IMOR es mayor a
4.00%, o su pérdida esperada supera el 8.00 por ciento.

A octubre de 2023, las instituciones mexicanas estan
bien capitalizadas: todas se ubican por encima de 12.00%.
Respecto al IMOR, entre los grandes bancos, Banco Azteca
y Afirme, tienen niveles altos; entre los medianos estan
Coppel, CI Banco, Bansi; y de forma escandalosa, y no po-
demos explicar por qué la autoridad no ha intervenido,

ABC Capital con 79.81%. Es decir: 4 de cada 5 préstamos
no se pagan.

De los bancos de nicho, estan en problemas de cartera:
Autofin y Covalto, antes Finterra; mientras que de los ban-
cos de menor tamaifio, ICBC, Bank of China y Forjadores,
han mejorado este rubro.

Respecto a la pérdida esperada, la autoridad debe inter-
venir ABC Capital; en el caso de bancos que tienen proble-
mas, esta BanCoppel; y por su tamafio y nimero de sucur-
sales en todo el pais, Banco Azteca.

Perspectivas:

El alza de tasa de interés, lejos de afectar a la Banca
privada mexicana, le ha permitido incrementar sus utilida-
des, mientras los usuarios de la Banca se han pasado de
productos a la vista, a productos a plazo, aprovechando las

elevadas tasas de interés. u



TENDENCIAS EVALUA SU BANCO

11

13

15

17

19

Posicién
Actual

11

13

15

17

Institucion

Banorte

BBVA México

Banamex

HSBC

Banco Azteca

ABC Capital

Intercam Banco

Bansi

Banco Base

Actinver

Banregio

Banca Mifel

ClBanco

Consubanco

indice de indices y Riesgos Crediticios P les Rubros del y Estado de Resultados
Capitalizacion
(ICAP) y Alertas P e Cartera Inversiones
IMOR/5 ICOR/6 Pérdida Captacion Total/8 Cartera/Captacion en Valores
Tempranas/1 (31 Esperada/7 | Total (mdp)
Octubre 2023) Var. (mdp) Var. (mdp) Var.
Anual Anual Anual
indice de o
Capitalizacién Oct 2023 % | Oct2023 % Oct 2023 % Oct 2023 Oct 2023 * Pzr‘:zs;ado Var % Oct 2023
ICAP/4%

21.05

18.52

18.82

15.07

15.08

52.76

24.92

23.59

18.42

17.15

15.66

15.17

14.91

12.74

1.16 157.68

1.62 200.67

2.16 187.65

2.69 143.11

5.30 203.11

79.81

44.60

1.60 305.47

4.82 165.94

3.56 128.89

3.03 113.76

1.29 172.94

2.30 87.47

4.32 78.80

1.74 206.09

1.83

3.26

4.05

3.85

10.76

35.60

4.89

8.00

4.59

3.45

2.23

2.01

3.40

3.60

1,069,467

1,744,834

926,384

529,541

223,703

2,805

34,066

35,471

28,630

35,244

157,627

83,537

42,149

18,176

19.99%

4.69%

(5.59%)

(0.08%)

8.28%

(5.67%)

11.89%

19.62%

7.31%

(7.48%)

17.50%

16.01%

(4.02%)

38.53%

1,008,702 14.94%

1,652,271

11.12%

5.17%

614,760

6.01%

459,058

165,281 8.24%

667 (69.87%)

12.29%

17,457

20,678

(2.86%)

13,208

(14.83%)

24,204

7.31%

154,199

19.94%

17.00%

73,346

12,203

(6.33%)

18,797 33.32%

94.32% 4.21%)

94.69%

6.14%

66.36%

11.40%

86.69%

6.09%

73.88% (0.04%)

23.79% (68.06%)

51.24%

0.36%

58.30%

(18.79%)

46.13%

(20.64%)

68.68%

15.99%

97.82%

2.08%

87.80%

0.85%

28.95%

(2.41%)

103.41% (3.76%)

370,187

654,119

572,107

139,499

85,465

8,827

18,882

59,835

8,077

57,036

40,426

33,908

12.48%

21.20%!

1.51%

0.43%!

35.54%

55.33%

26.87%!

11.65%

(36.15%

29.99%!

74.27%

27.98%!
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Activo Total
(mdp)

Oct 2023

1,705,021

2,876,045

1,490,866

790,834

295,941

4,096

54,105

52,919

96,849

51,042

236,065

134,927

105,634

22,589

Var.
Anual

11.22%

2.82%

1.00%

0.71%

9.51%

7.46%

10.71%

15.47%

17.69%

6.18%

16.16%

30.16%

34.67%

19.33%

" " Cuentas
ci:':a";'. cf:'::: , | Resutado |ROA (Fluio 12|ROE (Fluio 12| Totales
(mdp) Var. Activo Neto/9 (mdp) meses)/10 meses)/11
Anual
0Oct 2023 Riesgo 0Oct 2023 0ct2023 | Oct2023 | Oct2023
Duefio 2023

145173

333,374

208,328

77,542

34,921

1,029

8,147

5,650

5273

5231

27,867

10,721

4,864

3,674

5.04%

9.57%

9.48%

10.73%

12.71%

53.05%

46.18%

23.98%

32.91%

17.57%

17.66%

16.70%

6.58%

(12.77%)

8.51%

11.59%

13.97%

9.81%

11.80%

25.13%

15.06%

10.68%

5.44%

10.25%

11.81%

7.95%

4.60%

16.26%

35171

74,071

18,188

6,416

2,984

(504)

2,431

802

1,178

690

4,578

1,758

303

240

2.50

3.1

1.58

1.06

1.07

(15.08)

5.75

1.76

1.74

1.55

244

1.70

0.48

1.59

27.20

27.67

11.55

11.12

9.50

(67.79)

41.42

16.95

31.87

16.43

21.55

20.40

9.19

9.18

10,563,268

29,206,763

11,335,907

8,419,067

14,528,309

585,411

152,023

13,782

27,170

200,148

3,036,937

116,088

40,453

644,156

Var.
Anual

(0.59%)

9.63%

(20.10%)

3.28%

(16.34%)

104.81%

(2.94%)

4.32%

13.42%

14.29%

18.83%

10.97%

19.46%

11.38%

P " s " Cajeros N
ersona MEUrsaes | automaticos TPV TPV
Oct 2023 Oct 2023 Oct 2023 Oct 2023 Oct 2023

28,131

44,161

34,957

14,055

42,748

164

2,833

407

1,480

6,620

1,433

3,049

2,414

1,154

1,738

1,272

860

2,018

60

46

183

84

214

10,298

14,471

9,081

6,121

2,615

464

228

372

105

200

127,790

314,051

123,474

739

244

27,461

19,426

135,237,117

84,890,233

5,137,507

163,550

205,042

16,527,750

3,857,773

Var.
Anual

9.60%

16.37%

17.50%

119.31%

21.42%

21.42%

21.28%

Tarjetas de
Crédito

Oct 2023

2,118,695

8,778,292

8,321,661

2,193,351

1,186,384

10,835

390,178

10,272

Var.
Anual

13.42%

13.62%

8.55%

22.34%

12.33%

22.89%

21.39%




TENDENCIAS EVALUA SU BANCO

indice de indices y Riesgos Crediticios Principales Rubros del Bal y Estado de Resultados
Capitalizacion
(ICAP) y Alertas Cartera Inversiones
No. | Posicion Institucion Tempranas/ (31 | IMOR/5 ICOR/6 E::;:::” Tco‘::l":;'::) Total/s Cartera/Captacion en Valores
) Actual Octubre 2023) Var. (mdp) Var. (mdp) Var.
Anual Anual Anual
indice de o Prestado
Capitalizacién Oct 2023 % | Oct2023 % Oct 2023 % Oct 2023 Oct 2023 2023 Var % Oct 2023
ICAP/4%

I 2 O 2 s R s
Keb Hana México 52.63 90.55 3,575 (6.90%) 3,470 (7.85%) 97.05% (1.02%) 1,729 4.20%)

e B R I R N S N
Shinhan 49.42 55.98 3,167 (5.79%) 2,839 (21.69%) 89.63% (16.88%) 1,233 65.36%|

e B A I I I P RS S
Inmobiliario Mexicano 16.77 69.45 9,372 19.26% 9,469 12.76% 101.04% (5.45%) 0.23%)

[ e e B B B [ [ (e
36 9 Autofin 21.81 8.31 59.84 4.97 3,916 (11.10%) 2,597 (18.84%) 66.30% (8.70%) 2,453 (41.29%)

MUFG Bank 8 K . a. B B (21.07%) 8 B B B . (17.01%)

BNP Paribas México 95.66 -_ -_— -_— -_— 5,166 304.19%

_

IcBC 37.09 11.92 99.21 11.83 5,983 110.84% 3,123 6.60% 52.21% (49.44%) 868.10%)

I 1 e I e R B B B
45 9 Bank of China 51.12 5.44 82.91 4.51 7,179 41.38% 3,167 (8.34%) 44.12% (35.17%) o —

- e m e e o oo o i o
H 2 e 0% 2o oo e --

1/Dado a conocer a esta Comision por el Banco de México el 13 de diciembre de 2023, con base en la informacion entregada por las Instituciones, conforme a lo dispuesto por el articulo 2 Bis y 2
Bis 4 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito (Disposiciones).

2/CCF (Coeficiente de Capital Fundamental) = Capital Fundamental / Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Total.

3/CCB (Coeficiente de Capital Basico) = (Capital Fundamental + Capital No Fundamental) / Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Total.

4/ICAP (Indice de Capitalizacién) = Capital Neto / Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Total.

5/IMOR = Indice de Morosidad = Cartera Vencida / Cartera Total.

6/ICOR = Indice de Cobertura = EPRC / Cartera Vencida. Para efectos de presentacion se limita a 1,000% el calculo y en caso de superar esta cifras se anota n. s (cifra no significativa).
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Principales Rubros del Balance General y Estado de F
. " Cuentas Cajeros Negocios con | Operacionesen Tarjetas de
Activo Total Capital Capital | posultado  |ROA (Flujo 12[ROE (FIujo 12|  Totales Personal | Sucursales | oo v TV Crédito
(mdp) Contable Contable /| yoi5g (mdp) meses)/10 meses)/11 Var. Var. Var.
Var. (mdp) Var. Activo Anual Anual Anual
Anual Anual
Oct 2023 Oct 2023 Du::::g:n Oct 2023 Oct 2023 Oct 2023 Oct 2023 Oct 2023 Oct 2023 Oct 2023 Oct 2023 Oct 2023 Oct 2023

o e T o o n " e ‘-------

5,281 (3.72%) 1,675 2.70% 31.71% 36 0.87 278

IS

(33.33%) 35 1 0 0 0 - 0 -

4,894 (1.40%) 1,688 8.24% 34.49% 102 2.52 7.59 261 32.49% 47 1 0 0 0

11,536 17.62% 1,559 22.42% 13.51% 130 1.54 11.51 1,961 5.09% 453 1 0 0 0 - 0 -

7,336 (24.13%) 1,232 40.80% 16.79% (511) (7.09) (49.45) 28,636 78.38% 299 13 22 0 0 - 0 -

45,002 (4.29%) 7,848 17.20% 17.44% 1,005 2.68 15.88 1,272 (4.65%) 182 1 0 0 0 - 0

16,949 8.85% 4,492 5.58% 26.50% 199 1.80 7.08 0 - 97 0 0 0 0

7,602 71.41% 880 4.25% 11.58% 48 0.79 5.80 158 61.22% 54 0 0 0 0 - 0

9,246 31.48% 1,950 5.07% 21.09% 128 1.08 4.36 16 128.57% 49 0 0 0 0 - 0 -

o o 7 o o m " e e ------

oo oo o 0 o o --m-------

7/Se refiere a la aplicacion de la metodologia de calificacion y aprovisionamiento vigente que considera la probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida y la exposicion al incumpli-
miento.

8/Para la cartera total se considera la informacion de cartera de los bancos junto con la cartera de sus respectivas Sociedades Financieras de Objeto Multiple Reguladas con las que consolidan.
9/Respecto al resultado neto se muestran saldos acumulados al cierre de mes.

10/ROA = Resultado Neto (flujo 12 meses) / Activos Totales, promedio 12 meses.

11/ROE = Resultado Neto (flujo 12 meses) / Capital Contable, promedio 12 meses.

n.a./No aplica.
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Tendencias

Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

Educar para el futuro, que ya llego

El ritmo del cambio tecnoldgico es tan rapido que los titu-
los obtenidos y los conocimientos adquiridos, pueden quedar
obsoletos en cuestion de aios. El reciente aumento de la de-
manda de titulaciones en informatica y conocimientos de co-
dificacion se vio frenado considerablemente por la aparicion
de modelos lingiiisticos avanzados como ChatGPT, los cuales
han demostrado su potencial para sustituir un nimero signifi-
cativo de trabajos de codificacion.

Esta imprevisibilidad exige un cambio de mentalidad, que
haga hincapié en la importancia del aprendizaje permanente y
la adaptabilidad. Las personas ya no pueden depender de una
sola habilidad para toda su carrera, lo que les insta a desarro-
llar un conjunto de otras que se ajusten a las demandas siem-
pre cambiantes del mercado laboral.

Nunca en la historia de la humanidad, los trabajos habian
estado en peligro a la velocidad del cambio actual. Esa situa-
cion genera incertidumbre: lo que hoy se aprende, mafana po-
dria ser obsoleto; quien hoy domina una labor después de afios
de aprender y dominarla, mafiana podria ser sustituido por una
maquina.

De acuerdo con el Foro Economico Mundial, en los proxi-
mos 2 afios se crearan 12 millones de empleos, producto de las
nuevas tecnologias, pero podria destruirse 30 millones. Los
que se retrasen se quedaran sin empleo, y los que avancen,
tendran mejores oportunidades con mayores sueldos.

La IA en las empresas

El Foro Econdomico Mundial, preocupado porque las gran-
des inversiones de las empresas tecnologicas destruiran millo-
nes de empleos, le dardn mas dinero a los ricos y dejardn mu-
chas PYMES en el camino, elabor6 entrevistas con grandes
empresas que han innovado en los ultimos 20 afios, para enten-
der como pueden adaptarse al proceso constante del cambio.

Prepararse para el futuro de la IA requiere una capacitacion
técnica, pero no es lo unico. La formacion de trabajadores
no técnicos sobre como colaborar con la IA como copiloto y
ser pensadores criticos y constructores de sus resultados, sera
igual de vital.

Hay cuatro principios que se deben tener en cuenta para fo-
mentar el ingenio de la IA en las empresas, gobierno y organi-
zaciones:

1. Probar y aprender

Para descubrir todo el potencial de la IA es necesario ver
tanto lo que funciona como lo que no. Con tanto qué aprender
sobre esta nueva frontera, las empresas necesitaran que toda su
plantilla experimente continuamente cémo encajar la IA en sus
funciones laborales. Los directivos deben crear un entorno en
el que el fracaso esté permitido, siempre y cuando se extraigan
lecciones adecuadas de cada experiencia y se establezcan pro-
tecciones que garanticen la precision y las practicas éticas.

2. Colaborar entre funciones en casos de uso de la 14

Con muchos departamentos generando ideas sobre como
utilizar la IA para impulsar los objetivos empresariales, sera
crucial que varios equipos trabajen juntos para priorizar estra-
tegias y recursos. Imagine, por ejemplo, que su equipo de mar-
keting quiere aprovechar la [A para recomendaciones persona-
lizadas de productos y publicidad en redes sociales, mientras
que su equipo de ventas esta entusiasmado con el uso de la IA
en chatbots para atender mejor a los clientes y cualificar a los
clientes potenciales. Hacer que trabajen juntos en una o dos
soluciones de IA potentes que atiendan las necesidades de va-
rios departamentos, serd mas eficaz y eficiente en vez de que
los equipos generan por separado docenas de proyectos.

3. Desarrollar el pensamiento critico

La IA por si sola no es suficiente: requiere seres humaos
que sepan qué preguntas hacer y como juzgar y evaluar las
respuestas de la TA.

4. Utilizar la IA de forma responsable

Cada organizacion tendra que poner de su parte para refle-
xionar sobre las consideraciones éticas de cada paso que se dé
con la TA dentro de cada funcién, ya que puede hacer casi
cualquier cosa, pero requiere ser programada. Seguiran siendo
los humanos quienes pongan los limites.

Como en anteriores revoluciones de la innovacion, la TA
afectara todos los aspectos de la vida del ser humano. Cuanto
antes se entiendan los aspectos positivos de esta nueva tecno-



logia y se establezcan los controles adecuados para evitar
dafios, mayor y mas positivo sera el impacto de la TA. Esto
empieza por formar a los trabajadores para que experimenten
continuamente, colaboren en equipo, piensen de forma critica
y construyan de forma responsable.

Nuevas habilidades

El panorama educativo estd experimentando un cambio
transformador con cursos de microcredenciales y programas
de habilidades practicas que surgen como formidables conten-
dientes a los modelos educativos tradicionales.

En respuesta a la rapida evolucion de las industrias y a la de-
manda de cualificaciones preparadas para el empleo, los parti-
culares y las empresas recurren cada vez mas a programas es-
pecificos de corta duracion que se centran en competencias
especificas del puesto de trabajo.

Los cursos de microcredenciales, a menudo ofrecidos por
instituciones de renombre y expertos del sector, proporcionan
a los alumnos la flexibilidad necesaria para adquirir conoci-
mientos practicos de forma concisa y eficaz.

Esta tendencia es especialmente evidente en el sector tec-
nologico, donde los bootcamps y las certificaciones especiali-
zadas han ganado protagonismo en los ultimos afios.

En el mercado laboral actual, la importancia de las compe-
tencias especificas de cada puesto es innegable, pero la natura-
leza dinamica y cambiante de los sectores ha puesto de relieve
la necesidad igualmente vital de las competencias "fundacio-
nales", que constituyen un conjunto basico de capacidades que
trascienden las funciones especificas de cada puesto y sientan
las bases de una mano de obra resistente y adaptable.

Con estas competencias, los solicitantes de empleo pueden
cultivar la mentalidad y la flexibilidad necesarias para desenvol-
verse en un panorama profesional en constante evolucion, garan-
tizando su capacidad para aprender y adaptarse continuamente,
aun cuando sus conocimientos técnicos queden desfasados.

En esencia, las competencias béasicas actian como piedra
angular que permite a las personas aplicar y contextualizar efi-
cazmente los conocimientos técnicos adquiridos en los progra-
mas de formacién especializada.

Los gobiernos de diferentes paises subdesarrollados han
empezado a darse cuenta de la importancia de las competen-
cias basicas, y han empezado a invertir en programas especi-
ficos que abarcan el desarrollo de la mentalidad, el liderazgo,
la resoluciéon de problemas y la comunicacion, entre otros,
para impartir estas competencias a las generaciones mas jo-
venes.

Afortunadamente, la explosion de plataformas de aprendi-
zaje en linea ha dado lugar a un vasto mar de cursos que abar-
can una gran variedad de temas. Sin embargo, el enorme vo-
lumen de contenidos puede resultar desalentador, lo que suele
denominarse "sobrecarga de contenidos".

A menudo, esto hace que los alumnos pasen demasiado
tiempo buscando entre los cursos, lo que dificulta su capaci-
dad para elegir los planes de estudios mas adecuados. Ademas,
la calidad de los cursos en linea no esta garantizada de forma

sistematica, ya que muchas plataformas carecen de procesos
rigurosos de seleccion de contenidos.

Esto da lugar a una cartera de cursos obsoletos, imprecisos
o mal estructurados, y suscita dudas sobre la eficacia del
aprendizaje electronico a la hora de ofrecer las competencias
necesarias para un mercado laboral en constante evolucion.

Grandes oportunidades de negocio

La capacitacion constante es una fuente muy interesante de
nuevos negocios. La elaboracion de cursos, la comercializa-
ci6n de los mismos, asi como la evaluacion de los estudiantes
para darles certificados sobre los logros aprendidos, son un
gran negocio.

Para preparar realmente a la mano de obra del futuro, se
necesitan inversiones de los gobiernos, empresas, instituciones
educativas y los propios profesionales que buscan empleo.

Los gobiernos deben crear un ecosistema adecuado para el
aprendizaje continuo mediante la provision de infraestructuras
y subvenciones a la formacion, mientras que las empresas
deben invertir activamente en programas continuos de mejora
y reciclaje de las cualificaciones para mantener a sus emplea-
dos al dia de los ultimos avances.

Las universidades deben complementar sus planes de es-
tudios tradicionales con oportunidades de aprendizaje adicio-
nales que fomenten la adaptabilidad y la adquisicion de com-
petencias practicas. Del mismo modo, los proveedores de
contenidos de aprendizaje deben invertir en mejores mecanis-
mos de curaduria para garantizar que se distribuyen materiales
pertinentes y de alta calidad a los alumnos.

Por ultimo, los profesionales deben investigar y compren-
der el mercado y hacia donde se dirige, e invertir en cualifica-
ciones que impulsen sus carreras y maximicen la empleabili-
dad, mientras que las empresas deben entender que sin el
personal adecuado y con las capacidades suficientes, sucumbi-
ran ante la competencia, que si tendra al personal, debidamente
entrenado y con las capacidades necesarias para aumentar su
productividad, reduciendo costos y aumentando ingresos gra-
cias a las nuevas tecnologias.

Si reconocemos el poder transformador de la tecnologia,
reevaluamos el papel de la educacion tradicional y adoptamos
enfoques de aprendizaje especificos y de alta calidad, podre-
mos recuperar la confianza en nuestros mercados de talento y de
trabajo, ademas de encontrar una fuente de negocios muy in-
teresante

La clave reside en fomentar una cultura de aprendizaje
continuo y adaptabilidad, que garantice que las personas no
solo estén preparadas para los puestos de trabajo de hoy, sino
que estén conscientes de la velocidad del cambio tecnoldgico
actual y de la necesidad de una capacitacion constante, sin im-
portar la edad.

Perspectivas:

El mundo cambiara en los proximos 10 afios, mucho mas
rapido que en cualquier otra época de la humanidad. Un
cambio es un gran reto y una gran oportunidad. |



Ano 37, Volumen XXXVII, Nam. 1861

08 de enero del 2024

Tendencias

Noticias empresariales

AGENDA

08 Enero (Méx).- Confianza del consumidor a diciembre.
08 Enero (EU).- Crédito al consumidor a noviembre.

09 Enero (Méx).- Precios al consumidor y productor a di-
ciembre

09 Enero (Méx).- Reporte de la industria automotriz a di-
ciembre.

09 Enero (Méx).- Venta de vehiculos hibridos y eléctricos
a octubre.

09 Enero (EU).- Balanza comercial a noviembre.

09 Enero (EU).- Optimismo econémico a enero.

10 Enero (Méx).- Balanza comercial revisada a noviembre.
10 Enero (Méx).- Formacion bruta de capital fijo a octubre.
10 Enero (Méx).- Consumo privado a octubre.

10 Enero (Méx).- Vehiculos pesados a diciembre.

10 Enero (Méx).- Comercio exterior revisado.

10 Enero (EU).- Inventarios mayoristas a noviembre.

11 Enero (Méx).- Actividad industrial a noviembre.

11 Enero (Méx).- Viajeros internacionales a noviembre.

11 Enero (EU).- Precios al consumidor a diciembre.

12 Enero (Méx).- Actividad industrial por entidad federa-
tiva a septiembre.

12 Enero (Méx).- Vehiculos de motor registrados en circu-
lacion a diciembre.

PIB Total
P.P.C.,en
usD/3

PIB Total
Absoluto en
USD/2

12 Enero (EU).- Precios al productor a diciembre.

12 Enero (EU).- Sentimiento del consumidor preliminar a
enero.

12 Enero (EU).- Informe de existencias de cereales.

NACIONALES

AT&T México.- Anuncio el lanzamiento de dos planes de
pospago que incluyen roaming con internet ilimitado con
cobertura hasta en 196 paises. La empresa dijo que sus
usuarios en México podran contratar dos paquetes de datos
de roaming ilimitados con vigencia de cinco, 10 o 17 dias
a partir de 299 pesos y hasta los cuatro mil 999 pesos. "Los
paquetes de datos 'Roaming Ilimitado' estan disponibles
para los usuarios de las ofertas AT&T Compartelo, AT&T
Armalo, AT&T Simple y AT&T Simple Plus; asi como para
las ofertas empresariales AT&T Armalo Negocios, AT&T
Con Todo Negocios, AT&T Internet Con Todo Negocios,
AT&T Base Voz, AT&T Simple Empresarial y AT&T Sim-
ple Plus Empresarial", dijo la empresa.

Grupo Gicsa.- Recibi6 un incremento en su calificacion
crediticia por parte de la agencia S&P Global Ratings para
tres bonos que tiene colocados en el mercado de deuda. Las
notas 'Al' incrementaron su calificacion en escala global de

PIB P/Cap Tasa local 3 Tasa Crec 2023 Crec 2024

Inglaterra 68,138,484

Espafia 47,222,613
38,516,736
123,719,238
1,399,179,585
18,549,457
46,621,847

Polonia

37,991,766

3.1985

1.3899

3.7760 $
2.2160 $
2.2404 $

6.1100 $

0.5755 $
1.2072 $

1.5990 $

55,417.20 3.90% 5.25% 4.20% 0.5% 0.6%

46,926.50 3.10% 4.50% 11.84% 2.5% 1.7%

58,166.66

49,385.70

31,026.03

25,894.04 160.92% 100.00%

42,088.59



INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 30DIC'22 29DIC'23 5ENE"24 REND 2023 | REND 2024 USs$
Estados Unidos DOW JONES 33,147.25 37,689.54 37,466.11 13.70% (0.59%) 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,451.74 7,733.24 7,689.61 3.78% (0.56%) 0.79
Alemania DAX 30 13,923.59 16,751.64 16,594.21 20.31% (0.94%) 0.91
Espafia IBEX 35 8,229.10 10,102.10 10,164.50 22.76% 0.62% 0.91
Francia CAC 40 6,473.76 7,543.18 7,420.69 16.52% (1.62%) 0.91
Canada TSE 300 19,384.92 20,958.44 20,937.55 8.12% (0.10%) 1.34
Rusia RTSI (US$) 970.60 1,083.48 1,087.35 11.63% 0.36% 90.97
Japon NIKKEI 225 26,094.50 33,464.17 33,377.42 28.24% (0.26%) 144.60
China SSE COMPOSITE 3,089.26 2,974.93 2,929.18 (3.70%) (1.54%) 7.11
India S&P CNX NIFTY 18,105.30 21,731.40 21,710.80 20.03% (0.09%) 83.18
México IPC 48,463.86 57,386.25 56,192.78 18.41% (2.08%) 16.88
Chile IGPA 27,612.62 31,437.03 30,715.23 13.85% (2.30%) 890.36
Brasil BOVESPA 109,734.60 134,185.23 132,022.92 22.28% (1.61%) 4.88
Argentina MERVAL 202,085.13 929,704.19 1,055,381.12 360.06% 13.52% 811.26
Turquia ISE NATIONAL 100 5,509.16 7,470.18 7,628.73 35.60% 2.12% 29.82
Polonia WSE WIG 57,462.68 78,459.91 76,593.76 36.54% (2.38%) 3.97
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

'BB' a 'BB+' 0 del segundo al primer nivel en la clasifica-
cion de activos con grado especulativo, mientras que en es-
cala nacional subieron de 'A' a '"AA-' o del sexto al cuarto
nivel en la escala de activos con grado de inversion local.
Por su parte, las notas 'A2' mejoraron su calificacion en es-
cala global de 'BB-'a 'BB+', o del tercer al primer escafio
en el grupo de activos con grado especulativo, y en escala
nacional subieron de 'BBB+' a 'A+', o del octavo al quinto
nivel en grado de inversion.

Pemex.- Pretende aumentar su produccion de hidrocarbu-
ros liquidos a 1.798 millones de barriles diarios en prome-
dio para 2026, de la mano del inicio de operaciones de la
refineria de Dos Bocas, en Tabasco, programada para el 31
de enero. Octavio Romero, el director general de Pemex,
dijo que la eficiencia de las seis refinerias en el pais se in-
crementara gradualmente, lo que en conjunto con las dos
plantas coquizadoras que se construyen en Tula, Hidalgo, y
Salina Cruz, Oaxaca --cuya inauguracion esta prevista para
este afo--, permitira elevar la produccion a 1.512 millones
de barriles por dia en 2024, 1.774 millones en 2025y 1.798
millones en 2026. Romero agregd que la empresa también
espera aumentar su produccion de combustibles a 1.396 mi-
llones de barriles diarios para 2026, gracias a que al cierre
del afio pasado logro refinar 655 millones de barriles por
dia, lo que incluye la produccion de su planta Deer Park.

Pemex.- Dijo que refineria de Dos Bocas, inaugurada en
julio de 2022, iniciara produccion de combustibles el pro-
ximo 31 de enero. Octavio Romero, el director de Pemex,
dijo que el inicio de produccion de Dos Bocas, mas lo que
se refina en la planta Deer Park, de Texas, ayudaran a con-
seguir la autosuficiencia energética de México.

Iberdrola México.- Inici6 la operacion comercial de la
central eléctrica de ciclo combinado Topolobampo 111, que

forma parte de las 13 plantas que la compaifiia acordo ven-
der al gobierno de México en abril del afio pasado. La
planta, localizada en Sinaloa, cuenta con turbinas de gas
7HA.01, las primeras de su tipo en el pais, y una capacidad
instalada de 766 megavatios (MW) que le permitira produ-
cir energia equivalente para abastecer a 1.6 millones de ho-
gares. Topolobampo III permitira atender la creciente de-
manda de energia en el pais, que en 2050 llegaria a 150
millones de habitantes, de acuerdo con estimaciones de la
Agencia Internacional de Energia. Ademas, entre los obje-
tivos del gobierno de México esta duplicar la capacidad de
energia renovable para 2030. La planta también forma parte
de los 13 activos que la empresa de origen espaiiol vendid
al gobierno de México, en una operacion valuada en seis
mil millones de dolares, como parte de sus planes para en-
focarse en la generacion de energia con fuentes renovables.

Farmacias Benavides.- Pondra a disposicion del publico en
general el analisis de la composicion corporal InBody, a un
precio especial de 199 pesos (11.7 dolares) durante todo el mes
de enero. La empresa dijo que esta oferta tiene el objetivo de
que la poblacion reduzca los factores de riesgo de las enferme-
dades cardiovasculares, a través de buenos habitos alimenti-
cios, control y tratamiento oportuno. La oferta sera valida en
los consultorios Benamedic ubicados en los estados de Baja
California, Chihuahua, Jalisco, Nuevo Leon y Sonora.

Asur .- Elevo 1.8% su trafico de pasajeros en diciembre, lo
que si bien significo una ligera recuperacion respecto de
mes previo, fue el tercer mes mas bajo en cuanto a creci-
miento de todo 2023. En diciembre de 2023, el trafico na-
cional registr6 una caida de 2.8%, el mas marcado desde fe-
brero de 2021 y el segundo de todo 2023; mientras que el
trafico internacional avanzd 9.6%, el tercer mayor avance
en el afio. Con ello, el grupo concluyé 2023 con un alza de
6.4% en su trafico de viajeros respecto de 2022.



INDICADORES ECONOMICOS EN LA ADMINISTRACION cionales fue el mas afectado, con una caida de
DE ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR 10% respecto al mismo mes de 2022; mientras
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Gap.- Concluy6 2023 con un crecimiento de doble digito
en su trafico de pasajeros, por arriba de las estimaciones
que realizé a principios de afo, en el que esperaba una des-
aceleracion en el ritmo de avance similar a afios anteriores
a la pandemia de covid-19. El numero de viajeros que uti-
lizaron en el afio los aeropuertos administrados, fue 11.9%
superior a lo registrado en 2022. Por su parte, el trafico de
viajeros nacionales registrados aument6 12.2% frente al
afio anterior; mientras que el trafico de pasajeros interna-
cionales increment6 11.6%.

Volaris.- Redujo 4.6% su trafico de pasajeros en diciembre,
con lo que sumo cuatro meses consecutivos de bajas en este
indicador, causados por el impacto que la revision de mo-
tores anunciada por el fabricante Pratt & Whitney, ya que
tiene en gran parte de su flota. El trafico de pasajeros na-

Fibra Nova.- Adquiri6 una propiedad agroindus-
trial ubicada en el estado de Chihuahua por 515 millones de
pesos (30.5 millones de dolares). La compaiiia pagara esta
adquisicion mediante la emision de 17 millones 758 mil
621 certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios o
CBFIs, valuados a un precio de 29 pesos. "Dicha propiedad
se ubica en el municipio de Chihuahua y se encuentra
arrendada a 15 afos en un contrato triple neto (NNN) en
dolares", dijo la empresa.

BBVA México.- Ha cerrado la emision de un bono de
deuda subordinada por valor de 900 millones de dolares
(821 millones de euros) y con un vencimiento de 15 afios,
seglin ha informado el banco. El bono califica como capital
Tier 2 y se ha cerrado a un precio del 8,125%, lo que su-
pone una rebaja de 12,5 puntos basicos respecto al cupon
de salida, gracias a la elevada demanda. Ademas del propio



BBVA, han participado como entidades colocadoras Gold-
man Sachs, HSBC y Morgan Stanley.

Unifin Financiera.- Realizd algunos ajustes a su segunda
propuesta de plan de reestructura con la que busca finalizar
el concurso mercantil que inici6 en enero del afio pasado.
Los cambios a la propuesta de plan de reestructura ocurren
dias después de que los duefios de sus bonos con la clave
de pizarra '00122' decidieron no aprobar dicho plan en su
nueva version. La empresa dijo que la version definitiva del
convenio concursal sera presentada a su conciliador y pos-
teriormente tendra que ser revisada y aprobada por la juez
concursal, para lograr salir del concurso mercantil como
negocio en marcha, maximizando la recuperacion de todos
los acreedores reconocidos.

NOTICIAS INTERNACIONALES

Banco Santander.- Ha iniciado el afio en los mercados de
renta fija con una colocacion de un bono de 3.750 millones
de euros repartidos en tres tramos para los que la demanda
ha superado los 6.000 millones de euros, segtin los datos fi-
nales de la operacion. En concreto, ha colocado 1.250 mi-
llones de euros en el primer tramo, que cuenta con un plazo
de vencimiento de cuatro afos y no podra ser amortizado
antes de que pasen tres afios. El precio finalmente se ha re-
bajado hasta los 95 puntos basicos sobre el 'mid-swap',
frente a los 115 enteros en los que empez6 la colocacion. El
cupén sera del 3,5%. La demanda ha sido de unos 1.850
millones. El segundo tramo ha recibido una demanda de
1.350 millones y se han colocado 1.000 millones con un
cup6n también del 3,5%. El precio finalmente ha sido de
115 puntos basicos sobre el 'mid-swap', frente a los 135
puntos que se barajaban. Este tramo tiene un vencimiento
de seis afios y no podra ser amortizado antes de cinco afios.
El tercer tramo ha recibido una demanda de 3.000 millones
de euros para una colocacion de 1.500 millones de euros.
El plazo de vencimiento es de 10 afos y cuenta con un
cupodn del 3,75%, al tiempo que el precio se rebajo de 155
a 130 puntos basicos por encima del 'mid-swap'.

HSBC .- El banco britanico, ha completado la venta del nego-
cio de banca minorista en Francia de HSBC Continental Eu-
rope a CCF, una filial de My Money Group, tras obtener todas
las aprobaciones regulatorias necesarias. "Esto representa un
hito importante en nuestra vision estratégica para Europa", ha
sefialado Noel Quinn, consejero delegado del grupo.

UBS Group.- El banco suizo ha aflorado una participacion
del 7,3% en la empresa espafiola de inspeccion, ensayos y
certificacion Applus+, una posicion cuyo valor de mercado

actual se sitia en casi 95 millones de euros. De este modo,
el valor de mercado actual de la participacion de UBS
Group en Applus+ se sitiia en casi 95 millones de euros,
con la cotizacion de la empresa espafiola en torno a 10,07
euros por titulo.

Banco Sabadell.- Ha cerrado la emision que habia iniciado
este jueves colocando finalmente 750 millones de euros en
un bono de deuda sénior preferente. La demanda se ha si-
tuado por encima de los 2.500 millones de euros. Ademas
del banco catalan, han actuado como entidades colocadoras
Bank of America, Citi, Crédit Agricole, Deutsche Bank y
HSBC. I precio final del papel ha sido de 160 puntos basicos
sobre 'mid-swap' (referencia para las emisiones a tipo fijo),
por debajo de los 185 puntos basicos con los que se habia
iniciado la colocacion. El cupon anual se ha fijado en el 4%.

Banca Europea.- Los emisores tratan de exprimir al ma-
ximo la mejora de las condiciones financieras que imperan
desde la recta final del afio pasado, un periodo en el que el
mercado ha empezado a poner en precio la rebaja de los
tipos. Esto unido al exceso de liquidez propio de las prime-
ras semanas del afio crean las condiciones propicias para
que los emisores aceleren sus programas de financiacion.
En apenas dos jornadas las entidades europeas han vendido
deuda en diferentes formatos por importe de 21.500 millo-
nes de euros. La banca espafiola no queda al margen de esta
corriente. Un dia después de que Santander diera el pisto-
letazo de salida con la venta de 3.750 millones en tres tra-
mos ayer CaixaBank le cogio el testigo. La entidad abre el
mercado de bonos contingentes convertibles (cocos en la
jerga) con la venta de 750 millones de euros. En paralelo a
esta colocacion lanza una oferta publica de compra sobre
un bono AT1 con un valor nominal de 1.000 millones. Con
la de ayer son ya seis las emisiones de cocos que ha efec-
tuado CaixaBank.

Mercados Financieros.- Tras dos meses de fuertes ganan-
cias y un final de afio cercano a maximos histdricos, el am-
biente parece haberse ensombrecido un poco desde el 1 de
enero, con los principales centros financieros presa de la re-
cogida de beneficios. La volatilidad ha resurgido en un con-
texto de cautela e incertidumbre sobre el calendario de los
recortes de tipos. El informe mensual sobre el empleo en
Estados Unidos, por su parte, da fe de la fortaleza del mer-
cado laboral estadounidense.

Energia.- En su primera semana del afio, el petroleo sube
alrededor de un 1%, apoyado por el aumento de las tensio-
nes en Oriente Proximo. A pesar de ello, los precios del pe-
troleo siguen bajo presion tras un afio complicado en 2023,
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cuando los precios del crudo cayeron alrededor de un 10%.
El ultimo informe mensual de la Agencia Estadounidense
de la Energia arrojo resultados bastante dispares. Mientras
que las existencias de crudo cayeron en 5,5 millones de ba-
rriles, las de productos refinados aumentaron considerable-
mente, en particular las de gasolina, reflejo de la fragilidad
del consumo estadounidense. En cuanto a los precios, el
crudo Brent cotiza en torno a los 78,60 USD, mientras que
el WTI ronda los 73,50 USD.

Chevron.- La compaiia petrolera estadounidense asumira
un impacto negativo extraordinario de entre 3.500 y 4.000
millones de délares (3.170 y 3.625 millones de euros) en
sus cuentas del cuarto trimestre de 2023 como resultado del
deterioro del valor de sus activos de exploraciéon y produc-
cion (upstream) en Estados Unidos.

Petroleo.- Los inversores miran con temor la evolucion de
los acontecimientos en Oriente Préximo y su impacto di-
recto en los precios de las materias primas. Durante gran
parte de la jornada la tension en el Mar Rojo sirvié de con-
trapunto a la debilidad econdémica. EI Brent, que en niveles
intradia lleg6 a avanzar un 2,5% y recuperar los 79 délares,
se dio la vuelta. Al cierre de los mercados europeos retro-

cedia un 0,6%, situandose por debajo de los 77 dolares. La
sobrerreaccion que experiment6 el crudo en la primera jor-
nada del afio se debe a la decision de Iran de enviar un
buque de guerra al Mar Rojo como respuesta al enfrenta-
miento entre EE UU y los rebeldes huties. Después de que
el domingo el ejército estadounidense derribara tres naves
que atacaron un portacontenedores, Iran no tardé en reac-
cionar con el envio de un buque de guerra. Superados los
nervios iniciales, la calma regresé a los mercados. Los ex-
pertos se muestran optimistas y confian en que Teheran no
se vea envuelto en una confrontacion directa con el grupo
de trabajo maritimo liderado por EE UU. Los inversores si-
guen sopesando los riesgos de que el conflicto se amplie y
derive en nuevos problemas de suministro de petroleo. A
pesar del escaso impacto en el mercado del crudo, el gi-
gante danés del transporte de contenedores Maersk decidio
suspender todos los transitos a través de la ruta del Mar
Rojo- golfo de Adén “hasta nuevo aviso”.

Repsol.- Ha comenzado a producir electricidad en 'Sigma’,
su primer proyecto renovable en Andalucia y que consta de
cinco plantas fotovoltaicas con una capacidad instalada de
204 megavatios (MW) y que ha supuesto una inversion de
unos 150 millones de euros. Ubicado en Jerez de la Fron-
tera (Cadiz), 'Sigma' estd compuesto por las plantas foto-
voltaicas Arco 1, 2, 3,4 y 5 y la finalizacion durante las
proximas semanas de la fase de puesta en marcha de las
cinco plantas, que ya se encuentran conectadas a la red,
permitira la produccion de 430 gigavatios hora (GWh) de
energia renovable al afio, suficiente para suministrar a
43.000 hogares. Esta generacion renovable evitara la emi-
sion de un total de 191.000 toneladas de CO2 al afio.

Iberdrola.- Los analistas han valorado la decision de Iber-
drola de cancelar la operacion de fusion de su filial estadou-
nidense Avangrid con PNM Resources como una "estrategia
positiva", ya que dara al grupo un mayor desahogo en su ba-
lance al no tener que hacer frente a la adquisicion a un precio
tasado hace mas de tres anos, cuando se alcanzo el acuerdo,
y le abre nuevas oportunidades de crecimiento en Estados
Unidos, pais prioritario en la estrategia para la energética.

Tesla.- Fabricante estadounidense de vehiculos eléctricos, dijo
que durante 2023 alcanzé una produccion total de un millén
845 mil 985 unidades, lo que represent6 un avance de 35%
frente a su desempeiio el afio previo. La empresa, cuya sede
esta en Austin, Texas, dijo que a lo largo del afio pasado en-
trego a sus clientes un millon 808 mil 581 unidades, un incre-
mento de 38% frente a 2022. La compafiia dijo que durante el
cuarto trimestre del afio pasado produjo 494 mil 989 vehicu-
los, en tanto que los envios alcanzaron 484 mil 507 unidades.



Tesla.- Su planta en Shanghai, la primera gigafabrica que el
fabricante de automoviles estadounidense radica fuera de
Estados Unidos, entregd 947.000 vehiculos en 2023, in-
formo la compania. La cifra representa un aumento del
33% con respecto al 2022. Ademas, mas de la mitad de los
1,8 millones de vehiculos eléctricos que Tesla entrego a
nivel mundial el afio pasado provinieron de la planta de
Shanghai.

Stellantis.- El grupo matriculé en Espafia 24.196 turismos
y vehiculos comerciales electrificados (100% eléctricos e
hibridos enchufables) de sus marcas (Abarth, Alfa Romeo,
Citroén, DS Automobiles, Fiat, Jeep, Opel y Peugeot) du-
rante 2023, lo que le permitioé hacerse con una cuota de
mercado nacional del 19,5%. La compaiiia indico que el
afo pasado vendid 12.296 vehiculos 100% eléctricos, lo
que le permite estar en el podio del mercado con un 20,1%
de cuota y con dos modelos entre los 10 mas demandados
del aflo, el Fiat 500e y el Citroén é-C4, hecho en Espaiia.

BYD.- El fabricante automovilistico chino (Build Your
Dreams) ha aumentado un 73,3% su produccion de vehicu-
los eléctricos de bateria (BEV), y un 72,8% sus ventas de
BEV a nivel mundial en 2023, hasta 1,58 millones y 1,57
millones de unidades, respectivamente. De esta forma, se
acerca a la marca estadounidense Tesla, que cerré 2023 con
un volumen mundial de ventas de 1,8 millones de unidades
y de produccion de 1,84 millones, lo que representa un in-
cremento de casi el 38% y el 35%, respectivamente, en
comparacion con los datos del afio anterior.

Hyundai.- Registré un volumen mundial de matriculacio-
nes de 4,2 millones de unidades al cierre del ejercicio pa-
sado, lo que representa un crecimiento del 6,9% en la com-
parativa anual. Del total de vehiculos vendidos por el grupo
en 2023, 762.077 unidades se comercializaron en Corea del
Sur, un 10,6% mas, mientras que fuera de su mercado local
alcanz6 unas entregas de 3,45 millones de unidades, un
6,2% de subida.

Kia Iberia.- La filial espafiola de Kia Motors Corporation,
fabricante de automoviles afincado en Seul, ha cerrado
2023 con unas ventas totales de 60.946 unidades, un 4,3%
mas en tasa anual, y una penetracion de mercado del 6,8%,
alcanzando la segunda posicion en el mercado total.

Chery Holding Group Co., Ltd.- La compaifiia vendid
mas de 1,88 millones de unidades en 2023, lo que repre-
senta un alza anual del 52,6%. Del total de las ventas, las
exportaciones sumaron 937.148 vehiculos, cifra que supone
un ascenso anual del 101,1%. Solo en diciembre, Chery

vendi6 215.690 automéviles, logrando un crecimiento men-
sual de ventas por 12 meses consecutivos en 2023,

Airbus.- El siniestro aéreo que ha dejado cinco fallecidos
esta mafana en el aeropuerto japonés de Haneda, en Tokio,
ha involucrado al fabricante europeo Airbus en las investi-
gaciones. La aeronave accidentada es un A350-900 de la
flota de Japan Airlines, lo que hara que la citada Airbus par-
ticipe en las pesquisas abiertas por la Junta de Seguridad en
el Transporte de Japon (JTSB por sus siglas en inglés) y por
la Oficina de Investigaciones y Analisis (BEA) de Francia.
El vuelo JAL 516 cubria la ruta entre Sapporo-Nuevo Chi-
tose y Tokio-Haneda cuando a las 17:47 (hora local) de este
martes sufrio una colisién con un avion DHC-8 al aterrizar
en su destino. Los 367 pasajeros y 12 miembros de la tripu-
lacion pudieron abandonar el A350 envuelto en llamas,
mientras que cinco de las seis personas que estaban a bordo
del DHC-8 de la Guardia Costera han fallecido.

Airbus.- Esta discutiendo con Atos la posible adquisicion
de la actividad de ciberseguridad del grupo informatico
francés, que tiene un serio problema de endeudamiento y
quiere deshacerse de una parte de sus negocios para resol-
verlo. Las dos empresas confirmaron este miércoles la exis-
tencia de esas conversaciones a partir de una oferta no vin-
culante de Airbus, pero insistiendo en que se encuentran en
una fase preliminar y en que van a comenzar un procedi-
miento de examen en profundidad de las cuentas.

ArcelorMittal.- El gigante sidertirgico ha establecido una
asociacion con el Instituto Indio de Tecnologia de Madras
(IIT Madras) para la construccion de la primera instalacion
de pruebas Hyperloop de Asia en la que también colabora
el Ministerio de Ferrocarriles de la India. ArcelorMittal y
ArcelorMittal Nippon Steel India (AM/NS) aportardn ma-
teriales y recursos de ingenieria para la construccion de las
instalaciones en el Discovery Campus del IIT Madras en
Thaiyur, en las afueras de Chennai (India), que se espera
estén operativas a finales del primer trimestre de 2024.

Oro.- Historicamente, los tipos de interés reales han sido el
factor fundamental que mueve el precio del oro. Mucha
gente, incluso entre los profesionales, piensa que es la infla-
cion el factor que dirige el precio del metal dorado, pero esto
no es realmente asi. Por ejemplo, entre 1990 y 2004 el oro se
mantuvo plano con respecto al dolar, mientras que la infla-
cion en Estados Unidos creci6 un 47%. Si en 15 afios de in-
flacion al alza el oro no sirvié de defensa contra esa subida
de los precios, es por la simple razon de que, per se, el oro
no cubre contra el riesgo de inflacion. Lo que el oro si es, es
una cobertura contra la pérdida de poder adquisitivo, pero no



de los consumidores, sino del capital. Si los inversores en los
activos mas seguros y estables, es decir, si los inversores en
bonos soberanos de los paises con mayor reputacion, como
pueden ser los bonos del Tesoro de los Estados Unidos, ven
que el gobierno les paga un 3% en sus bonos de medio plazo
cuando la inflacion esperada es del 2%, entonces estos inver-
sores estaran contentos, ya que su capital se revalorizara un
1% anual en términos reales a pesar de la depreciacion no-
minal de su moneda, en este caso el dolar.

Metales.- El cobre y los metales industriales en general co-
mienzan 2024 a la baja. Un dolar mas fuerte ha pesado en
el sector, empujando el precio del cobre por debajo de los
8.400 USD por tonelada métrica en Londres. El niquel tam-
bién ha perdido terreno, lastrado por el aumento de la pro-
duccion en Indonesia. En cuanto a los metales preciosos, el
oro retrocedio, penalizado por la subida de los rendimientos
de los bonos y el informe de empleo estadounidense, mas
bien robusto. No obstante, la reliquia barbara resiste bien a
2040 USD.

Danone.- El gigante francés de la alimentacion, el mayor
vendedor mundial de yogures, ha firmado un acuerdo para
vender su actividad lactea organica premium en Estados
Unidos, que incluye las marcas Horizon Organic y Wallaby,
a la firma de inversion Platinum Equity, aunque conservara
una "participacion minoritaria no consolidada en el nego-
cio". El cierre de la transaccion, de la que no se han oftre-
cido detalles economicos, esta sujeto a las condiciones ha-
bituales y la compaiiia ha indicado que la operacion forma
parte del programa de revision de cartera y rotacion de ac-
tivos anunciado por Danone en marzo de 2022 en el marco
de su estrategia 'Renew Danone' ('Renovar Danone').

Productos agricolas.- En Chicago, el precio del maiz sigue
bajando, con el bushel de maiz cotizando a unos 465 cénti-
mos. Todavia esta lejos de los niveles de abril de 2022, casi
700 céntimos. Los precios del trigo son bastante neutros, y
el bushel de trigo sigue cotizando en torno a los 615 cénti-
mos.

Valores de Estados Unidos (SEC). De este modo, el precio
del bitcoin escalaba mas de un 6% para alcanzar los 45.630
dolares, en maximos desde abril de 2022, antes de que los
problemas en mayo de ese mismo afio en el token Luna, li-
gado a la 'stablecoin' UST, del protocolo Terra, desencade-
nasen lo que se conocié como 'criptoinvierno', con una su-
cesion de quiebras e intervenciones, que culmind en
noviembre de 2022 con la bancarrota de FTX. Asimismo,
el rally de la criptomoneda, que se ha revalorizado un 21%
desde diciembre de 2023 y un 174% en un afio, refleja el
anunciado giro en la politica monetaria de Estados Unidos,
después de que la Reserva Federal telegrafiase en diciem-
bre su disposicion a acometer varias bajas del precio del di-
nero a lo largo de 2024, lo que seria secundado por otros
bancos centrales.

Bitcoin.- La criptomoneda mas conocida y de mayor valor,
ha caido abruptamente al mediodia con un descenso del
9,2%, equivalente a mas de 4.000 dolares, y ha tocado un
minimo intradia en los 40.968 dolares a las 13.00 hora es-
pafiola. Una hora después, la criptodivisa moderaba las pér-
didas al 5,2%, a 42.750 dolares, tras lo que ha sido un giro
“dramatico y misterioso”, segtin los expertos de XTB, que
indica que la caida “no estuvo acompafada de ninguna no-
ticia oficial relacionada con las criptomonedas”. No obs-
tante, desde la entidad han recordado que el Gltimo informe
del portal especializado Matrixport ha afirmado que la Co-
mision de Bolsa y Valores de Estados Unidos (SEC, por sus
siglas en inglés) rechazara todos los ETF al contado de bit-
cdin en enero y que la aprobacion final podria lograrse en
el segundo trimestre, lo que “podria haber sido el motivo
de estos movimientos”.

Criptomonedas.- Desde principios de afio, el bitcoin ha
experimentado una subida espectacular, alcanzando los
46.000 dolares, alimentada por los rumores de la aproba-
cion por la SEC de un ETF de bitcoin. Sin embargo, esta
subida se vio rapidamente frenada por rumores contrarios
que afirmaban que atn no se habia dado la aprobacion, lo

MATERIAS PRIMAS AL 5 DE ENERO DE 2024
CRIPTOMONEDAS Producto Unidad Precio Variacion porcentual
Semanal Mensual Anual
Agricola
Bitcoin.- La cotizacién de la criptomo- | Sova USD/Bushel 1,250.25 3.34% -3.49%|  -16.23%
. Trigo USD/Bushel 616.50 -1.83% -2.68% -17.08%
neda de referencia, llegaba a superar el | aigodsn Cents/Libras esterlinas 80.19 -1.00% 1.83% 6.41%
4 Azucar Cents/Libras esterlinas 21.11 2.58% -8.22% 11.34%
umbral de IOS 45000 dOIar.es (40767 Maiz USD/Bushel 461.72 2.02% -4.65% -29.40%
euros) aupada por el cambio de ciclo [Tindustrial
E res : r Cobre USD/Libras esterlinas 3.79 -2.45% 1.87% -3.21%
antlclpado en la pOht?Ca rnonetarla,' asl Acero Yuan/Toneladas métricas 3,892.00 -0.92% 0.23% -2.63%
como por la expectativa de la proxima | Aluminio USD/Tonelada 2,274.50 4.59% 5.86% -0.91%
b r d ETF d b-t . Zinc USD/Toneladas métricas 2,550.00 -4.06% 5.00% -15.66%
aprobacion de un € bitcoin por | wiguel USD/Toneladas métricas 15,835.00 4.02% -0.66% 42.62%
parte de la Comisidon del Mercado de Carbon USD/Toneladas métricas 130.90 -10.00% 2.42% 67.07%
Litio Puntos 96,500.00 0.00% -2.03% -80.80%




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Derecho
Decretado

Excupén

Emisora Exderecho

No. de Cup6n Fecha de pago

Descripcion del derecho y Proporcion

VESTA
FIBRAMQ
GRUMA

Dividendo

Dividendo

11-ene-24
26-ene-24

15-ene-24
30-ene-24

Dividendo 10-ene-24 12-ene-24

DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0172
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.525 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO

que hizo caer al bitcoin a su nivel actual de 43.500 $. El
mercado sigue a la espera de nuevas noticias. Mientras
tanto, MicroStrategy, la empresa que posee el mayor ni-
mero de Bitcoins del mundo, ha reforzado su posicién ad-
quiriendo mas de 14.000 Bitcoins adicionales.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

Ellen MacArthur.- Recientemente la fundacion sefiald en
su pagina web que un tratado de la ONU basado en normas
globales juridicamente vinculantes y medidas integrales de
economia circular son una oportunidad tnica para acelerar
el cambio de sistemas y poner fin a la contaminacion plés-
tica. Por ello, la Fundacion pide un tratado que se base en
tres aspectos:

1.Normas globales juridicamente vinculantes, a las que
considera “cruciales para estimular la inversion y la inno-
vacion esenciales para impulsar el cambio global”.
2.Medidas integrales de economia circular, con especial
atencion a la accidon upstream. “Para lograr un progreso sig-
nificativo, debemos reducir nuestro uso de plésticos y au-
mentar los modelos de reutilizacion y redisefiar fundamen-
talmente nuestro enfoque hacia los envases de plastico en
todo su ciclo de vida”.

3.Priorizar los envases de plastico. “Inicialmente, un tratado
deberia centrarse en los tipos de plastico con mayor proba-
bilidad de terminar en el medio ambiente, incluidos los en-
vases, que generan alrededor del 40 % del total de residuos
plésticos”.

Industria del Plastico.- Reporta un déficit aproximado de
2 mil trabajadores, de acuerdo con estimaciones del Cluster
de Plasticos de Querétaro. En una nota publicada por El
Economista, se detalla que la insuficiencia de personal con-
tinua siendo compleja para la industria, por lo que, de
acuerdo con Arturo Nava Guerrero, presidente del cluster,
los socios se encuentran desarrollando estrategias que les
permitan sortearla. Para compensar los faltantes de perso-
nal, las empresas del ramo emplean turnos extras, progra-
mas de capacitacion, ademas del modelo dual para incidir
en la formacion de talento.

Reciclaje de PET en México.- Se destaca como lider en
el ambito del reciclaje de plasticos en América Latina, con
un enfoque particular en la recoleccion y reintegracion de
plésticos reciclados. Esta posicion de liderazgo se refleja

en la industria de reciclaje de PET del pais, que es la mas
grande de todo el continente americano. Este notable
avance es fruto de un esfuerzo sostenido de mas de 20
afos por parte de la industria de bebidas y alimentos. Ins-
pirados por los logros de paises europeos en la transfor-
macion de sus residuos y con altos indices de reciclaje,
México ha logrado grandes progresos. Hace dos décadas,
el pais recuperaba solo el 8% de los envases de PET; sin
embargo, ese porcentaje ha crecido significativamente.
Segtin datos de la asociacion civil ECOCE, en la actuali-
dad se acopian 547 mil toneladas de PET, lo que indica
que el 60% de los envases de PET introducidos al mer-
cado mexicano se recuperan en las mas de 30 plantas es-
pecializadas en el reciclaje de PET.

Oaxaca.- El gobierno del Estado inform6 que el Centro In-
tegral de Revalorizacion de Residuos Soélidos Urbanos
(CIRRSU) se instalaré en el municipio de San Pedro Toto-
lapam, con una inversion superior a los 600 millones de
pesos. Salomoén Jara Cruz, gobernador del estado, informo
que el proyecto abarca 30 hectareas, donde se instalaran
tres plantas principales: una de separacion, otra de bioferti-
lizantes y una celda de disposicién final. La planta de sepa-
racidon generara cuatro corrientes de productos: materia or-
ganica, materia inorgéanica vendible, combustible derivado
de residuos y un rechazo. Se espera que el CIRRSU solu-
cione de manera definitiva la generacion y tratamiento de
850 toneladas diarias de desechos que se generan en la zona
metropolitana y que en pocos meses genere beneficios so-
ciales, econdémicos y ambientales.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 2 AL 5
DE ENERO

La Secretaria del Bienestar inform6 que a partir de este mes
incrementara en 25% el monto que entrega de pension para
los adultos mayores y personas con discapacidad del pais,
como parte de la red de apoyos sociales del gobierno fede-
ral. El nuevo monto que se entregard a los adultos mayores
de 68 afios en México --65 afos en el caso de municipios
de alta marginacion-- sera de seis mil 100 pesos (358 dola-
res). En el caso de las personas con discapacidad, el monto
aumentard a tres mil 100 pesos bimestrales o el equivalente
a 182 dolares al tipo de cambio actual.



El 2 de enero de 2023, México inauguroé los mercados fi-
nancieros internacionales con la colocacion de tres nuevos
bonos de referencia por un monto total de 7,500 millones
de dolares, alcanzando una demanda maxima de 21,300 mi-
llones de délares, distribuidos de la siguiente manera:

» Un bono a 5 afos que pagara una tasa de rendimiento de
5.07% y cupdn de 5.00%, 37 puntos base mas barato que
en enero de 2023, por un monto de 1,000 millones de dola-
res;

» Un bono a 12 afios que pagara una tasa de rendimiento de
6.09% y cupdn de 6.00%, 30 puntos base mas barato que
en enero de 2023, por un monto de 4,000 millones de dola-
res; y

* Un bono a 30 afios que pagara una tasa de rendimiento de
6.45% y cup6n de 6.40%, solo 11 puntos base por encima
de abril de 2023, por un monto de 2,500 millones de dola-
res.

El presidente Andrés Manuel Lopez Obrador inaugur6 el
segundo tramo del Tren Maya, que ira del puerto de Can-
cun, Quintana Roo, a Palenque, Chiapas, como parte del
proyecto para conectar por via férrea cinco estados del sur
del pais. El primer mandatario realiz6 el primer viaje de
esta segunda fase del tren junto a Mara Lezama y Beatriz
Gutiérrez, la gobernadora de Quintana Roo y la esposa del
presidente, respectivamente. Con ello, las Fuerzas Armadas
contintan consolidandose como la empresa de participa-
cion estatal conocida como Grupo Aeroportuario Ferrovia-
rio Olmeca-Maya-Mexica, que ademas del Tren Maya con-
centra la operacion del Aeropuerto Internacional Felipe
Angeles (AIFA) y otras cuatro terminales aéreas, asi como
de la aerolinea estatal Mexicana de Aviacion.

El indice de los gerentes de compras del sector manufactu-
rero en México (PMI) retrocedié de 52.5 unidades en no-
viembre a 52 en diciembre, de acuerdo con datos de S&P
Global. De esta forma, el indicador ligd tres meses en zona
de expansion o por arriba de los 50 puntos.

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de inte-
rés de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los
de 28 dias se situd en 11.30% al subir 0.04 unidades; la de
los de 91 dias se ubicé en 11.38% al avanzar 0.11 puntos;
la de 175 dias se situ6 en 11.48% al repuntar 0.18 unidades
y la de 720 dias se ubico en 10.96% al no registrar cambios.

El Banco de México indicé que en la semana finalizada el
29 de diciembre las reservas internacionales se situaron en
US$212,761.9 millones, frente a los US$211,509.4 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significo un aumento de
US$1,252.5 millones (+0.59%). La variacion semanal en la

reserva internacional fue resultado de la venta de ddlares de
Pemex al Banco de México por 650 millones de dolares y
por un incremento de 603 millones de ddlares debido prin-
cipalmente al cambio en la valuacion de los activos inter-
nacionales del Instituto Central. Por otra parte, el aumento
acumulado de las reservas internacionales respecto al cierre
de 2022, es de 13,667.7 millones de dolares o de +6.86%.

El INEGI y el Banco de México dan a conocer el Indicador
de Pedidos Manufactureros (IPM) de diciembre de 2023.
Asi, el IPM mostr6 un incremento mensual de 0.34 puntos
y se ubico en 49.2 puntos; asi, permanece por tercer mes
consecutivo por debajo del umbral de 50 puntos. A su inte-
rior, presentaron alzas mensuales los rubros correspondien-
tes a los pedidos esperados, a la produccion esperada y a la
oportunidad en la entrega de insumos por parte de las y los
proveedores. Los referentes al personal ocupado y a los in-
ventarios de insumos se redujeron, con datos desestaciona-
lizados. Con cifras originales, el IPM disminuy6 en su
comparacion anual 0.6 puntos y se situd en 47.6 puntos.
Respecto de sus componentes, cuatro de los cinco mostra-
ron descensos anuales. El restante aumento.

El INEGI da a conocer los Indicadores de Confianza Em-
presarial (ICE) y el Indicador Global de Opinion Empresa-
rial de Confianza (IGOEC), que se elaboran con los resul-
tados de la Encuesta Mensual de Opinion Empresarial. En
diciembre de 2023 y en su comparacion mensual, el ICE de
Industrias manufactureras crecio 0.6 puntos y los de Co-
mercio y de Servicios privados no financieros aumentaron
0.2 puntos. El de Construccion disminuy6 1.1 puntos. En
diciembre de 2023 y en su comparacion anual, los ICE re-
gistraron el siguiente comportamiento: el de Servicios pri-
vados no financieros increment6 14.8 puntos; el de Indus-
trias manufactureras, 4.1; el de Comercio, cuatro puntos y
el de Construccion, 2.4 puntos. Con cifras originales, el
IGOEC —que es el promedio ponderado de los indicadores
de los cuatro sectores que lo integran— fue de 56.2 puntos
en diciembre de 2023 y representd un alza de 8.8 puntos
con relacion a diciembre de 2022.

El INEGI da a conocer el Indicador Global de Opinién Em-
presarial de Tendencia (IGOET), los Indicadores Agrega-
dos de Tendencia (IAT) y las expectativas empresariales,
que se elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual
de Opinion Empresarial (EMOE). En diciembre de 2023, el
IAT del sector manufacturero fue de 51.5 puntos, lo que
significo un alza mensual de 0.7 puntos. El IAT del sector
Construccion fue de 55.6 puntos: un punto mas que en no-
viembre de 2023. En diciembre de 2023, el IAT de Comer-
cio se situd en 52.6 puntos: crecio 1.2 puntos en compara-



cion noviembre. El AT de Servicios privados no financie-
ros se ubico en 53.8 puntos en diciembre pasado: aumento
1.9 puntos en un mes, de acuerdo con cifras desestaciona-
lizadas. En diciembre de 2023 y con datos originales, el
IGOET —que es el promedio ponderado de los indicadores
de los cuatro sectores que lo integran— fue de 54.8 puntos:
un incremento anual de un punto.

Los gobiernos de México y Estados Unidos alcanzaron un
acuerdo para reiniciar operaciones de cuatro cruces fronte-
rizos, luego de las conversaciones recientes entre ambas na-
ciones para mejorar la cooperacion en materia de migra-
cion. Los cruces que reabriran a partir del 4 de enero son
Eagle Pass, Texas; San Ysidro en San Diego, California;
Lukeville en Arizona y el puerto de entrada peatonal de
Morley en Nogales, Arizona, dijo la Secretaria de Relacio-
nes Exteriores. El paso fronterizo en San Diego y Lukeville
quedara abierto a las 6:00 am, en tanto que Eagle Pass lo
hara a las 7:00 am y Morley a las 10:00 am del 4 de enero.

Este afio el sector inmobiliario en México proyecta que la
inversion en vivienda, oficinas, naves industriales, hoteles
y comercios ascienda a los 567 mil 731 millones de pesos,
un alza de 1.7% anual. De acuerdo con especialistas, el re-
punte en la demanda de espacios industriales por el nears-
horing, las oficinas, hoteles y la vivienda turistica, seran los
principales impulsores.

Meéxico se convertira en el cuarto jugador mas importante
a nivel mundial en el mercado de exportacion de gas natu-
ral licuado (GNL) una vez que finalice la construccion de
la planta de licuefaccion y exportacion ubicada en Puerto
Libertad, Sonora, estimada para 2028, sefial6 en entrevista
Alberto Alonzo, representante de Mexico Pacific Limited,
que es la empresa encargada del proyecto. La inversion
destinada a este proyecto es una de las mas altas en la his-
toria de México, con un total de 14 mil millones de doblares.

La Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SICT) so-
licito a Hacienda 97 millones 932 mil pesos para estudios
de preinversion en el Aeropuerto Internacional de la Ciudad
de México (AICM) durante este afio y 2026.

En 2023 los mexicanos pagaron 13.5% menos por los ser-
vicios de telefonia e internet fijos, conocidos como doble
play, de acuerdo con un informe publicado por el Instituto
Federal de Telecomunicaciones (IFT).

El Banco de México considerd que el panorama inflaciona-
rio local contintia implicando retos, con un balance de ries-
gos sesgado hacia el alza, de acuerdo con la minuta de la
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reunion mas reciente de politica monetaria. La Junta de Go-
bierno de la institucién auténoma resaltd que el proceso
desinflacionario ha avanzado en el pais, pero entre los ries-
gos se encuentra "la persistencia del componente subya-
cente en niveles elevados". Por ello, la autoridad monetaria
dijo que vigilara estrechamente las presiones inflacionarias,
asi como todos los factores que inciden en la trayectoria
prevista para la inflacion y en sus expectativas.

Al 31 de diciembre de 2023 se tienen registrados ante el
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) 22,024,386
puestos de trabajo, esta es la cifra maxima para un mes de
diciembre desde que se tenga registro, de los cuales el
86.3% son permanentes y el 13.7% son eventuales. En di-
ciembre, se registr6 una caida de 384,882 puestos, que
equivale a una tasa de -1.7%. Esta tasa es menor que la va-
riacion porcentual promedio mensual de los diciembres
desde que se tiene registro, de -1.8%. Con lo anterior, en el
aflo 2023 se crearon 651,490 puestos, que es equivalente a
3.0%, el aumento absoluto anual es 120,405 puestos mas
que la variacion promedio de los ltimos diez afios en pe-
riodos comparables (531,085). De la creacion de empleo
anual, el 75.9% corresponde a puestos permanentes. Los
sectores econdmicos con el mayor crecimiento porcentual
anual en puestos de trabajo son el de la construccion con
8.1%, transportes y comunicaciones con 6.3% y comercio
con 3.9%. Por entidad federativa, destacan Quintana Roo,
Nayarit y Yucatan con aumentos anuales que superan el
5.0%.

Para noviembre de 2023 y con series sin ajuste estacional,
el Indicador Mensual Oportuno de la Actividad Manufac-
turera (IMOAM) tiene un valor de 109.6 puntos, como cal-
culo anticipado del Indicador Mensual de la Actividad In-
dustrial (IMAI) del sector manufacturero. Este nivel
corresponde a una variacion estimada anual de 1.2%.

El INEGI presento los resultados del Sistema de Indicado-
res Ciclicos (SIC). Este da seguimiento oportuno al com-
portamiento de la economia mexicana y aporta informacion
para el analisis de los ciclos econdmicos. En octubre de
2023, el Indicador Coincidente se posiciond por arriba de
su tendencia de largo plazo: present6 un valor de 101 pun-
tos y una variacion de 0.02, con respecto a septiembre. En
noviembre de 2023, el Indicador Adelantado se situd por
arriba de su tendencia de largo plazo: report6 un valor de
100.3 puntos y una variacion de 0.01, con relacion a octu-
bre. Con la nueva informacion, el Indicador Coincidente re-
gistrd una leve disminucion respecto al mes previo, mien-
tras que el Adelantado revirtio la tendencia decreciente
reportada el mes anterior.



NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 2 AL 5 DE ENERO

El gasto en construccion en Estados Unidos aument6 0.4%
en noviembre, al pasar de una tasa revisada de dos billones
42.5 mil millones de ddlares en octubre a una de dos billo-
nes 50.1 mil millones en el pentltimo mes del afio pasado.
En su comparacion anual, el gasto en construccion crecio
11.3% frente al nivel que tenia en noviembre de 2022 y en
el acumulado de los primeros 11 meses del afio crecio
6.2%, de acuerdo con datos de Census Bureau.

Con la entrada del presidente Trump en la Casa Blanca, Es-
tados Unidos inicié una ofensiva geopolitica para contra-
rrestar la creciente influencia de China en la escena global.
En esta acometida, los embargos de caracter tecnologico han
tenido un papel preponderante, coherente con el papel cre-
ciente que la digitalizacion tiene en el impulso del bienestar
y desarrollo econémico de las naciones. En este contexto, la
Administracion Biden introdujo restricciones sobre la ex-
portacion a China de tecnologia de fabricacion de semicon-
ductores, en particular, las aplicadas para la produccion de
los chips mas avanzados (lo6gicos de 14/16 nanometros y de
memoria de mas de 128 capas). Las evidencias apuntan a
que las sanciones no estan siendo eficaces hasta ahora.
China ha evidenciado que ha sido capaz de acceder a equi-
pamiento para fabricar chips avanzados, si bien no de ultima
generacion. El 29 de agosto de 2023, Huawei lanzd su
smartphone Mate60 Pro, para el que SMIC produjo un chip
logico de tecnologia avanzada de 7 nanometros. De igual
modo, el smartphone Xiaomi 14, presentado el 9 de noviem-
bre, incluia un chip de memoria fabricado por YTMC de
tipo Nand de 232 capas. Ambos componentes se creian
fuera del alcance de manufactura de las empresas chinas con
los controles impuestos. Analistas y expertos creen que han
podido tener acceso a componentes para el disefio y fabri-
cacion de chips avanzados mediante empresas tapadera.

La deuda publica total del Gobierno federal de Estados Uni-
dos ha superado los 34 billones de dolares por primera vez

en la historia, informo el Departamento del Tesoro. Segun el
recién publicado Informe Diario del Tesoro del pasado vier-
nes, la deuda nacional bruta de EE. UU. alcanz6 los 34 billo-
nes de dolares el 29 de diciembre de 2023, tres meses des-
pués de superar los 33 billones en septiembre, lo que, a juicio
de la presidenta del Comité para un Presupuesto Federal Res-
ponsable, Maya MacGuineas, supone "un resultado verdade-
ramente desalentador”. "No hay ni una sola razén econdémica
para aumentar la deuda al ritmo que lo estamos haciendo,
pero lamentablemente nuestros lideres politicos no estan dis-
puestos a hacer los cambios que necesitamos para dar la
vuelta a la situacion fiscal", dijo MacGuineas.

El indice de los gerentes de compras del sector manufactu-
rero en Estados Unidos avanzé de 46.7 unidades en no-
viembre a 47.4 en diciembre, dijo Institute for Supply Ma-
nagement (ISM). Si bien el indicador se ubic en su mejor
nivel en los ultimos tres meses, 1ligd 13 meses por debajo
del umbral de 50 puntos, que separa la expansion y contrac-
cion de la actividad. Los subindices de produccion y em-
pleo aumentaron en el mes, mientras que los de nuevos pe-
didos, inventarios y precios descendieron.

Las ventas de automoviles en Estados Unidos, aumentaron
13.0% en diciembre, un aumento del 12.3% pata todo el
afno 2023. Por su parte, las ventas de vehiculos ligeros en
diciembre, fue de 1,454,246 unidades aumentando un
13.0% en comparacion con diciembre de 2022. Las ventas
de camionetas y SUV aumentaron un 15.6% desde diciem-
bre de 2023 hasta 1.179,950 unidades, mientras que las
ventas de turismo aumentaron un 3.0% hasta 274,296 uni-
dades. Ante esto, las ventas de automoviles en Estados Uni-
dos se recuperaron en 2023 y llegaron a 15.6 millones de
vehiculos, un 13% mas que en 2022, gracias a que fabri-
cantes como General Motors (GM) experimentaron aumen-
tos de la demanda del 14%.

Que los tipos de interés han tocado techo es un hecho del que
pocos dudan, pero que las tasas vayan a bajar tan pronto como
en marzo es una idea que la Reserva Federal descarta. Esa es

] L PIB Total | PIBTotal | o5 picap L Tasalocal | Tasa |Crec 2023 |Crec 2024

Pais Poblacion/1 | Absoluto en | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G FMI/6

uUsD/2 uUsD/3

Costa Rica 5,204,411 0.0685 0.1300 $ 24,969.20 (1.65%) 6.00% 8.10% 4.4% 3.2%
Dominican Republic 10,694,700 0.1124 0.2564 $ 23,978.79 4.00% 7.00% 5.40% 3.0% 5.2%
El Salvador 6,568,745 0.0320 0.0693 $ 10,547.68 2.11% 5.02% 5.00% 2.2% 1.9%
Guatemala 17,703,190 0.0913 0.1858 $ 10,498.05 4.30% 5.00% 3.00% 3.4% 3.5%
Honduras 9,459,440 0.0306 0.0697 $ 7,366.61 5.04% 3.00% 8.70% 2.9% 3.2%
Nicaragua 6,301,880 0.0157 0.0473 $ 7,501.41 5.65% 7.00% 3.80% 3.0% 3.3%
Panama 4,337,768 0.0711 0.1599 $ 36,853.75 2.01% 2.14% 8.80% 6.0% 4.0%

Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2022. 2/En millones de millones de dolares a 2022.

3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los

ultimos 12 meses de 2022. 6/Estimaciones a octubre de 2023.
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la conclusion que se desprende de las actas de la pasada reu-
nion, una cita en la que el diagrama de puntos recogia una re-
duccion del precio del dinero en 75 puntos basicos el proximo
afio, por encima de los 50 puntos basicos previstos en septiem-
bre, pero lejos del 150 que esta descontando el mercado. Las
actas de la Fed no sirvieron para sacar a la Bolsa y la renta fija
de la atonia imperante a lo largo de la sesion.

El sector privado de Estados Unidos gener6 164.000 pues-
tos de trabajo en diciembre, seglin el informe publicado por
la consultora ADP, lo que supone una aceleracion respecto
de los 101.000 nuevos empleos registrados en noviembre.
Por sectores, los datos de la encuesta ADP sefalan que la
mayoria del crecimiento del empleo en diciembre corres-
pondio6 a los servicios, con 155.000 puestos netos, y con los
mayores incrementos en el sector del ocio y turismo
(59.000) y en el educativo y sanitario (42.000). Por el con-
trario, la industria manufacturera destruy6 13.000 empleos,
pero la construccion cre6 24.000.

El nimero de puestos de trabajo sin cubrir en Estados Uni-
dos se situd en noviembre en su nivel mas bajo desde
marzo de 2021, con un total de 8,790 millones de vacantes,
segun los datos del Departamento de Trabajo. La cifra de
puestos de trabajo sin cubrir en el undécimo mes del afio
representa una bajada de 62.000 vacantes respecto del mes
anterior e implica una reduccion de 1,956 millones de pues-
tos respecto a doce meses antes. Los empleos vacantes en
el sector privado cayeron en noviembre hasta los 7,817 mi-
llones desde los 7,845 millones de octubre, mientras que en
el sector publico se registraron 973.000 puestos libres,
35.000 menos que en el mes previo.

El indice de los gerentes de compras (PMI) para el sector
de los servicios en Estados Unidos avanzoé de 50.8 puntos
en noviembre a 51.4 en diciembre de 2023, de acuerdo con
la lectura final del indicador elaborado por S&P Global.
Por su parte, el indicador PMI compuesto subié de 50.7
unidades en noviembre a 50.9 en diciembre, con lo que hilo
11 meses en territorio de expansion, dijo S&P Global.

El Departamento de Energia, anunci6 que en la semana fi-
nalizada el 29 de diciembre, las reservas de crudo disminu-
yeron en 5.503 millones de barriles hasta 431.065 millones;
las de gasolina crecieron en 10.900 millones de barriles
hasta 236.954 millones, mientras que las reservas de desti-
lados se ampliaron en 10.090 millones de barriles hasta
125.855 millones.

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones inicia-
les de subsidio por desempleo alcanzaron un total de
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202.000 solicitudes, durante la semana que termind el 30
de diciembre de 2023. Las solicitudes para obtener un sub-
sidio por desempleo disminuyeron en 18 mil unidades
frente al dato revisado de la semana previa y se ubicaron en
su menor nivel en 11 semanas. El promedio mévil de cua-
tro semanas, se ubico en 207 mil 750 solicitudes, un des-
censo de cuatro mil 750 unidades frente al dato revisado de
la semana anterior.

El Gobierno del presidente, Joe Biden, anunci6 una inversion
de 162 millones de dolares para la expansion de las fabricas
de semiconductores de computadoras de la firma Microchip
Technology en los estados de Colorado y Oregon. "Los se-
miconductores y las unidades microcontroladoras que Mi-
crochip fabrica son componentes esenciales en una gama de
productos para el consumidor y la defensa y son cruciales
para la manufactura estadounidense", indic6 la Casa Blanca.
Microchip Technology, fundada en 1989 y con sede central
en Chandler Arizona, emplea a nivel global a mas de 22.000
personas. Tiene plantas en Tempe (Arizona), Gresham (Ore-
gon) y Colorado Springs (Colorado) y también en otros pai-
ses como Tailandia y Filipinas. En su periodo fiscal 2023
tuvo ventas por 8.400 mil millones de dolares.

El indice de los gerentes de compras del sector de los ser-
vicios en Estados Unidos retrocedio de 52.7 unidades en
noviembre a 50.6 en diciembre, informé Institute for
Supply Management (ISM). El indicador, que mide el des-
empeno del sector de los servicios, ligd 12 meses por en-
cima del umbral de las 50 unidades, por lo que continu6 en
territorio de expansion. No obstante, al mismo tiempo se
ubico en su menor nivel en siete meses. Los subindices de
nuevos pedidos, empleo y precios retrocedieron en diciem-
bre, en tanto que el de produccion subio frente a la lectura
de noviembre.

La economia estadounidense generd 216.000 nuevos pues-
tos de trabajo no agricolas durante diciembre, una cifra su-
perior a los 173.000 nuevos empleos creados en noviembre,
mientras que la tasa de paro se mantuvo sin cambios en el
3,7%. Ademas, el Departamento de Trabajo ha revisado a
la baja los datos de los dos meses anteriores, bajando el de
octubre en 45.000 empleos, desde los 150.000 a los
105.000, y el de noviembre en 26.000, desde los 199.000
hasta los 173.000. Con estas revisiones, desaparecieron
71.000 puestos de trabajo respecto a lo informado anterior-
mente. En el caso de la tasa de desempleo, el dato se situo
en diciembre en el 3,7%, idéntica cifra a la del mes anterior.
De este modo, la tasa de paro de Estados Unidos ha osci-
lado entre el 3,4% y el 3,9% durante 2023, segtin los datos
publicados por el Departamento de Trabajo.



La economia de Estados Unidos ha alcanzado el llamado
proceso de 'aterrizaje suave' o una desaceleracion de la in-
flacion que no provocd un deterioro importante del mer-
cado laboral, dijo Janet Yellen, la secretaria del Tesoro de
Estados Unidos. La funcionaria reconocié que ain hace
falta trabajo por hacer para conseguir una victoria sobre la
inflacion, que atn contintia por encima de la meta de 2%
del banco central estadounidense pese a las lecturas favo-
rables recientes.

La fiscal general del estado de Nueva York, Letitia James,
ha solicitado que el expresidente Donald Trump y su em-
presa abonen un total de 370 millones de dolares (unos 337
millones de euros) por “enriquecimiento ilegal” y por inflar
el valor de sus bienes en documentos financieros durante
mas de una década. La solicitud supone subir la cuantia en
120 millones de délares mas con respecto a la peticion ini-
cial y forma parte de un adelanto del argumento final de la
Fiscalia que sera presentado el 11 de enero ante el tribunal
en el juicio. La Fiscalia considera que Trump logré “bene-
ficios ilegales” exagerando los resultados de sus empresas
para asi conseguir mejores condiciones en los préstamos.
La defensa de Trump también ha presentado su propio ade-
lanto del argumento final en el que reduce todo a “errores
accidentales” en las declaraciones de situacion financiera.
“Los errores ocurren muy a menudo en contabilidad. Si no
hay indicios de fraude tales como ocultacion, falsificacion
o engaflo, no hay base para considerar fraudulentas estas
declaraciones”, ha resaltado.

Los pedidos fabriles en Estados Unidos crecieron 2.6% en
noviembre, al pasar de 577.9 mil millones de ddlares en oc-
tubre a 592.9 mil millones el pentltimo mes del afio, de
acuerdo con datos de Census Bureau.

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 2 AL 5 DE ENERO

China.- El indice de gerentes de compras (IGC) del sector
manufacturero se situ6 en 49 en diciembre, registrando una
caida frente a la cifra de 49,4 en noviembre, segun datos
oficiales divulgados 31 de diciembre por el Buré Nacional
de Estadisticas (BNE). Una lectura superior a 50 indica ex-
pansion, mientras que una por debajo refleja contraccion.
El subindice para las compafiias grandes alcanz6 50 puntos
en diciembre, con un descenso de 0,5 con respecto al mes
anterior. A su vez, el subindice de produccion se ubico en
50,2, 0,5 menos que en noviembre.

China.- El indice de gerentes de compras (IGC) del sector ma-
nufacturero se situd en 49 en diciembre, registrando una caida
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frente a la cifra de 49,4 en noviembre. El subindice del sector
de servicios se situ6 en 49,3 en diciembre, y se mantuvo sin
cambio frente al mes anterior, segiin los datos del BNE.

China.- La actividad de las fabricas registré una ligera me-
joria en diciembre, segun la lectura del PMI elaborado por
S&P Global y Caixin, en contraste con las cifras oficiales
publicadas el domingo, que mostraron un nuevo deterioro.
Segun los datos de S&P Global y Caixin, publicados el 2
de enero, el PMI manufacturero aumento6 a 50,8 puntos en
diciembre desde los 50,7 del mes anterior, marcando asi la
expansion mas rapida de la actividad manufacturera en
siete meses.

China.- Alrededor de 2,1 millones de encuestadores acudi-
ran a empresas y comunidades para recopilar y registrar
datos econdémicos en 1,16 millones de zonas censales du-
rante los proximos casi cuatro meses, de acuerdo con el
Bur6 Nacional de Estadisticas (BNE). El censo econdmico
nacional de China se realiza cada cinco afos.

China.- Las emisiones de bonos totalizaron 6,53 billones
de yuanes (unos 921.000 millones de dolares) en noviem-
bre de 2023. En concreto, las emisiones de bonos del Te-
soro superaron la cifra de 1,22 billones de yuanes, mientras
que las de bonos de gobiernos locales sumaron 667.210 mi-
llones de yuanes. En noviembre, las emisiones de bonos fi-
nancieros se situaron en 963.930 millones de yuanes, en
tanto que las de bonos de crédito corporativos se acercaron
a 1,1 billones de yuanes. Las emisiones de valores respal-
dados por activos crediticios se ubicaron en 39.730 millo-
nes de yuanes en noviembre, y la emision de certificados
de depdsito interbancario llego a 2,52 billones de yuanes.
A fines de noviembre, los bonos pendientes en custodia
eran de 156,9 billones de yuanes, segun mostraron datos
del Banco Popular de China.

China.- Las ventas de vehiculos usados registraron un au-
mento anual del 14,65% en los primeros 11 meses de 2023.
En el periodo enero-noviembre se vendieron mas de 16,75
millones de vehiculos de segunda mano, por un valor total
de transacciones de 1,07 billones de yuanes (unos 151.000
millones de dolares). Las ventas de vehiculos de pasajeros
usados aumentaron un 14,51%, mientras que las de vehicu-
los comerciales usados crecieron un 9,75% en el mencio-
nado periodo. En noviembre, las ventas de vehiculos usa-
dos alcanzaron la cifra de 1,65 millones de unidades, con
un incremento mensual del 2,64%, y anual del 29,18%. El
valor total de las transacciones de estas ventas rondé los
107.000 millones de yuanes, seglin datos de la Asociacion
de Concesionarios de Automoviles de China.



China.- Las ventas de turismos de marca china aumentaron
el 23,8% anual en los primeros 11 meses de este afio hasta
12,98 millones de unidades. La cuota de mercado de este
tipo de vehiculos alcanzé el 55,8% durante el periodo,
6,6% mas que en el mismo periodo de 2022. Tan so6lo en
noviembre se vendieron cerca de 1,56 millones de vehicu-
los de pasajeros de marcas nacionales, un incremento anual
del 37,9%. Estas ventas ocuparon el 59,7% de las ventas to-
tales de vehiculos de pasajeros del pais el mes pasado, un
aumento de 5,4% en comparacion con al aflo anterior, de
acuerdo con la Asociacion de Fabricantes de Automoviles
de China.

China.- El indice de los gerentes de compras o PMI del
sector de los servicios avanzo de 51.5 unidades en noviem-
bre a 52.9 en diciembre de 2023, con lo que se ubico en su
mayor nivel en cinco meses, informaron las agencias S&P
Global y Caixin. Por su parte, el indice PMI compuesto
avanzo de 51.6 unidades en noviembre a 52.6 en diciembre,
de igual manera en terreno de expansion y en su nivel mas
alto en los ultimos siete meses.

China.- El volumen total de importaciones y exportaciones
de servicios crecio un 9% anual en los primeros 11 meses
de 2023. El volumen del comercio de servicios super6 los
5,89 billones de yuanes (829.610 millones de dodlares) du-
rante el periodo enero-noviembre, segun datos publicados
por el Ministerio de Comercio.

China.- El Ministerio de Comercio ha decidido iniciar una
investigacion antidumping sobre las importaciones de
brandy procedente de la Union Europea, en una decision
que aviva las tensiones comerciales entre Pekin y Bruselas.
El lanzamiento del proceso por parte de las autoridades chi-
nas responde a la solicitud de una investigacion antidum-
ping presentada formalmente por la Asociacion de la Indus-
tria de Licores de China el pasado 30 de noviembre de
2023. Segtin ha indicado el Ministerio chino, el periodo in-
vestigado por dumping comprende desde el 1 de octubre de
2022 al 30 de septiembre de 2023, mientras que las pesqui-
sas sobre dafio industrial abarcan desde el 1 de enero de
2019 al 30 de septiembre de 2023.

Ucrania.- El déficit del comercio exterior de productos as-
cendio a mas del doble el afio pasado para ubicarse en
26.400 millones de dolares. El afio pasado, las exportacio-
nes cayeron 18,7% a 35.800 millones de dolares debido a
cuestiones de logistica, dijo Yulia Svyrydenko, primera vi-
ceprimera ministra y ministra de Economia de Ucrania. Al
mismo tiempo, las importaciones se incrementaron en
12,5% para llegar a 62.200 millones de dolares impulsadas
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por las compras de combustible, de productos militares y
de medicamentos. Ucrania planea incrementar sus exporta-
ciones en 9% este afio a través de la diversificacion de las
rutas de exportacion y del fortalecimiento de la seguridad
de la logistica de exportacion. En 2022, el déficit comercial
de Ucrania aument6 a 11.100 millones de dolares, a dife-
rencia de los 4.800 millones de ddlares de 2021.

Europa.- El deterioro de la actividad fabril de la zona euro
continud durante diciembre, aunque la contraccion regis-
trada fue la mas lenta en siete meses, segun el dato del in-
dice PMI, que alcanzo6 los 44,4 puntos, frente a los 44,2 del
mes anterior, lo que deja abierta la puerta a la posibilidad
de un ultimo trimestre de caida del PIB que arrastraria a la
recesion al bloque del euro.

Europa.- La actividad del sector privado de la zona euro
mantuvo en diciembre el ritmo de deterioro de noviembre,
ampliando la contraccion a siete meses consecutivos, segun
refleja el indice compuesto de gerentes de compra (PMI),
que repitio en diciembre de 2023 la lectura de 47,6 puntos
de noviembre, anticipando el riesgo de entrada en recesion
de la eurozona. Este deterioro de la actividad general re-
flejo la contraccion del sector servicios, cuyo PMI en di-
ciembre se situo en 48,8 puntos desde los 48,7 en noviem-
bre, asi como del PMI manufacturero, con una lectura de
44 .4 puntos, frente a los 44,2 puntos de noviembre.

Europa.- La tasa de inflacion anual de la zona euro se ace-
lerd en diciembre hasta el 2,9% desde el 2,4% del mes an-
terior, lo que supone su lectura mas alta desde octubre de
2023. El repunte en la subida de los precios en la zona euro
obedecio principalmente a la menor caida en el costo de la
energia, que bajo un 6,7% anual frente a la bajada del
11,5% de noviembre, seglin la estimacion preliminar de la
oficina comunitaria de estadistica, Eurostat.

Europa.- El indice de precios industriales al productor de
la zona euro registré en noviembre un retroceso mensual
del 0,3%, después de haber aumentado tres décimas el mes
anterior, mientras que en la Union Europea el dato bajo un
0,2%, tras haber subido en la misma proporcion en octubre.
En noviembre de 2023, en comparacion con noviembre de
2022, los precios de produccion industrial disminuyeron un
8,8% en la zona euro y un §8,1% en el conjunto de la UE,
segun datos de Eurostat.

Alemania.- El mercado laboral de ofreci6 nuevos signos de
fortaleza al alcanzar en 2023 un nuevo récord de empleo de
45,9 millones de ocupados, una cifra que superd en 333.000
al promedio registrado en 2022 y que supone un nuevo ma-



ximo desde la reunificacion del pais en 1990. De este modo,
el crecimiento del empleo cumpli6 su tercer afio consecutivo,
después de que la pandemia provocara en 2020 el primer
descenso en la ocupacion tras 14 afios al alza, con un retro-
ceso de 361.000 ocupados respecto del dato de 2019, segun
ha anunciado la Oficina Federal de Estadistica (Destatis).

Alemania.- El indice de Precios de Consumo (IPC) se si-
tuara en diciembre en el 3,7% anual, lo que representa
medo punto porcentual mas que el 3,2% registrado en no-
viembre, seglin la primera estimacion publicada por la Ofi-
cina Federal de Estadistica (Destatis).

Alemania.- El mercado de turismos crecidé un 7,3% en
2023 frente al afio anterior, después de venderse mas de
2,84 millones de unidades. En cambio, en el mes de di-
ciembre la caida en términos anuales fue del 23%, con
241.883 matriculaciones de coches, segun datos de la Au-
toridad Federal del Transporte Motorizado de Alemania
(KBA, por sus siglas en aleman).

Alemania.- La tasa de desempleo repuntd una décima en
diciembre para quedarse en el 5,7%, al tiempo que 31.000
personas engrosaron las listas del paro, segiin ha informado
la Agencia Federal del Trabajo. De esta forma, 2,637 millo-
nes de alemanes carecian de empleo en el Gltimo mes del
afio, lo que supone 183.000 mas desempleados. De estos,
833.000 ciudadanos percibieron subsidios en diciembre,
91.000 personas mas.

Espaiia.- El deterioro de la actividad fabril se extendio a
diciembre por noveno mes consecutivo, segun el indice
PMI manufacturero de S&P Global y Hamburg Commer-
cial Bank, que se situd en 46,2 puntos, frente a los 46,3 del
mes anterior, por debajo del umbral de 50 puntos que se-
para la contraccion del crecimiento.

Espaiia.- Las matriculaciones de turismos y todoterrenos se
situaron en 949.359 unidades en 2023, lo que representa un
aumento del 16,7% respecto a las 813.376 unidades registra-
das a cierre del ejercicio precedente, segiin datos elaborados
por Ideauto para las asociaciones de fabricantes (Anfac),
concesionarios (Faconauto) y vendedores (Ganvam).

Espaiia.- Las matriculaciones de turismos electrificados
(100% eléctricos e hibridos enchufables) crecieron un 47,2%
en 2023, hasta alcanzar las 116.590 unidades, lo que repre-
sentan el 12% del total de matriculaciones de turismos del
afio, seglin datos de la Asociacion Empresarial para el Des-
arrollo e Impulso de la Movilidad Eléctrica (Aedive) y la
Asociacion Nacional de Vendedores de Vehiculos (Ganvam).
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Espaiia.- Las ventas de motocicletas finalizaron el afio pa-
sado con un volumen de 199.120 unidades, registrando un
crecimiento del 13,4% respecto a 2022, segun datos publi-
cados por la Asociacion Nacional de Empresas del Sector
de Dos Ruedas (Anesdor). En diciembre de 2023, las entre-
gas de este tipo de vehiculos se situaron en 12.171 unida-
des, lo que se traduce en un aumento del 3,2% respecto a
los datos de diciembre de 2022.

Espaiia.- Se prepara para firmar un nuevo afio con récord
de turistas extranjeros. Durante los once primeros meses de
2023 un total de 79,8 millones de turistas internacionales
llegaron a Espafia, lo que supone un 18,2% mas que en
2022. Estos turistas generaron un gasto que superd los
101.000 millones de euros, lo que afianza la apuesta del
Ejecutivo espafiol de atraer a un turismo de mayor calidad.
La estadistica del Instituto Nacional de Estadistica (INE)
sobre llegada de viajeros y gasto turistico confirma lo que
viene apuntando desde hace meses: una recuperacion com-
pleta del turismo en Espafia que espera superar a fin de afo
los niveles prepandemia.

Espaiia.- La actividad de las empresas espafiolas volvio a ex-
pandirse en diciembre, gracias al impulso del sector servicios,
lo que permitio al indice compuesto de gestores de compra
(PMI) alcanzar los 50,4 puntos, frente a los 49,8 en noviem-
bre. La expansion de la actividad en diciembre respondi6 al
impulso del sector servicios, cuyo PMI alcanz6 maximos
desde julio con 51,5 puntos desde los 51 de noviembre, mien-
tras que el PMI manufacturero siguié mostrando contraccion
en el sector, aunque a menor ritmo, con una lectura en diciem-
bre de 46,2 puntos, frente a los 46,3 del mes anterior.

Espaiia.- Las ofertas de empleo registradas en diciembre
en InfoJobs alcanzaron las 153.614 vacantes, lo que supone
un 12% menos respecto a diciembre de 2022 y un 29%
menos frente a noviembre. Desde InfoJobs han sefnalado
que la caida de ofertas de trabajo respecto al mes anterior
era "previsible" tras los buenos resultados que se registra-
ron al iniciarse la campafia de Navidad y el adelanto de las
contrataciones. Por sectores, compras, logistica y almacén
(13% del total); atencion al cliente (12%); y venta al detalle
(3%) reunen el 28% del total de vacantes ofertadas, es
decir, tres de cada diez vacantes corresponden a una de
estas categorias, ligadas a la actividad comercial.

Francia.- Las ventas de turismos y todoterrenos en se situa-
ron en 1,77 millones de unidades en 2023, lo que representa
un incremento del 16% si se compara con los 1,52 millones
de turismos del ejercicio anterior, segin los datos del Co-
mité de Construcciones Franceses de Automéviles (CCFA).



Francia.- El Indice de Precios de Consumo (IPC) habria au-
mentado en diciembre hasta el 3,7% en términos anuales
desde el 3,5% registrado en noviembre, segiin la primera
estimacion publicada por el Instituto Nacional de Estadis-
tica y Estudios Economicos (Insee).

Italia.- Las matriculaciones de automoviles en alcanzaron
un volumen de 1,56 millones de unidades durante 2023, un
19% de incremento si se compara con los 1,31 millones de
unidades comercializadas el ejercicio precedente, aunque
mas de 350.000 coches por debajo (-18,3%) de los registros
de 2019, antes de la pandemia.

Italia.- El Gobierno estaria considerando un plan de ayudas
de 930 millones de euros para fomentar la adquisicion de
vehiculos eléctricos y el abandono de aquellos propulsados
con gasolina o diésel. El paquete, que alin se encuentra en
fase de discusion en el seno del Ministerio de Industria, in-
cluiria incentivos fiscales por hasta 13.750 euros para los
ciudadanos con rentas inferiores a los 30.000 euros que se
desprendan de coches con mas de 20 afios de antigiiedad.

Turquia.- La tasa de inflacion anual se situd en diciembre
en el 64,77%, frente al 61,98% de noviembre y por encima
incluso del 64,27% registrado en diciembre de 2022. En
términos mensuales, el IPC avanzé un 2,93% en diciembre,
desacelerandose respecto del 3,28% de noviembre y el
3,43% de octubre. En diciembre de 2022, la subida men-
sual de los precios fue del 1,18%, segun los datos publica-
dos por el Instituto Estadistico Turco (Turkstat).

Canada.- La tasa de paro se mantuvo estable en diciembre
en el 5,8%, por lo que ha interrumpido la tendencia de as-
censo iniciada en octubre después de varios meses fija en
el 5,5%, al tiempo que el mercado de trabajo se mantuvo
"practicamente invariable". El dato, segiin ha comunicado
Estadisticas de Canada, se explica por la creacion de em-
pleo en los servicios profesionales, cientificos y técnicos
(+46.000), el area sanitaria y de servicios sociales
(+16.000) y en otro tipo de servicios (+12.000). Por el con-
trario, los sectores comercial minorista y mayorista (-
21.000) y la industria (-18.000) aligeraron plantillas du-
rante el periodo.

Brasil.- El Gobierno volvera a aplicar desde el 1 de enero
impuestos a la importacion de vehiculos eléctricos, paneles
solares y equipos de energia edlica para destinar esos recur-
sos a la modernizacion de su planta industrial. El objetivo
de la medida es financiar el plan del presidente Luiz Inacio
Lula da Silva de reindustrializar al pais y lograr una transi-
cion energética a tecnologias menos contaminantes. De
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acuerdo con el Gobierno, los fondos que se obtengan se
destinaran a la llamada movilidad verde e innovacion eco-
logica.

Brasil.- El estatal Banco Nacional de Desarrollo Econo-
mico y Social (BNDES) anunci6 el financiamiento por
6.000 millones de reales (unos 1.226 millones de dolares)
para la fabricacion y exportacion de 39 aviones de la cons-
tructora brasilefia Embraer, la tercera mayor fabricante de
aeronaves del mundo. "La balanza comercial del pais se re-
forz6 con la exportacion de otros 39 aviones Embraer con
financiamiento del Banco Nacional de Desarrollo Econo-
mico y Social (BNDES)", sefial¢ la entidad.- De acuerdo
con el banco, el financiamiento estara destinado a tres con-
tratos firmados por Embraer con las aerolineas Skywest
Airlines y American Airlines y la empresa de arrenda-
miento de aeronaves Azorra Aviation Holdings LLC.

Brasil.- Pago 4.600 millones de reales (unos 935 millones
de dolares) durante 2023 en compromisos financieros con
instituciones internacionales, distribuidos entre contribucio-
nes regulares a organismos internacionales, pago de cuotas
a bancos multilaterales y en recomposiciones de fondos, in-
formaron los ministerios de Relaciones Exteriores y de Pla-
nificacion y Presupuesto en un comunicado conjunto. "Bra-
sil seguira cumpliendo sus compromisos internacionales",
aseguraron los ministerios y agregaron que a ello contri-
buira el cambio en el tratamiento presupuestario de este
tipo de gastos en el Proyecto de Ley Anual de Presupuesto
para 2024. El pais sudamericano termind el afio pagando
integramente sus contribuciones al presupuesto regular de
la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU), por un
valor aproximado de 289 millones de reales (unos 58,7 mi-
llones de doélares).

Brasil.- Las ventas de vehiculos nuevos crecieron un 9,7%
en 2023, desde 2,10 millones en 2022 hasta 2,31 millones
en 2023, y alcanzaron su mejor nivel en los Gltimos cuatro
afios. Las ventas de automoviles, comerciales ligeros, auto-
buses y camiones no eran tan elevadas desde 2019 (2,79
millones de unidades), pero atn estan lejos del récord al-
canzado en 2012 (3,80 millones). Considerando tan solo los
automoviles y los comerciales ligeros, las ventas subieron
un 11,33%, hasta 2,18 millones en 2023. El nimero de au-
tomoviles vendidos subid un 9,13%, hasta 1,72 millones,
segun los datos divulgados por la Federacion Nacional de
Distribuidores de Vehiculos Automotores (Fenabrave).

Brasil.- La generacion de energia eléctrica tuvo en 2023 su
mejor marca de los ultimos siete afios impulsada por las
matrices eolicas y fotovoltaica, con un crecimiento de



10.324,2 megavatios (MW). El incremento anual supero la
meta de 10.302,4 MW establecida por la Aneel el afio pa-
sado, con lo cual se registr6 el mayor aumento de la matriz
eléctrica brasilefia desde 2016, cuando se incorporaron a la
generacion de energia 9.527,8 MW. La principal contribu-
cion provino de la energia eolica, debido a que con 140 uni-
dades generadoras inauguradas en 2023 la modalidad regis-
tr6 un incremento de 4.919 MW, equivalente al 47,65% del
incremento total, explico la Aneel. En segundo lugar, se
situa la energia solar, cuya generacion aument6 en 4.070,9
MW con la entrada en funcionamiento de 104 plantas foto-
voltaicas, el 39,51% del incremento. La lista la completan
1.214,9 MW generados por 33 centrales termoeléctricas,
158 MW de 11 nuevas pequeiias centrales hidroeléctricas y
11,4 MW de tres nuevas centrales hidroeléctricas. informo
la Agencia Nacional de Energia Eléctrica (Aneel, ente re-
gulador).
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Argentina.- El portavoz del Gobierno, Manuel Adorni, ha
confirmado el 2 de enero que el jefe del Gabinete, Nicolas
Posse, y el ministro de Economia, Luis Caputo, recibiran
este jueves una delegacion del Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI) para renegociar la deuda del pais con el orga-
nismo. La intencién del Gobierno presidido por Javier
Milei es continuar con el calendario de pagos del programa
que tiene vigente Argentina con el FMI, lograr que se per-
donen los incumplimientos y revisar las metas que fueron
fijadas y modificadas por el anterior Gobierno de Alberto
Fernandez.

Argentina.- El portavoz del Gobierno, Manuel Adorni, ha
augurado que todavia va a llevar "un tiempo" salir de la en-
cerrona inflacionaria en la que se encuentra el pais, al
tiempo que ha manifestado que podria darse una inflacion
mensual del 30% en el mes de diciembre. g



