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Doélar/Euro USD 1.09
Yuan UsSD 7.12
TIIE 28 dias 11.50%
PIB Mx 3T23 (MdeP) 31,242,293.9
Deuda Total (Oct'23 MdeP) 15,185,337.8
Mezcla de export. USD 67.12
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USD 100,307.39
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Inflacion de diciembre  0.30 - 0.60%
Inflacion en el 2023 4.00 — 5.00%
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PIB 2023 2.50 — 3.50%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
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Dolar Prom. 2023 17.7560
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2023: dos anos en conflicto

* En México, el Pueblo Bueno y Sabio despierta

Por segundo afno consecutivo, en
2023 el mundo vio con estupor el esta-
llido de un conflicto regional que ha
provocado miles de muertes inocentes
y ha convulsionado al mundo entero.
El afio que esta por terminar, también
sera recordado por el inicio del har-
tazgo del Pueblo Bueno y Sabio que ha
decidido tomar las armas para hacer
justicia por su propia mano.

La invasion de Rusia a Ucrania en
2022 provocod una gran cantidad de
cambios en el mundo. En primer lugar,
aisl6 a Rusia del resto de Europa y pro-
vocd que Europa Occidental buscara
nuevos proveedores de gas natural y pe-
troleo. Occidente respondi6 con sancio-
nes comerciales, cuyas consecuencias
todavia desconocemos, porque Rusia
deja su posicion de liderazgo en Asia 'y
la cede a China gracias a todos los pro-
cesos de innovacion que esta llevando a
cabo el Dragdn Asiatico.

A su vez, la probable escasez de hi-
drocarburos a nivel mundial, asi como
una menor produccion de cereales,
trajo como consecuencia un fuerte re-
punte de la inflacién a nivel mundial,
muy por encima de las expectativas que
se tenian a finales de 2021. Los Bancos
Centrales de todo el mundo subieron
sus tasas durante 18 meses para conte-
ner esas presiones inflacionarias, pero
hay un dafio en el crecimiento potencial
de las economias, siendo Europa la mas
afectada hasta el cierre de 2023

Otro efecto de la invasion de Rusia a
Ucrania fue el aceleramiento del pro-
ceso de salida de empresas occidentales
con operaciones en China. La amenaza
de invadir Taiwan traeria como conse-
cuencia la salida apresurada de empre-
sas occidentales de China y una fuerte
escasez de chips en todo el mundo. Oc-
cidente, en preparacion a este escenario,
ha implementado un programa mundial
para fabricacion de chips en lugares tan
diversos como Panama, Alemania y
EU, ademas de prohibir a empresas oc-
cidentales transferir tecnologia de punta
a empresas chinas.

En 2023, China respondi6é prohi-
biendo el uso de teléfonos Iphone entre
sus empleados de gobierno, y un par de
empresas chinas sefialaron que sus nue-
vos microchips son tan potentes como
los que produce Taiwan. Hay una guerra
fria en proceso entre China y Occidente.

En 2023, la salida de empresas oc-
cidentales de China se aceler6 y ya son
cientos las que salen en comparacion a
las pocas que llegan, lo que, aunado a
su crisis inmobiliaria, provoco la caida
en el precio de las materias primas, de
la cual se salvo el petroleo gracias a los
recortes a la produccion, liderados por
Arabia Saudita.

Israel y Hamas

El 6 de octubre de 2023 sera recor-
dado como un dia muy triste en la his-
toria de la humanidad. El grupo terro-




rista Hamas invadio Israel, mat6 a
mas de 1,000 personas y tomo otras
tantas de rehenes en el 50 aniversario
de la Guerra del Yom Kipur.

El mundo rapidamente record6 que
en esa guerra los paises arabes se unie-
ron en contra de Israel y ello provoco
que los precios del petroleo y el oro
subieran con gran fuerza en 1973. En
esta ocasion, la diplomacia estadouni-
dense actué como mediador, asi como
Qatar, y entre ambos evitaron que el
conflicto regional se expandiera y pu-
siera en riesgo la economia mundial.

A diferencia de 1973, la voz de los
arabes se hizo escuchar en todo el
mundo, conforme Israel ha invadido
Gaza para acabar con Hamas. Los 1,800
millones de personas que profesan el
islam en todo el mundo, rebasan a los
12 millones de judios, de los cuales 5
millones viven en Israel. El mundo ha
cambiado mucho en los ultimos 50
afios, y los arabes han obtenido posicio-
nes muy importantes en Europa y, en
menor medida, entre los circulos inte-
lectuales de EU.

Todavia es muy pronto para evaluar
las consecuencias de estos actos, pero
es claro que, junto con la invasion de
Rusia a Ucrania, la transicion energé-
tica se acelera entre los paises importa-
dores de crudo en todo el mundo. La
dependencia de crudo arabe debe redu-
cirse y el tope del consumo parece una
realidad que se lograra en esta década.

Al cierre de 2023, el mayor pro-
ductor de petroleo del mundo es EU,
seguido de Rusia, mientras que el
mayor consumidor es China, pero gran
parte de su consumo es importado, por
lo que ha decidido darle prioridad al
uso de carbon que extrae de sus minas,
frente al consumo de petréleo que im-
porta.

En 2023, finalmente el mundo arabe
cambi6 su postura frente al cambio cli-
matico: han dejado de ser simples es-
pectadores que se burlaban de las metas

occidentales, y ahora saben que el con-
sumo de petroleo llegara a su tope, y
quieren una reduccion gradual y no su
eliminacion de forma acelerada.

México: el Pueblo se harta

Este sexenio ya es el mas violento
de los ultimos 90 afios. Hay que regre-
sar a la Guerra de los Cristeros para en-
contrar un periodo donde hayan sido
asesinados 200,000 mexicanos y hayan
desaparecido mas de 40,000 personas.

Por si fuera poco, gran parte del pais
es asolado por el cobro de piso y las ex-
torsiones. La falta de accion guberna-
mental ha provocado que pobladores de
diversas regiones del pais hagan justicia
por mano propia, y que el crimen orga-
nizado tome represalias, mientras el
Gobierno es un simple espectador de
los hechos. Circular en las carreteras
nacionales se ha convertido en un acto
peligroso por los asaltantes, similar a lo
que ocurria antes de Porfirio Diaz.

La situacion es realmente preocu-
pante en muchos municipios del pais,
donde las bandas del crimen organi-
zado cobran por metro cuadrado sem-
brado, por kilogramo de carne ven-
dida, por cada caja de limon que se
comercializa, y todo con la compla-
cencia gubernamental, mucho mas
preocupada por minimizar los hechos
y contar desde el pulpito presidencial
una historia de paz, tranquilidad y un
Meéxico en calma, aunque la cifra de
muertos coloque a nuestro pais con 9
de las 10 ciudades mas violentas del
mundo, donde cada mes mueren mas
periodistas que en Ucrania, y donde, a
pesar de no contar a todos los muertos
ni a todos los desaparecidos, las cifras
siguen en aumento.

Cifras maquilladas

2023 lamentablemente pasara a la
historia por las cifras gubernamentales
maquilladas del PIB. Lo que reporta la
Sedena, como inversién en el Tren

Maya, se contradice con las cifras ofi-
ciales de Hacienda.

Las cifras de Sedena sefalan que la
construccion de obra publica crecio
80% en términos anuales, pero las ci-
fras de Hacienda colocan ese creci-
miento en menos de 5% anual. Si no
fuera por ese incremento historico de
80% anual, el PIB no creceria por en-
cima de 3.0% en 2023, sino que lo
haria entre 1.50 y 2.50 por ciento.

Mientras que en 2018 la promesa
era el regreso de los militares a los
cuarteles, 2023 sera recordado por la
consolidacion de la militarizacion de
actividades civiles: la administracion de
aeropuertos, trenes, hoteles, aduanas,
hoy esta en manos del Ejército, ademas
del control de la Guardia Nacional.

Sin un enfoque en la obtencion de
utilidades, hasta el momento todos los
proyectos de la Cuarta Transformacion
estan provocando pérdidas al erario.
Ninguno es rentable en su operacion y
mucho menos pagan las enormes in-
versiones, todas por encima de lo pre-
supuestado originalmente.

En 2023, el AIFA es el aeropuerto
nimero 10 del pais, cuando deberia
ser el nimero uno o dos; la refineria
Dos Bocas sigue sin estar lista, aunque
ha sido inaugurada 3 veces; el Tren
Maya ya lleva dos inauguraciones,
pero, como reconoce el Presidente,
“atn faltan muchas obras para termi-
narlo”; y el Tren Transistmico es ape-
nas un proyecto de nuevas inversiones
que se espera conseguir, usando mode-
los neoliberales de reduccion de im-
puestos que tanto criticaban.

Perspectivas:

Por segundo ario consecutivo, un
conflicto regional impacta al mundo
en 2023. En México, el hartazgo hace
que despierte el Pueblo Bueno y
Sabio, mientras el gobierno se con-
vierte en espectador. u
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

2023: alimentos bajaron de precio

A diferencia de 2021 y 2022,
cuando los precios de los alimentos
subieron a nivel mundial por la reaper-
tura de la economia después de la
fuerte caida de la demanda en 2020
por la pandemia de Covid-19, y des-
pués alcanzaron precios historicos en
términos reales provocados por la in-
vasion de Rusia a Ucrania, en 2023 los
precios de los alimentos terminaran
por debajo de los dos afios anteriores,
con tendencia a la baja.

A nivel mundial, so6lo los precios del
azucar mantienen una tendencia alcista
gracias a precios del petrdleo por en-
cima de 60 dolares el barril, lo que hace
competitivo el uso de etanol como com-
bustible, mientras que el resto de los
precios si muestra una caida considera-
ble de entre 20 y 30%, salvo los precios
de la carne, que se mantienen estables
conforme una mayor cantidad de perso-
nas aumentan sus ingresos a nivel mun-
dial, y ello incrementa la demanda. En
cambio, el precio de los cereales cae
con fuerza, una vez que diversos paises
han sustituido la produccion de Ucrania.

En el caso de México en particular,
este sexenio se ha caracterizado por un
fuerte incremento en la extorsion hacia
los productores, que ya provoco esca-

sez de limén y aguacate en afos pasa-
dos. Ahora nos enteramos del cobro de
1 peso por metro sembrado (10,000
pesos por hectarea) de hortalizas y 100
pesos por caja que sale de la region
productora de diversos productos. No
solo eso: también hay cobro por cada
kilogramo de carne que se vende al
mayoreo y al menudeo, asi como de
huevo, leche, entre muchos otros pro-
ductos por parte del crimen organi-
zado, lo que reduce los incentivos para
sembrar y producir alimentos en Mé-
xico y, ademas, eleva los precios fina-
les al consumidor.

Esta situacion no va a cambiar en
lo que resta de este sexenio, y sera un
problema que se heredara a la préxima
administracion.

Alimentos en el mundo

El indice de precios de los alimen-
tos de la FAO registré un promedio de
120.4 puntos en noviembre de 2023,
igual que el nivel revisado de octubre,
ya que el aumento de los indices de
precios de los aceites vegetales, los
productos lacteos y el azicar com-
penso la disminucion de los de los ce-
reales y la carne. El indice se mantuvo
10.7% por debajo del nivel registrado
en el mismo mes de hace un afio.

Proyecciones Multianuales de Tendencias

En el caso de los cereales, el in-
dice registr6é en noviembre un prome-
dio de 121.0 puntos, esto es 3.0%
menos que en octubre y 19.4% por
debajo del valor alcanzado hace un
ano. Los precios internacionales de
los cereales secundarios son los que
mas disminuyeron: 5.6% respecto del
mes anterior.

El descenso obedecio principal-
mente a la disminucion acusada de los
precios mundiales del maiz provocada
por el aumento de las ventas de los
agricultores en Argentina y la reduc-
cion de la presion derivada del au-
mento estacional de los suministros en
EU, donde la estimacion de la produc-
cion se reviso al alza.

Entre otros cereales secundarios,
los precios mundiales de la cebada dis-
minuyeron, mientras que los del sorgo
mostraron un leve incremento. Los del
trigo también disminuyeron 2.4% en
noviembre, debido principalmente al
aumento estacional de los suministros
en Argentina y Australia, y al avance
en las cosechas y la fuerte competencia
sostenida de Rusia.

Entretanto, el indice de precios
para todos los tipos de arroz se man-
tuvo estable en noviembre respecto del
mes anterior, a pesar de que los pre-

Datos estimados a partir del 2023

2019 2020 2021 2022 2023 | 2024 | 2025 | 2026
PIB Incr Real en Pesos (0.28) (8.65) 5.84 3.90 2.50-3.50 1.00-2.00] 1.00-3.00 1.00-3.00
Empleos creacién anual 457,402 647,710 846,416 752,748 700,000 600,000 550,000 550,000
Tasas locales
Inflacion Consumidor 2.83 3.15 7.36 7.82 4.00-5.00 3.00-5.00] 4.00-6.00 4.00-6.00
Cetes 7.85 5.32 443 7.67 10.50 -11.00f 8.00-10.00] 6.00-7.50 6.00 -7.50
TIE 8.32 5.71 4.62 7.92 11.25-11.75] 8.75-10.75] 8.75-10.75] 8.75-10.75
Sueldos y Salarios 5.42 4.86 4.97 6.05 5.00 - 6.00 4.00-5.00] 4.00-5.00 4.00-5.00
Tipo de Cambio
Promedio 19.26 21.49 20.29 20.11 16.00 - 18.00416.00 - 19.00 |19.00 - 20.00119.00 - 20.00
Fin del Periodo 18.89 19.95 20.51 19.51 16.00 - 18.00{16.00 - 19.00 |19.00 - 20.00§19.00 - 20.00
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cios variaban notablemente, segun el
origen y el segmento del mercado.

El indice de precios de los aceites
vegetales registr6 un promedio de
124.1 puntos en noviembre, esto es
un aumento de 3.4% respecto de oc-
tubre, después de tres meses consecu-
tivos de descensos.

Los precios internacionales del aceite
de palma repuntaron mas del 6.0% en
noviembre debido principalmente al au-
mento de las adquisiciones por los prin-
cipales paises importadores y la dismi-
nucion estacional de la produccion en
los principales paises productores.

Los precios mundiales del aceite de
girasol también aumentaron moderada-
mente debido principalmente a que las
importaciones mantuvieron un ritmo
estable.

Por el contrario, los precios inter-
nacionales del aceite de soja disminu-
yeron ligeramente a raiz de la atonia
de la demanda mundial de importacio-
nes, lo que compenso los efectos de la
reduccion de las perspectivas de pro-
duccion de soja en Brasil, mientras
que el mantenimiento de abundantes
suministros mundiales contribuy? a re-
ducir los precios mundiales del aceite
de colza.

A su vez, el indice para los precios
de los productos lacteos registro en
noviembre un promedio de 114.2 pun-
tos, 2.2% mas que en octubre, lo que
representa su segundo mes consecu-
tivo de crecimiento, 16.9% inferior al
valor que alcanz6 hace un afio.

En noviembre, las cotizaciones
internacionales de la mantequilla y la
leche desnatada en polvo aumentaron
debido a la elevada demanda de im-
portaciones de los compradores del
nordeste asiatico, las existencias li-

mitadas y el aumento de la demanda
interna en Europa Occidental antes
de las vacaciones de invierno. Los
mismos factores hicieron aumentar
los precios de la leche entera en
polvo; sin embargo, la atonia persis-
tente de la demanda de los compra-
dores asiaticos, junto con la estabili-
dad de la produccion en Oceania,
frenaron el aumento respecto del mes
anterior.

Por el contrario, los precios mun-
diales del queso siguieron la tendencia
a la baja debido a las abundantes dis-
ponibilidades exportables, en especial
del queso cheddar, pese a la escasa
produccion estacional de leche en Eu-
ropa Occidental.

Por su parte, el indice de precios de
la carne registré en noviembre un pro-
medio de 111.8 puntos, esto es una li-
gera disminucion de 0.4% respecto de
octubre, lo que refleja la ligera baja en
los precios de la carne de aves de co-
rral, de cerdo y de vacuno.

En este nivel, el valor del indice se
situd 2.4% menos que el valor regis-
trado en el mismo mes de hace un afio.
La disminucion de los precios interna-
cionales de la carne de aves de corral
reflejo los elevados suministros, prin-
cipalmente de Brasil, a pesar de las di-
ficultades para producir derivadas de
los brotes de gripe aviar en numerosos
paises.

Los precios de la carne de cerdo
disminuyeron debido a la persistente
apatia de la demanda de importacio-
nes en los mercados asidticos y la
abundancia de disponibilidades expor-
tables en algunos paises exportadores,
pese al aumento repentino de las ven-
tas internas en Europa antes de las va-
caciones de invierno. Mientras tanto,

la abundancia de suministros exporta-
bles de Brasil y Oceania hizo bajar los
precios mundiales de la carne de bo-
vino.

Por el contrario, los precios de la
carne de ovino aumentaron ligera-
mente, en su mayor parte, resultado de
las repercusiones de las fluctuaciones
cambiarias.

Finalmente, el indice de precios del
azucar de la FAO registrd en noviem-
bre un promedio de 161.4 puntos,
1.4% mas que en octubre y 41.1% por
encima del nivel registrado en el
mismo mes del afio pasado.

El aumento de los precios en no-
viembre estuvo principalmente rela-
cionado con la mayor preocupacion
por las disponibilidades exportables
mundiales en la campaiia en curso ante
el empeoramiento de las perspectivas
de produccion en dos de los principa-
les exportadores, la India y Tailandia,
debido a las graves condiciones meteo-
rolégicas de sequia asociadas al fend-
meno "El Nifio".

Asimismo, los retrasos en los en-
vios procedentes de Brasil, junto con
el fortalecimiento del real brasilefio
frente al dolar contribuyeron al au-
mento general de los precios mundia-
les del azlcar. No obstante, el ritmo
dinamico de la produccion en Brasil y
la disminucién de los precios interna-
cionales del petréleo crudo limitaron
el aumento de los precios respecto del
mes anterior.

Perspectivas:

Para la inflacion mundial es una
excelente noticia la baja generalizada
de los precios de los alimentos, no ast
para los productores. m



Afio 37 Nam. 1859 SECCION A

18 de diciembre del 2023

Tendencias

en los mercados

2023: consumo resiliente

Durante 2023, producto de las elevadas tasas de interés y la
falta de inversion privada, la creacion de empleos formales se
desacelero de forma importante a lo largo del afio. Sin embargo,
la facilidad para encontrar empleo a través de aplicaciones ha
permitido que la tasa general de desempleo haya bajado, lo cual
explica el crecimiento en el consumo de bienes y servicios.

De acuerdo con las cifras del Anuario Economico y Fi-
nanciero 2023, mientras que el empleo formal registrado en
el IMSS en el primer semestre de 2022 crecia a una tasa su-
perior al 5.00%, producto de la reapertura de la economia,
para finales del 2022 aumentaba a un ritmo de 3.2 a 3.5%
promedio mensual anual. Para finales de 2023, lo hace por
debajo de 3.00%, en 2.80%, al cierre de noviembre de este
ano, en niveles recesivos.

En los altimos 12 meses, en México se han creado 690,667
empleos formales, de los cuales 524,305 son plazas de trabajo
permanentes y 166,362 son eventuales. Casi 700,000 empleos
es una cifra muy buena para cualquier afio en México. Sin em-
bargo, en el agregado sexenal, mientras que a estas altura con
pena Nieto se habian creado 4,086,439 nuevos empleos, con
Loépez Obrador esa cifra es de 2,645,108. Es decir, hay un dé-
ficit de 1,441,331 empleos nuevos, a pesar de que la Poblacion
Econémicamente Activa empleada o buscando empleo ha cre-
cido en 5 millones, de acuerdo con las cifras del INEGI, y ya
se ubica en 60 millones, mientras que el nimero de personas
mayores de 65 afios es de 10.8 millones.

A pesar de una menor creacion ...el consumo mantiene
de empleos formales... su fortaleza
7.50 === Total de empleos 20.30 e Tiendas Iguales
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Encarecimiento de la mano de obra

A lo largo de este sexenio, la actual administracion ha in-
crementado el costo de la mano de obra. Primero fue la Ley
que, en teoria, elimina el outsourcing, aunque hay muchos
empleados, incluso del gobierno, que trabajan bajo esta mo-
dalidad.

Sin lugar a dudas, el incremento del salario minimo, que
para 2024 sera de 249 pesos en todo el pais —salvo la Frontera
Norte, donde sera de 375 pesos diarios— ha traido consigo
fuertes aumentos en el costo de la mano de obra, y a partir
del préximo afio podria generar, como sucede en muchos pai-
ses de América Latina, un mercado laboral negro. Es decir:
personas y empresas podrian llegar a un acuerdo donde el
pago se ubique por debajo del salario minimo.

Ademas de este incremento, la mano de obra también se
encarecid este sexenio por el aumento patronal a las cuotas
de las Afores, que pasa de 6.5 a 13.5%, y que para 2024 sera
de 8.5 por ciento.

Por si fuera poco, también hubo un incremento en los dias
de vacaciones obligatorios y la forma de tomarlos: ahora son
dos semanas continuas a partir del primer afio de trabajo.

Y, finalmente, aunque no ha pasado, estan las propuestas
de subir a 30 dias minimo el aguinaldo, asi como reducir la
jornada laboral semanal de 48 a 40 horas.

Todo lo anterior, en medio del crecimiento de la automa-
tizacion y robotizacion de los procesos productivos, explica
por qué se ha desacelerado la creacion de empleos perma-
nentes en el IMSS durante este sexenio y, en consecuencia,
el empleo informal sin prestaciones y con menores niveles
salariales es el que ha crecido con mayor fuerza.

Perspectivas:

Aumentar por decreto los niveles salariales no es una
buena opcion de largo plazo. Habia un rezago en el salario
minimo, pero ya se subsano. Es momento de pensar en au-
mentar la productividad durante el proximo sexenio. g
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ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Diciembre) 0.30-0.60%
Inflacion 2023 (anual) 4.00-5.00%
Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2023 (anual) 2.50-3.50%
PIB 2024 (anual) 0.50-1.50%

Cetes 28 (2023) 10.50-11.00%

Cetes 28 (2024) 8.00 - 10.00%
Tipo de Cambio 2023 16.00 - 18.00
Tipo de Cambio 2024 16.00 - 19.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Noviembre en México 0.640%|
Inflacion Mx acumulada 2023 3.927%)
Inflacién de Noviembre en EU 0.097%
Infacion EU acumulada 2023 2.986%|
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (0.906%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Noviembre) 4.324%
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Noviembre) 3.121%

Brecha inflacionaria dlt 12 meses (puntos porcentuales) (1.153%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $16.200 $17.600
Interbancario 48 hrs-Banxico $§17.565 $17.580
Délar Hoy vs Délar
Dic 30 - 2022 $17.120 $17.174
Diferencia 2482%
Sobreval o Subval Hoy frente Dic 1.553%
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 11.250%]
Costo Porcentual Promedio (Noviembre) 8.520%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 11.504%]

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.498%|

Indice BMIV 57,130.08
Crecimiento Acumulado 2023 17.882%)
Prime Rate EE.UU. 8.500%)
Libor (dolares, tres meses) 5.639%|
Crecimiento anual M1(*) (a Octubre 2023) 2.800%]
Crecimiento anual M4(*) (Octubre 2023) 5.600%
Financiamiento bancario
empresarial (a Octubre 2023) 3.000%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 8.800%

01-dic-23 08-dic-23

Base monetaria (A)

(millones pesos) 2,793,627 2,834,395
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $207,120 $209,287
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) (8830,973)  ($849,058)

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del ptblico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

HORIZONTE FINANCIERO
2023: tasas altas
marcaron los mercados

2023 sera recordado por los elevados
niveles de tasas de interés no vistas en los
ultimos 20 afios a nivel mundial, donde
los Bonos de EU de 10 afios regresaron a
niveles por encima de 5.00% anual.

2023 puede ser dividido en 3 partes.
En el primer trimestre, los Bancos Cen-
trales no esperaban subir mucho sus
tasas; después, dos trimestres con fuer-
tes alzas; y un fin de afo con nuevas
perspectivas rumbo a 2024, donde la
expectativa es de menores tasas de in-
terés, lo que ha provocado rallys tanto
en los mercados bursatiles, como en los
mercados de deuda.

Es importante sefialar que la FED y
el Banco Central Europeo, sin estar de

acuerdo, han actuado de forma conjunta,
casi al unisono —asi como el Banco Cen-
tral de Inglaterra y el de Canadéa—, para
tratar de evitar una apreciacion o depre-
ciacion competitiva del euro frente al
dolar, aunque aquél concluye en niveles
de 1.08 dolares. A lo largo de 2023, las
cotizaciones se mantuvieron entre 1.05
y 1.12 ddlares por euro.

El caso del petroleo merece una
atencion especial, porque las sanciones
de Occidente a Rusia no han funcio-
nado. Rusia le vende crudo a China,
India y otros paises. Por ello, para evitar
un colapso en los precios, la OPEP tuvo
que intervenir en dos ocasiones incre-
mentando los recortes a su produccion,
lo que dej6 el paso libre para que EU se
convierta en el principal productor de
petrdleo, con 13 millones de barriles

(1) Sin considerar reciprocidad.
(2) Promedio.

(3) Promedio, sin considerar otros costos como comisiones y honorarios.

EXPECTATIVA INFLACIONARIA VALOR DIARIO DE LA UDI
FECHA INFL. INFL. INFL.

ENCUESTA 2023 2024 2025 Fecha Valor
07-jun-23 4.95 3.93 3.80 10 de Diciembre 7974487
21-jun-23 4.88 3.80 3.79 11 de Diciembre 7.973929
7 o 77 589 I8 12 de  Diciembre 7973371
ozf:gji :;z ;:zg i;i 13 de  Diciembre 7972813
23-ag0-23 4.70 3.94 3.79 14 de Diciembre 7972255
06-sep-23 4.72 3.90 3.79 15 de Diciembre 7.971697
21-sep-23 4.68 4.07 3.81 16 de Diciembre 7971139
Lesie2s T2 37 21 17 de  Diciembre 7.970581
(f;::vtzi :;g ;‘:g; gjﬁ 18 4  Diciembre 7.970023
22-nov-23 4.63 4.06 3.75 19 de Diciembre 7.969466
06-dic-23 4.62 422 3.69 20 de Diciembre 7.968908

Metas oficiales de inflacién 21 de Diciembre 7.968350
22 de Diciembre 7.967792
Fecha — Cierre 23 de  Diciembre 7.967235
2019 283% 24 de Diciembre 7.966677
2020 3.15%
2021 7.36% 25 de Diciembre 7.966120
2022 7.82%
Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Costo del Dinero
(tasas promedio de interés anual al plazo de 30 dias)

BANCARIO Actual 30-dic-22 31-dic-21 31-dic-20

TIIE 28 dias 11.50% 10.77% 5.72% 4.48%

=+Margen de ganancia 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%

=Tasa de interés nominal 17.50% 16.77% 11.72% 10.48%

=+ Intereses por anticipado 1.46% 1.40% 0.98% 0.87%

Costo del dinero (1) 18.96% 18.17% 12.69% 11.36%

NO BANCARIO

Papel Comercial (2) 18.38% 17.61% 12.30% 11.01%

Factoraje (3) 22.76% 21.80% 15.23% 13.63%
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diarios, Rusia 11 millones y Arabia Sau-
dita con 8 millones, por decision propia.

durante varios meses, llegd a operar por
debajo de 17.00 pesos en los mercados

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION

. . . dol barril
mayoristas. Para importadores y quienes (dblares por barril)
HORIZONTE CAMBIARIO deben en doélares es una buena noticia, ;‘e‘:c‘l‘; 8;’;?::; (fl’l‘sf)
En México, los mercados y la socie- no asi para productores y exportadores,
dad en general se vio fuertemente afec- ni prestadores de servicios. — i ——
. May-23 63.44 67.00 (3.56)
tada por el regreso del super peso, que El super peso es producto de una di-  |jun03 6461 67.00 239)
paso6 de casi 20 pesos a finales de 2022  ferencia de tasas de interés entre Mé-  [Jul-23 7152 67.00 452
. . . . Ago-23 7797 67.00 10.97
(V)
acasi 17.00 a finales de 2023, e incluso,  xico y EU de 6.00%, incremento en las  |g. >3 8617 67.00 1917
Oct-23 8133 67.00 1433
- Nov-23 73.60 67.00 6.60
LEERECIECIDNRTENS TR Inversiones en Délares Dic-23 66.63 67.00 (0.37)
DEL TIPO DE CAMBIO — :
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2011 (promedio)  93.28 65.40 27.88
Rendimiento anual 2012 (promedio)  101.09 84.90 16.19
Fecha Variacion  Cierre 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
) pesos/dls. Plazo Tasa 2014 (promedio)  88.06 89.00 0.94)
2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
0,
HEb=2S gg;f’i lEEES 1 mes 5.54% 2017 (promedio)  46.45 42.00 445
Mar-23 93% 18411 :
3 meses 5 449 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Abr-23 (1.73%) 18.092 o" 2019 (promedio)  56.08 55.00 1.08
May-23 (1.90%) 17.749 6 meses 5.33% 2020 (promedio)  35.82 4900  (13.18)
Jun-23 (3.57%) 17.115 2 afios 4.44% 2021 (promedio) 64.72 42.10 22.62
Jul-23 (1.07%) 16.931 5 afios 391% 2022 (promedio)  89.40 55.10 34.30
4 9 2023 di 71.32 68.70 22.62
Ago-23 0.-48% 17.012 10 afios 391% (promedio)
Sep-23 1.81% 17.321 -
Oct-23 4.51% 18.102 30 anos 4.00% Fuente: Infosel
Nov-23 (3.82%) 17409
Dic-23 (027%) 17.363 :
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2017 18.9166 Esta 30-dic-22 31-dic-21 31-dic-20
Paridad Prom 2018 19.2385 semana
S bl ZITR%;]:{Q o DINERO 11.25% 10.10% 5.49% 4.24%

. etes 1as . (] . (] K (] . ()
Paridad Prom 2020 21.4989 Cetes 91 dias 11.30% 10.70% 5.87% 429%
Paridad Prom 2021 20.2980 Papel Comercial a 28 dias 12.00% 10.85% 6.24% 4.99%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a91 dias 12.05% 11.45% 6.62% 5.04%
Paridad Prom 2023 17.7637 Obligaciones 12.50% 11.35% 6.74% 5.49%
Depreciacion 2000-2006 15.42% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 20.45% Inmex 3,515.66 2,980.07 3,296.11 2,684.66
Depreciacion 2000-2006 15.42% BMV Fibras 283.95 23938 229.63 228.04
Depreciacién 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 2,032.30 1,813.75 1,805.85 1,887.60
Depreciacion 2019-2023 (7.67%) Plata (dolares/onza) 24.19 22.83 23.09 26.49
BANCARIAS
L itEs pesiiivns indicmn dEpresiasien, T-Bills de EU.A. a 30 dias 5.54% 4.12% 0.06% 0.08%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.44% 4.42% 0.06% 0.09%
DIVISAS Y METALES @i Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Personas fisicas y morales dic-23 17.1969
Doélar EU 16.10 17.50 Rendimientos anuales ene-24 173010
Euro 18.20 19.10 7 dias mar-24 17.5254
Libra Esterlina 21.20 22.15 Cibanco 5.55% jun-24 17.7841
Yen Japonés 0.12 0.13 BanBajio 4.00% sep-24 17.9598
i Banorte
Franco Suizo 19.25 20.20 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 12.30 13.20 28 dias
Cibanco 8.25% Fecha Forward
Metales Banorte 781% dic-23 17.2851
Centenario 37,500.00 48,000.00 BanBajio 7.50% dic-24 18.6424
Azteca 14,000.00  19,900.00 91 dias mar-25 20.2495
Hidalgo 7,000.00 9,950.00 Cibanco 8.85% jun-27 22.0357
Onza Oro 32,705.00 37,200.00 Banorte 8.12% may-29 24.7503
Onza Plata 270.00 425.00 BanBajio 7.00% nov-34 32.2155
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Tasas no vistas en 15 afos regresaron en 2023... ... de la mano del super peso

5.00 19.58
4.64 18.98 \ & A
4.28 18.38 W

Tipo de Cambio

LAY y

Spot venta

3.92 A

17.78
V Estados Unidos
Bono a 10 afos (%)
3.56 4 17.18
3.20 16.58

1 2023 I 1 2023 1

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS
Col. CETES 15-dic-23 22-dic-23 29-dic-23 05-cne-24 Col. CETES | 15-dic-23 22-dic-23 29-dic-23 05-ene-24

Vmto 12-ene-24 19-ene-24 26-ene-24 02-feb-24 Vmto 12-ene-24 19-ene-24 26-ene-24 02-feb-24
11.50 -17.66 -0.26 -0.44 -6.39 11.50 543 592 587 5.88
11.75 -6.06 -6.01 -6.19 -6.14 1175 6.15 6.17 6.11 6.13
12.00 -5.82 -5.76 -5.94 -5.89 12.00 6.40 6.42 636 638
L Skl ol il i 1225 6.65 6.66 6.61 6.62
o T T 1250 I 655 687
13.00 i e 496 Y 1275 7.14 7.16 7.10 7.12
e e e A T 13.00 739 740 735 736
13.50 434 408 447 441 1325 7.63 7.65 7.59 761
1375 409 404 42 417 13.50 7.88 7.90 7.84 786
14.00 384 379 397 392 13.75 8.13 8.14 8.09 8.10
1425 3.60 354 373 367 14.00 837 8.39 8.33 8.35
14.50 335 330 348 343 14.25 8.62 8.64 8.58 8.60
1475 3.10 3.05 323 3.18 14.50 8.87 8.88 8.83 8.84
15.00 -2.86 281 2.99 2.93 14.75 9.11 9.13 9,07 9.09

remesas, aumento de los nomadas digi- CREDITO cuando pueda revender los papeles sin

tales, y la llegada de mas empresas al
pais por el nearshoring.

En los proximos meses, las expecta-
tivas electorales empezaran a influir en
el valor del peso frente al dolar y el
resto de las monedas. Banxico insiste en
su postura de rebajas en su tasa de refe-
rencia, pero se antoja complicado en un
entorno de presiones alcistas en la infla-
cion esperada, por lo menos en el pri-
mer trimestre de 2024.

En el caso del oro, la incertidumbre
provocada por el conflicto entre Israel
y Hamas hizo que el valor de la onza
cruzara por primera vez en su historia
la barrera de los 2,000 dolares. La plata
superd los 24 doélares la onza.

Como advertimos hace un afio: era
importante no tener vencimientos en
2023 y 2024 por las elevadas tasas de
interés. La estrategia dio buenos resul-
tados, y 2023 cierra con tasas altas, pero
con expectativa de nuevas bajas.

INVERSIONES

En dolares, de momento estamos
fuera; si supera los 17.60 al mayoreo,
volveriamos a comprar, con salida si
baja de ese nivel. Cierra en 17.1940, en
medio de fuerte volatilidad.

En pesos, Cetes a 28 dias son una
buena opcion, ya estan en 11.25%.
Vamos a empezar a comprar plazos mas
largos de 90 y 180 dias, siempre y

penalizacion. A mayor plazo, los Udi-
bonos tienen una super tasa real de
5.00%. Muy buena opcion.

La BMYV cierra en 57,130.87 unida-
des, jen nuevos maximos historicos!
Compramos al superar 48,800 puntos,
por lo que ha tenido un rebote especta-
cular. Si baja de 56,800, vendemos.

El euro opera en 1.0890; estamos
fuera. El oro rebota al bajar la tasa de
10 anos de EU; cierra en 2,030 dolares
la onza. En deuda, plazos cortos por el
momento, después de haber hecho uti-
lidades en plazos largos. Si todavia
tiene plazos largos, conserve la posi-
cion. -
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BMV: en maximos historicos

Después de un afio muy compli-

cado, los mercados bursatiles de todo ol
el mundo han tenido un rally muy im-
portante en el ultimo trimestre del ano

(4T23) al confirmarse que los Bancos
Centrales reduciran su tasa de referen- . . "
cia a lo largo de 2024, aunque atn no I t

se define con exactitud la fecha del para e ln Vers’onls a
primer recorte.

2023 pasara a la historia por los
elevados niveles de tasa de interés, lo
que redujo el interés por invertir en di-
versos sectores como las Fibras. Ade-

Rendimientos Acumulados

Rend. Acum.

15-dic-23  Semana  VarSem 31-dic-21  30-dic-22 2022 2023
mas, el super peso afectd el desem- |Cetes a28 dias 1125%  1125%  0.00% 549%  10.10%  238%  10.67%
pefio de las emisoras con operaciones  |PYC 57,130.08 54,393.01  5.03% 5327244 48463.86 (9.03%) 17.88%
) . ) Dow Jones 37,305.16 3624787  292% 3633830 3314725 (8.78%) 12.54%
en el extranjero al reducir sus ingresos  |sgp 500 471919  4,60437  249% 476618  3,839.50 (19.44%) 2291%
totales en pesos. Dax 30 16,751.44 16,759.22  (0.05%) 15,884.86 1392359 (12.35%) 2031%
] ey Cac 40 759691 752655  093%  7,153.03 647376 (9.50%) 17.35%
Sin embargo, la posibilidad d? que o0 usd por oz, 2,032.30  2,008.10  121% 180585 181375 044%  12.05%
los Bancos Centrales ya no subieran |[plata (usd poroz) 24.19 2379 1.68% 2277 2395 5.18%  1.02%
su tasa’ Sino que incluso podrian ba_ Inflaciéon 4.32% 4.32% 7.36% 7.82% 7.82% 3.93%
. . . |Dotar 17.21 1758  (2.13%) 20.52 1949  (4.98%) (11.74%)
jarlas, y la confirmacion de esto, llevo N ——
al IPC de la BMV a nuevos maximos |cConservador 177% | 9.07%
historicos. Este 15 de diciembre el lAgresivo (4.35%)] 8.17%

IPC cierra en 57,130.08 puntos.
En 2023, la Inteligencia Artificial | — —
Generativa, asi como los negocios en /

BMYV: En maximos historicos

la nube, provocaron fuertes alzas en el
indice Tecnologico Nasdaq, asi como ~ |** [ o
en el S&P 500, donde las siete empre-
sas mas grandes del mercado explican |y, | cramo
mas de la mitad de su crecimiento en
el 2023, y eso, a su vez, explica las

disparidades de aumento entre el Dow [ , I
Jones, sin empresas de tecnologia, el
S&P y el Nasdaq 100% tecnologico. s .

La elevada volatilidad en las tasas
de interés provoco la quiebra del Silli-
con Valley Bank en marzo de este afio,
un evento cuyas consecuencias no han
sido analizadas del todo por lo que
implica para la Banca mundial.

41600 41600

2021 M AMJ J AISOIND 2022 M AMJJ JASONPDI2023 M AMJ JAS ONPD

Las mejores y las peores del IPYC en lo que va del 2023

2023 empez6 como un afio que se Emisora Serie Var % Emisora Serie Var %
antojaba complicado para los merca- GCARSO A1 119.84 SRE * (58.05)
dos bursatiles por las alzas esperadas Q * 96.37 ALPEK A (51.90)
en las tasas de referencia a nivel mun- CEMEX CPO 71.57 AXTEL CPO (51.82)
dial, pero concluye con buenas expec- VISTA A 61.19 FPLUS 16 (46.89)

> GCC * 51.60 CTAXTEL A (43.75)
tativas rumbo a 2024 FEMSA UBD 46.57 TLEVISA CPO (35.72)
Perspectivas: VESTA * 45.84 HCITY * (35.11)

El IPC cierra la semana en maxi- FRAGUA B 44.43 AUTLAN B (34.38)
mos historicos, lo que siempre es una FIBRAPL 14 43.38 VALUEGF o (26.20)
buena noticia. g ALSEA ; 38.96 ICH B (23.52)

Mayor infrmacién y suscripciones:
5539953942



EL MERCADO Y SU ENTORNO

2023: la gran inflexion china.- Des-
pués de las fuertes medidas impuestas
por el Covid-19 en China, el Gigante
Asiético despierta con una nueva reali-
dad: ya no es el pais con la mayor po-
blacién del mundo, ha sido rebasado
por India; y ya no es el principal socio
comercial de EU, ahora es México.

Si bien el proceso de reducir la de-
pendencia de Occidente hacia China,
inici6 en 2015 con el Brexit, la pandemia
marc6 un punto de inflexion muy impor-
tante: fue un periodo muy largo en
donde la relocalizacion de empresas
continuo su proceso, llegaron las redes
5G, la comunicacion digital tomé mucha
fuerza alrededor del mundo, y quedo

claro que los procesos de manufactura
global se complican mucho si hay cierre
de puertos y aeropuertos. Por si fuera
poco, la invasion de Rusia a Ucrania
dejo claro cuales serian las represalias de
Occidente si China invade Taiwan.

Hoy China se enfrenta al envejeci-
miento acelerado de su poblacion, con
una tasa de natalidad de 1.3 hijos en
promedio por cada mujer fértil, lejos
del 1.9 que garantiza el crecimiento
poblacional; su crecimiento econé-
mico se ha desacelerado fuertemente y
eso provoca que la inflacion se acer-
que a 0.00%; y hay temores de una de-
flacion prolongada, como la que ocu-
1116 en Japon.

Lejos de atraer nuevas empresas,
hoy salen de China, que ha enfocado
sus esfuerzos en convertirse en un lider
mundial en autos eléctricos, fabrica-
cion de pilas y paneles solares, mien-
tras aumenta su uso de carbon para de-
pender cada vez menos del petroleo.

China, a diferencia de Japon, no
tiene elevados niveles de ahorro in-
terno, y aunque es el principal socio
comercial de muchos paises, su in-
fluencia en Europa y EU cae por
temas de ideologia politica, mientras
al interior, Xi Jinping consolida su li-
derazgo y permanencia en el cargo de
primer ministro. -

A BRasIL
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INDICADORES DE MERCADOS ACCIONARIOS
Hace una Rendimiento acumulado en % en el periodo
15-dic-23 semana 30-dic-22 31-dic-21 31-dic-20 Semanal 2023 2021-2023 2020-2023
IPyC 54,393.01 54,393.01 48,463.86 53272.44 44,066.88 0.00% 12.23% 210% 23.43%
IPyC en dolares 3,164.08 3,131.65 2,488.96 2,602.82 2,213.45 1.04% 27.12% 21.56% 42.95%
Dow Jones Industrial 36,247.87 36,247.87 33,147.25 36,338.30 30,606.48 0.00% 9.35% 0.25%) 18.43%
Nasdaq Composite 14,403.97 14,403.97 10,466.48 15,645.00 12,888.28 0.00% 37.62% (7.93%) 11.76%
Bovespa 127,093.57 127,093.57 109,734.60 104,822.40 119,017.24 0.00% 15.82% 21.25% 6.79%
Merval 941,829.88 941,829.88 202,085.13 83,500.11 51,226.49 0.00% 366.06% 1027.94% 1738.56%
Financial Times 7,554.47 7,554.47 7,451.74 7,384.54 6,460.52 0.00% 1.38% 2.30% 16.93%
Nikkei 32,307.86 32,307.86 26,094.50 28,791.71 27,444.17 0.00% 23.81% 12.21% 17.72%
Tipo de Cambio Fix 17.19 17.37 19.47 2047 19.91 (1.02%) 11.71%) (16.01%) (13.65%)
Euro 1.0900 1.0764 1.0701 11375 1.2216 1.26% 1.86% (4.18%) (10.77%)
Yen 142.13 144.79 131.11 115.11 103.31 (1.84%) 8.40% 23.47% 37.57%
LAS BOLSAS EN LOS ULTIMOS 12 MESES
136,000 [ BOVESPA (BRASIL) EN EL 2013-2023 1250720 [ MERVAL (ARGENTINA) EN EL 2013-2023
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19 Diciembre (Méx).- Indicador opor-
tuno de la actividad econdémica a no-
viembre.

20 Diciembre (Méx).- Empresas co-
merciales a octubre.

21 Diciembre (Méx).- Precios al con-
sumidor quincenal a diciembre.

21 Diciembre (EU).- PIB al 3T23.

22 Diciembre (Méx).- Balanza co-
mercial a noviembre.

22 Diciembre (Méx).- IGAE a octubre.
22 Diciembre (Méx).- Comercio ex-
terior oportuno. g



LLAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES

Aeropuertos: se despeja el horizonte

El sector aeropuertos era uno de los consentidos, hasta
que el presidente Lopez Obrador decidié modificar, de ma-
nera unilateral, las condiciones del contrato de concesion
con el objeto de ganar votos rumbo a 2024, tratando de
congraciarse con la clase media y alta, donde sabe que no
tiene mucha simpatia. La semana pasada, el gobierno y los
grupos privados aeroportuarios llegaron a nuevos acuerdos,
lo que despeja el panorama para invertir en ellos nueva-
mente.

ASUR, que opera el aeropuerto de Canctn, reportd una
caida mensual de turistas mexicanos que arribaron a Canctin
en noviembre de -1.2%, pero un alza de 4.4% de turistas in-
ternacionales. En lo que va de 2023 han llegado 18.84 mi-
llones de turistas internacionales a Cancun, es decir, un alza
de 6.2% frente a las cifras de 2022. Al cierre de noviembre,
ASUR le ha dado servicio en 2023 a 39.4 millones de pasa-
jeros en México, esto es 10.6% mas que en el mismo pe-
riodo de 2022. Muy buenas noticias para Cancun, Mérida,
Villahermosa, Veracruz y Oaxaca. En términos técnicos, la
emisora cierra en 506.10 pesos por accion, con un salto de
25.41% en el precio de su accion el 14 de diciembre, des-
pués de la aprobacion por parte del Gobierno Federal de su
plan de tarifas e inversiones para los préximos afios. Vamos
a esperar un poco para ver el comportamiento de la emisora.
Cierra en 506.10 pesos y puede buscar los 570 pesos. Com-
pra muy especulativa, con salida si baja de 480 pesos.

GAP.- En noviembre de 2023, los 12 aeropuertos me-
xicanos de GAP tuvieron un aumento en el trafico total de
pasajeros de 0.4%, comparado con noviembre del 2022.
Los aeropuertos de Los Cabos y Puerto Vallarta presentaron
crecimientos del 4.3% y 3.7% respectivamente. Por su
parte, Montego Bay tuvo un crecimiento del 7.3%. En este
grupo mas diversificado que ASUR, el aeropuerto con mas
usuarios es Guadalajara, con 16.1 millones en lo que va de

2023; Tijuana con 12.08 millones; Los Cabos que crece con
fuerza 7.01 millones; y Puerto Vallarta con 6.08 millones.
Sin lugar a dudas el proceso de nearshoring, asi como el
despegue de Los Cabos, estan apoyando a este grupo, cuya
accion también subid fuertemente la semana pasada y cerrd
en 306.52 pesos. Si cruza los 320 pesos, mandara sefiales
de compra rumbo a los 350 pesos. Compra muy especula-
tiva si supera los 320 pesos.

OMA, afectado por OTIS.- Grupo Aeroportuario del
Centro Norte, también conocido como OMA, incremento
3.2% su trafico de pasajeros de noviembre de 2022 a no-
viembre de 2023, una desaceleracion que estuvo impulsada,
en buena medida, por el cierre del aeropuerto de Acapulco,
por mucho la ciudad mas afectada tras el paso del huracan
Otis. La terminal de Acapulco, una de las mas modernas
del grupo, "atendi6 unicamente vuelos de caracter humani-
tario hasta el 12 de noviembre y reinicid operaciones para
vuelos comerciales a partir del 13 de noviembre, explicé el
grupo aeroportuario en un comunicado. Acapulco es el
sexto aeropuerto mas importante para OMA, y si bien la
caida de trafico en el periodo de 79% no revirtio el buen
desempetio del ano al grado de subir 14.5% su flujo de via-
jeros en los primeros 11 meses en comparacion con 2022,
el incremento de trafico en noviembre, sin contar el puerto
guerrerense, es de 6.1%. Monterrey, que recibe a la mitad
de los viajeros en los aeropuertos de OMA, elevo su trafico
9%. Su accion también subid de forma importante al pactar
nuevas tarifas con el gobierno. Compra muy especulativa,
buscamos los 200 pesos.

Perspectivas:

Las tensiones entre el Gobierno y los grupos aeropor-
tuarios privados parecen haber cedido un poco, y eso per-
mite invertir con mayor certeza. m

GAP: compra muy especulativa
si cruza los 320 pesos

ASUR: compra muy especulativa

OMA: compra muy especulativa.
Buscamos los 200 pesos
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RENDIMIENTOS EFECTIVOS DE LA BMV POR SECTORES
PRECIOS AL

INDICE 15DIC'23 30DIC'22 31DIC"24 REND 2022 REND 2023

IPYC 57,130.08 48,463.86 53,272.44 (9.0%) 17.9%

INMEX 3,515.66 2,980.07 3,296.11 (9.6%) 18.0%

MATERIALES 1,006.15 846.49 1,006.98 (15.9%) 18.9%

INDUSTRIAL 326.25 258.77 255.22 1.4% 26.1%

SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO 878.89 828.07 1,036.24 (20.1%) 6.1%

PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUENTE 1,160.35 1,056.98 1,047.74 0.9% 9.8%

SALUD 653.42 516.46 565.37 (8.7%) 26.5%

SERVICIOS FINANCIEROS 134.65 110.81 99.92 10.9% 21.5%

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 750.79 841.50 1,049.93 (19.9%) (10.8%)
Fuente: Elaboracién propia con datos de la BMV

(BMV) RENDIMIENTOS Y MULTIPLOS ACCIONES
MUESTRA IPC
EMISORA SERIE PRECIO VARIACION PORCENTUAL TRIM MULTIPLO PIVL No. Valor
15-dic-23 DIA SEM MES ACUM '22 MES P/U Acciones Capital

AC * 185.80 -1.66 2.49 4.01 17.42  111-23 18.90 2.87 1,720,807 319,725,887
ALFA A 13.51 1.12 4.81 15.77 8.86 I11-23 -49.41 1.93 4,818,823 65,102,299
ALSEA * 61.22 -1.16 -1.16 -0.91 66.09 111-23 24.24 6.32 809,718 49,570,961
AMX B 16.12 -0.62 1.45 5.29 -8.82  111-23 14.10 2.75 62,555,000 1,008,386,600
ASUR B 506.14 2.27 25.62 29.43 11.32  111-23 0.00 3.57 300,000 151,842,000
BBAJIO (@) 56.62 3.64 5.18 -3.85 -8.01 111-23 5.99 1.61 1,189,932 67,373,932
BIMBO A 88.19 -0.28 1.05 5.47 7.08 111-23 8.76 3.74 4,392,091 387,338,544
BOLSA A 34.04 0.03 1.52 11.68 -9.52  111-23 13.18 2.77 570,567 19,422,097
CEMEX CPO 13.52 -0.15 9.65 10.91 71.57 111-23 22.43 0.97 15,273,890 206,502,994
CHDRAUI B 101.72 -2.45 -0.67 0.54 22.29 111-23 13.39 2.25 959,031 97,552,610
CUERVO * 32.53 -0.46 3.11 4.53 -23.22  111-23 28.18 2.09 3,591,176 116,820,965
ELEKTRA * 1,150.41 -0.46 -1.15 -1.26 4.60 111-23 38.46 2.79 221,702 255,048,046
FEMSA uBD 222.24 -1.07 -0.41 0.62 46.57  111-23 11.50 2.73 3,577,845 795,140,266
GAP B 306.52 3.05 19.72 33.55 9.80 IlI-23 17.25 8.81 512,302 157,030,679
GCARSO A1 179.76 5.20 11.64 34.12 119.84  111-23 21.01 3.15 2,256,294 405,591,439
GCC * 197.68 -0.14 9.76 9.92 51.60 111-23 17.04 2.31 337,400 66,697,232
GENTERA * 22.78 2.47 12.88 26.20 3.83 I11-23 7.97 1.42 1,587,594 36,165,388
GFINBUR (0] 45.45 0.49 6.62 9.36 38.40 111-23 8.94 1.28 6,102,119 277,341,301
GFNORTE (@) 171.15 -0.60 3.07 5.47 22.33  111-23 9.47 1.99 2,883,457 493,503,596
GMEXICO B 88.31 3.82 10.04 13.45 29.09 111-23 11.05 2.1 7,785,000 687,493,350
GRUMA B 309.04 -1.01 -3.78 -5.42 18.52  111-23 15.58 3.95 369,366 114,148,998
KIMBER A 37.00 -0.78 6.23 7.81 11.88  111-23 17.49 22.00 3,075,133 113,779,906
KOF UBL 167.17 1.41 8.62 14.69 26.80 111-23 16.47 2.83 6,499,450 1,086,512,998
LAB B 13.53 0.59 1.05 -2.80 -20.13  111-23 9.91 1.30 1,020,000 13,800,600
MEGA CPO 43.37 1.14 3.16 25.20 -16.24  111-23 4.21 0.38 2,013,847 87,340,542
OMA B 178.97 3.12 15.20 30.87 19.26  111-23 15.25 9.96 390,112 69,818,265
ORBIA * 38.93 0.10 7.25 16.66 12.84  111-23 44.40 1.67 1,968,000 76,614,240
PE&OLES * 264.06 0.74 2.96 12.38 10.18  111-23 96.36 1.49 397,476 104,957,446
PINFRA * 173.64 -3.18 0.63 1.19 8.82 I11-23 8.07 1.53 429,540 74,585,253
Q * 168.72 -0.73 -0.43 14.23 96.37 111-23 20.80 3.39 400,000 67,488,000
R A 161.14 -2.39 6.77 9.19 15.03  111-23 9.98 1.93 327,931 52,842,855
TLEVISA CPO 11.39 -1.56 2.52 35.60 -35.72  111-23 -2.46 0.23 2,318,660 26,409,542
VESTA * 67.83 0.98 5.70 7.02 45.84  111-23 13.29 1.48 841,986 57,111,940
VOLAR A 15.94 -0.99 9.48 38.97 -2.27  111-23 -8.46 8.13 1,165,977 18,585,668
WALMEX * 68.93 -1.67 4.27 -0.12 0.50 I1I-23 23.41 6.48 17,446,322 1,202,574,988

Fuente: INFOSEL con informacién de la BMV.
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Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

2023: América Latina se desacelero

Producto de las elevadas tasas de interés mundiales y re-
gionales, asi como de la falta de inversiones privadas, a
pesar del proceso de relocalizacion de empresas, durante
2023 América Latina y el Caribe se mantuvieron en una
senda de bajo crecimiento de la actividad econémica, con
una tasa variacion anual del PIB que se estima sera de 2.0
a 2.5%. En esta coyuntura, todas las subregiones mostraran
un menor crecimiento en 2023 respecto a 2022: América
del Sur creceria 1.5% (3.8% en 2022); Centroamérica y
Meéxico, 3.5% (4.1% en 2022), y el Caribe (sin incluir Gu-
yana), 3.4% (6.4% en 2022).

Para 2024 el crecimiento esperado del PIB seria un poco
menor, en un rango de 1.7 a 2.3% para América Latina y el
Caribe en promedio, manteniéndose la dinamica de bajo
crecimiento. Todas las subregiones crecerian menos que en
2023: América del Sur, de 1.2 a 2.0%; Centroamérica y
Meéxico, de 2.0 a 3.0%, y el Caribe de forma similar (sin in-
cluir Guyana), de acuerdo con las ultimas estimaciones de
CEPAL para la region.

Mercado laboral

En este contexto de bajo crecimiento econdémico, restrin-
gido espacio para las politicas macroecondmicas y un sector
externo poco dinamizador, las economias de América Latina
y el Caribe también muestran una desaceleracion en su capa-
cidad de crear empleos, y se estima que en el cierre de 2023
el niimero de empleados habra crecido 1.4%, lo que supone
una reduccion de 4 puntos porcentuales respecto al 5.4% re-
gistrado en 2022. Esta menor creacion de empleo se exten-
dera en 2024, afio en el que se proyecta que el niumero de
ocupados crecera 1.0%. Cabe destacar que durante 2023, el
bajo ritmo de creacion de puestos de trabajos vino acompa-
fado de un aumento del numero de personas inactivas (1.8%)
respecto de los niveles observados en 2022, lo que contrasta
con la reduccion que esta variable experiment6 en 2021 y
2022, con caidas interanuales en el numero de personas in-
activas del 5.9% y el 1.5%, respectivamente. Este comporta-
miento del nimero de personas que no se encuentran traba-

jando ni buscando trabajo activamente se ha expresado en
una caida en la tasa de participacion regional que se estima
pasara del 62.7% en 2022 al 62.5% en 2023,y al 62.6% en
2024. Las dinamicas antes mencionadas en la ocupacion y en
la inactividad laboral redundaran en una nueva reduccion de
la tasa de desocupacion regional, que para 2023 se estima en
6.5% y para 2024 entre 6.7 y 7.3 por ciento.

Por su parte, en 2023 los niveles de ocupacion informal
en la region se han mantenido en niveles cercanos al 48%
y no se esperan cambios significativos en esta variable en
2024, sobre todo si aumenta nuevamente la inactividad la-
boral. La dinamica que han mostrado los mercados labora-
les en el primer semestre de 2023, asi como las estimacio-
nes para el resto del ano y el proximo, anticipan que
persistiran amplias brechas de género en indicadores como
la tasa de desocupacion y la participacion, aunque han ve-
nido reduciéndose. Asi, mientras la tasa de desocupacion de
los hombres se estima en 5.5% para 2023, la de las mujeres
se estima en 8.0%, una diferencia de 2.5 puntos porcentua-
les. En lo que se refiere a la participacion laboral, CEPAL
estima que para 2023 la participacion de los hombres sera
del 74.1%, mientras que la de las mujeres del 51.9%, una
diferencia de 22.2 puntos porcentuales.

Remesas

Las remesas de divisas provenientes de los trabajadores
migrantes, que constituyen el principal componente de la
balanza de transferencias corrientes, crecieron 8.5% en tér-
minos anuales de acuerdo con las cifras totales correspon-
dientes a los paises respecto de los cuales se cuenta con in-
formacion. Esa tasa representa una desaceleracion respecto
al crecimiento del 11.6% registrado en 2022, y una vuelta a
las tasas de crecimiento que habia antes de la pandemia, a
saber, 8.7% promedio anual en el periodo 2015-2019.

La dinamica de la entrada de remesas de trabajadores a
la region se explica por las correspondientes a México, que
crecieron 9.3% en lo que va del afio y representaron por si
solas un 43% de todas las remesas que llegaron a América



Latina y el Caribe. Los paises de Centroamérica y el Caribe
representaron 41% del total y crecieron 9.4%. En América
del Sur, que representa el 16% restante, las remesas aumen-
taron 4.2 por ciento.

Nicaragua es uno de los paises donde las remesas mas
han crecido (54% interanual a agosto de 2023), seguido de
Paraguay (26%), y Peru, donde crecieron 14% interanual a
junio de este ano. Las mayores caidas se observan en Brasil
(13% anual a agosto de 2023), seguido de Costa Rica (7%
anual a junio de este afo) y Bolivia, cuyas entradas de re-
mesas cayeron 1.4% a julio de 2023.

Inversion extranjera

Los flujos de inversion directa neta se han mantenido
estables y, en los ultimos cuatro trimestres finalizados en
junio de 2023, representaron un promedio de casi 155,000
mdd (aproximadamente el 2.8% del PIB). Sin embargo, tras
ese resultado se encuentra una reduccion de las inversiones
realizadas por empresas no residentes en la region (entradas
de inversion directa) como de las inversiones que las em-
presas translatinas, de capitales latinoamericanos, realizan
en el extranjero (salidas de inversion directa).

En lo que ataiie a la inversion de cartera, por el contrario,
en el mismo periodo se han vuelto a acumular salidas netas,
lo que se explica principalmente por las desinversiones de
los no residentes, que optan por llevar sus activos hacia
otros mercados. En los activos de la partida “otra inversion”
de la cuenta financiera también se han registrado salidas
netas en el periodo, situacion que se ha repetido en los tlti-
mos tres trimestres. Ese resultado es reflejo de una entrada
practicamente nula de inversiones de no residentes, sumada
a una salida significativa de esa clase de flujos de inversion
provenientes de inversores que residen en América Latina.
Emision de deuda

Las emisiones de deuda de América Latina y el Caribe en
mercados internacionales totalizaron 76,276 mdd entre enero
y septiembre de 2023, lo que representa un alza del 31% res-
pecto al mismo periodo del 2022. Si bien el alza parece sig-
nificativa, hay que considerar que la de 2022 constituye una
base de comparacion muy baja, pues ese afio las emisiones
solo alcanzaron 1.1% del PIB, valor similar al que se obser-
vaba en la region mas de 15 afios atras. El hecho de que 2022
sea una base baja de comparacion se explica por varios moti-
vos. Por un lado, los paises de la region habian emitido cifras
récord los dos afios anteriores: la emision habia representado
el 3.3% del PIB en 2020 y el 2.9% de este en 2021. Por otro
lado, los costos de financiamiento se incrementaron debido a
las politicas monetarias restrictivas de los principales Bancos
Centrales. De esa manera, al tercer trimestre de 2023 (3T23)
las emisiones totales representaban 1.4% del PIB, cifra que,
junto con la de 2022, es la mas baja desde 2008.

En el escenario de escasas emisiones de deuda que se
acaba de describir, en el 1T23 destaca el hecho de que las
emisiones de las empresas cuasisoberanas crecieron 109%

con respecto al 1T22 y alcanzaron los 10.900 mdd, y que
las emisiones de las entidades supranacionales se duplica-
ron y superaron los 5.600 mdd.

Las emisiones de las empresas privadas no bancarias ex-
hibieron una caida del 5.6% y representaron una cuarta
parte del total emitido en el periodo. Destacan las emisio-
nes de las empresas brasilefias JBS, Vale y Braskem, que
ascendieron a 1,600, 1,500 y 1,000 mdd, respectivamente,
asi como la emision de un bono verde que ascendié a 1,000
mdd realizada por la mexicana CEMEX, y la emision de un
bono vinculado a la sostenibilidad que ascendié a 992 mdd
realizada por la también mexicana América Movil.

Los paises que mas deuda emiten en los mercados inter-
nacionales son Brasil, que a septiembre de 2023 habia emi-
tido 21% del total, seguido de Chile y México, que habian
emitido 19% y 18% , respectivamente. Las emisiones de
Brasil son, en su mayoria, realizadas por empresas privadas
no bancarias, que representan 69% del total emitido en ese
pais. En Chile y México, por el contrario, la mayoria de las
emisiones corresponden a titulos de deuda emitidos por el
gobierno o empresas cuasisoberanas. En el caso de Chile,
esos titulos representan 82% del total y en el de México,
71%. En los demas paises se dan dinamicas similares a las
de estos ultimos, ya que la deuda soberana o cuasisoberana
representa una parte importante de la emision total. En
Ecuador, Paraguay, Republica Dominicana, Trinidad y Ta-
bago, y Uruguay, de hecho, en los nueve primeros meses de
2023 solo se han realizado emisiones soberanas.

Las emisiones soberanas representan casi la mitad de las
emisiones totales y, en el periodo que va de enero a septiem-
bre de 2023 crecieron 32% respecto del mismo periodo de
2022. En general, el propodsito de la emision de deuda por
parte de los gobiernos nacionales es obtener recursos para
financiar los presupuestos o refinanciar la deuda existente
con mejores tasas o plazos. También hay emisiones temati-
cas, como las verdes o azules, que financian proyectos des-
tinados a contribuir al desarrollo sostenible, a la reduccidon
de las emisiones de carbono, a la conservacion de los océa-
nos y a la lucha contra el cambio climatico; y hay emisiones
de bonos vinculados a la sostenibilidad, cuya estructura de
pagos y tasas esta sujeta al cumplimiento de ciertas metas
ambientales relacionadas con ésta. En ese contexto destaca
la emision que el gobierno de Chile realizé en julio, que
convirtio al pais en el primero del mundo en emitir un bono
en moneda local vinculado a la sostenibilidad.

Perspectivas:

América Latina insiste en mantener el modelo exporta-
dor de materias primas y ser un polo de manufactura a
nivel mundial. En consecuencia, su destino esta atado a lo
que sucede en el resto del mundo, y 2023 no fue la excep-
cion. Urge innovar para lograr algo de independencia eco-
nomica. N
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AGENDA

18 Diciembre (M¢éx).- Economia informal. 2022.

18 Diciembre (M¢éx).- Ahorro bruto al 3T23.

18 Diciembre (Méx).- Oferta y demanda al 3T23.

18 Diciembre (Méx).- Cuentas de gobiernos locales y esta-
tales, 2022.

18 Diciembre (EU).- PMI compuesto preliminar a diciembre.
18 Diciembre (EU).- PMI de servicios preliminar a diciembre.
19 Diciembre (Méx).- Formacion bruta de capital fijo, 2022.
19 Diciembre (Méx).- Indicador oportuno de la actividad
econdmica a noviembre.

19 Diciembre (EU).- Permisos de construccion a noviembre.
19 Diciembre (EU).- Inicios de viviendas a noviembre.

19 Diciembre (EU).- Cambio de nuevas viviendas a no-
viembre.

19 Diciembre (EU).- Flujo neto de capital a octubre.

20 Diciembre (Méx).- Empresas comerciales a octubre.

20 Diciembre (M¢éx).- Sector servicios a octubre.

20 Diciembre (Méx).- Sacrificio de ganado en rastros mu-
nicipales a octubre.

20 Diciembre (EU).- Confianza del consumidor a diciembre.
20 Diciembre (EU).- Venta de viviendas existentes a no-
viembre.

PIB Total
P.P.C., en
usD/3

PIB Total
Absoluto en
USD/2

21 Diciembre (Méx).- Precios al consumidor quincenal a
diciembre.

21 Diciembre (Méx).- Establecimientos IMMEX a octubre.
21 Diciembre (EU).- PIB al 3T23.

21 Diciembre (EU).- Precios del gasto en consumo personal
al 3T23.

21 Diciembre (EU).- Indice manufacturero de Kansas a di-
ciembre.

21 Diciembre (EU).- indice manufacturero de Filadelfia a
diciembre.

22 Diciembre (M¢éx).- Balanza comercial a noviembre.

22 Diciembre (Méx).- IGAE a octubre.

22 Diciembre (Méx).- Exportaciones por Entidad Federa-
tiva al 3T23.

22 Diciembre (Méx).- Comercio exterior oportuno.

22 Diciembre (M¢éx).- Posicion de inversion internacional.
22 Diciembre (EU).- Ingreso y gasto personal a noviembre.
22 Diciembre (EU).- Sentimiento del consumidor a diciembre.
22 Diciembre (EU).- Venta de viviendas nuevas a noviembre.
25 Diciembre (EU).- Mercados cerrados por Navidad.

25 Diciembre (Méx).- Mercados cerrados por Navidad.

26 Diciembre (EU).- Actividad nacional de Chicago a no-
viembre,

26 Diciembre (EU).- Inventarios mayoristas a noviembre.

PIB P/Cap . Tasa local 3 Tasa Crec 2023 Crec 2024

Inglaterra 68,138,484

Espafia 47,222,613
38,516,736

123,719,238

1,399,179,585

18,549,457
46,621,847

Polonia 37,991,766

3.1985

1.3899

3.7760 $
2.2160 $
2.2404 $

6.1100 $

0.5755 $
1.2072 $

1.5990 $

55,417.20 4.60% 5.25% 4.20% 0.5% 0.6%

46,926.50 3.23% 4.50% 11.84% 2.5% 1.7%

58,166.66

49,385.70

31,026.03

25,894.04 160.92% 133.00%

42,088.59



INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 31DIC'21 30DIC'22 15DIC23 REND 2022 | REND 2023 USs$
Estados Unidos DOW JONES 36,338.30 33,147.25 37,305.16 (8.78%) 12.54% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,384.54 7,451.74 7,576.36 0.91% 1.67% 0.79
Alemania DAX 30 15,884.86 13,923.59 16,751.44 (12.35%) 20.31% 0.92
Espafia IBEX 35 8,713.80 8,229.10 10,095.60 (5.56%) 22.68% 0.92
Francia CAC 40 7,153.03 6,473.76 7,596.91 (9.50%) 17.35% 0.92
Canada TSE 300 21,222.84 19,384.92 20,529.15 (8.66%) 5.90% 1.34
Rusia RTSI (US$) 1,595.76 970.60 1,060.64 (39.18%) 9.28% 90.03
Japon NIKKEI 225 28,791.71 26,094.50 32,970.55 (9.37%) 26.35% 142.13
China SSE COMPOSITE 3,639.78 3,089.26 2,942.56 (15.13%) (4.75%) 712
India S&P CNX NIFTY 17,354.05 18,105.30 21,456.65 4.33% 18.51% 83.04
México IPC 53,272.44 48,463.86 57,130.08 (9.03%) 17.88% 17.21
Chile IGPA 21,5637.62 27,612.62 31,059.15 28.21% 12.48% 870.61
Brasil BOVESPA 104,822.40 109,734.60 130,197.10 4.69% 18.65% 4.94
Argentina MERVAL 83,500.11 202,085.13 925,657.94 142.02% 358.05% 791.84
Turquia ISE NATIONAL 100 1,857.65 5,509.16 7,993.85 196.57% 45.10% 28.99
Polonia WSE WIG 69,296.26 57,462.68 77,647.10 (17.08%) 35.13% 3.97
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

26 Diciembre (EU).- Indice de precios de viviendas
S&P/Case-Shiller a octubre.

26 Diciembre (EU).- Indice manufacturero de Dallas a di-
ciembre.

27 Diciembre (Méx).- IGPERSE a octubre.

27 Diciembre (EU).- Indice manufacturero de Richmond a
diciembre.

28 Diciembre (Méx).- Ocupacion y empleo a noviembre.
28 Diciembre (EU).- Balanza comercial preliminar a no-
viembre.

29 Diciembre (Méx).- Actividad financiera a noviembre.
29 Diciembre (EU).- PMI de Chicago a diciembre.

NACIONALES

Walmart.- Abri6 una nueva sucursal de su formato Bodega
Aurrerd, con lo que llegd a dos mil 400 unidades de la
misma marca en el pais. La nueva sucursal, que esta loca-
lizada en el municipio de Jiutepec, Morelos, generara mas
de 100 empleos directos y contard con entregas a domicilio
en menos de 24 horas, asi como del servicio de pickup en
tienda, ademas de cajas de autocobro. Walmart de México
y Centroamérica dijo que con esta apertura llegé a 50 uni-
dades en el estado de Morelos, lo que representa una inver-
sion aproximada de cuatro mil 500 millones de pesos
(261.2 millones de doélares al tipo de cambio actual) desde
su llegada al estado hace mas de 35 afios.

Oxx0.- Anunci6 la apertura de un servicio de atencion a clien-
tes por medio de WhatsApp en Brasil. Oxxo dijo que su canal
de WhatsApp envia informacion sobre tiendas y promocio-
nes, ademas de responder preguntas frecuentes y registrar a
los interesados en recibir ofertas y actualizaciones mediante
el uso de tecnologia de Inteligencia Artificial generativa con
una solucion personalizada creada por Botmaker, una plata-
forma lider en el desarrollo de chatbots en América Latina.

Grupo Carso.- Pagaréd un dividendo de por 0.60 pesos el
proximo 20 de diciembre. La empresa, dijo que el pago
corresponde a la segunda exhibicion de un dividendo por
1.20 pesos que sus duefios aprobaron en abril de este afio,
el cual podrian recibir en efectivo, en acciones serie 'A-
1' 0 en una combinacion de ambas. La compaiiia dijo que
quien decida recibir su dividendo en especie sera duefio
de una accion nueva serie 'A-1' por cada 275 acciones
que poseia con anterioridad. El factor de entrega de ac-
ciones se dara a conocer a la apertura del mercado de la
Bolsa Mexicana de Valores a mas tardar el 15 de diciem-
bre de 2023. El pago de la segunda exhibicion del divi-
dendo se realizara a través del Indeval contra la entrega
del cupon 48.

Grupo Prodi y Mota-Engil México.- Los inversores me-
xicanos han procedido a desembolsar 60 millones de euros
que, junto a los 30 millones de euros desembolsados en oc-
tubre, completan el importe total de los préstamos concedi-
dos a Duro Felguera, de 90 millones de euros. Ahora llega
el resto, todo de acuerdo con los términos de la ampliacion
de capital acordada por la Junta General de la Sociedad ce-
lebrada el pasado dia 13 de abril de 2023.

Asur.- Recibio el aval del gobierno de México para las ta-
rifas maximas aplicables el proximo afio a cada uno de los
nueve aeropuertos que opera en el pais, las primeras que
contemplan las modificaciones hechas por la administra-
cion del presidente Andrés Manuel Lopez Obrador a las
bases para su calculo y que causé un desplome historico en
bolsa a raiz de la incertidumbre generada al respecto. Las
tarifas maximas --aplicables por persona o por 100 kilogra-
mos de carga--, incluidas en el Programa Maestro de Des-
arrollo 2024-2028, contemplan un factor de eficiencia de
0.80%, dijo el grupo aeroportuario, el cual se aplicara de
manera anual hasta 2028.



INDICADORES ECONOMICOS EN LA ADMINISTRACION FibraShop.- Prepagdé 310 millones de pesos
DE ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR (17.8 millones de délares) de una linea de crédito
Concepto | 30nov18 | 154ic23 [ Crec. | gindicado por dos mil 450 millones de pesos

FINANZAS . , ..

Bolsas (140.8 millones de dolares). La empresa dijo que
IPYC 4173278 57,130.08  36.9%) ytilizo para estos fines los recursos que obtuvo
IPYC en ddlares 2,04042  3317.33  62.6% 1 del a1 Kukulcan Pl
ol 2553846 3730516  46.4%| POr la venta del centro comercial Kukulcan Plaza,

Metales ubicada en la zona hotelera de Canctn, Quintana
Oro (US$ por onza en Londres) 1,217.55 2,032.30 66.9% .

Plata (US$ por onza en Londres) 14.24 2419 6994 RoO.Laempresa obtuvo 850 millones de pesos

Divisas y Petréleo por la venta de Kukulcan Plaza y otros 150 millo-
Euro 1.132 0917 (19.0%) . .
Poso 20453 17222 (158%) DES Por la venta de un centro comercial de Xa
Real 3.867 4938 27.7%| lapa.

Yen 113.508 142126  25.2%

Yuan 6.959 7117 2.3% . . . .

Mezcla de exportacion (US$ por barril) 53.140 67.120 263%| Fibra Prologis.- Adquirié dos propiedades en la
ilasasicellntores frontera norte con un valor de 120 millones de

Cetes de 28 dias 7.97% 11.25% 3.28% , . .

Libor (1 mes) 2.35% 5479  313%| dolares, como parte de su estrategia de creci-
| :fim_z 5.25% 8.80% _ 3.25%| miento basado en el impulso del nearshoring en

nrlacion e . r .

Inflacion general (Ult. 12 meses) 4.72% 432%  (0.4%) el pais. Los inmuebles estan localizados en las
Inflacion subyacente (Ult. 12 meses) 3.63% 5.30% 167%| ciudades fronterizas de Ciudad Juarez, Chihua-
Inflacién acumulada del sexenio 103.108 131.445 27.48% h R 1 estado de T: li

EEIERE ua, y Reynosa, en el estado de Tamaulipas, con

Poblacién (Miles de personas de 15 y mas afios) 93,846 101,040 7.7%| lo que sumo a su portafolio 1.1 millones de pies

Poblacién econémicamente activa (Miles de personas) 55,962 61,088 9.2% ] : _

Ocupada (Mies de percones) 54,026 59,410  10.0% cuadrados de espacio 1ndustrlgl, los cual.es se ?Il

Desocupada (Miles de personas) 1,934 1677 (133%)| cuentran rentados en su totalidad y obtienen in-

Empleos IMSS (N° de personas) 20,457,926 22,409,268 9.5% resos en dolares. Antes de esta compra. el fidei-

Tasa desempleo (Nacional) 3.26% 2.75% (0.5%) g . o o pra,

Tasa desempleo (32 ciudades) 3.79% 333%  (05%)| comiso anuncid la adquisicion de un parque

PIB (Base 2018) MP 24,176,670 24,789,084 2.5%  industrial de tres inmuebles en Monterrey, Nuevo

PIB Nominal (MP) 24,176,670 31,242294  29.2% ) . )

PIB Nominal en US$ 1219658 1757182  441%| Leon, en 32.7 millones de dolares.

PIB Per Capita (US$) 9,488.27 13,313.29  40.3%

PIB crecimiento anual (Base 2018) 1.97% 3.31% 1.3% oge ’ < .

Exportaciones (Ult. 12 meses en MD) 1902 592117 319%| Citi- Llevard a cabo la separacion de su unidad de

Importaciones (Ult. 12 meses en MD) 464,566 601,593  29.5%| banca comercial local Banamex hasta la segunda

Reservas Intemacionales (MD) 173,775.3  209,287.1 20.4% . . .

Remesas familiares (Ult. 12 meses en MD) 333155 630589  sosy| mMmitadde 2024, por '10 que la posible Sahﬁla a bolsa

Deuda extemna bruta total (MD) 207,741 214,869 34%| de este y otros activos del banco ocurriria hasta

Deuda intema bruta total (MP) 7,249,378 11,484,927  58.4% S . .

Deuda total (MP) 11,498,297 15,185,338  32.1% 2025 » dijo Manuel Rom(?, director genera! de Cl

Deuda total/PIB nominal 47.56% 48.61% 22%| tibanamex, en conferencia de prensa. El directivo

Deuda Publica por Habitante en Pesos 122,523 150,291 22.7% ~o1A PR :

seflald que Citi tiene pensado que para la mitad

Deuda Publica por Trabajador 205,465 248,582 21.0% 9 p ! p

Volaris.- Recibio el avion numero 127 de su flota, con
el cual refuerza sus operaciones y mejorara las opciones
de conectividad para sus clientes. La aeronave
A321neo, con matricula XA-VUG y capacidad para 239
pasajeros, representa la vigésimo segunda de este tipo
en la flota de Volaris y la undécima que recibe durante
este afo. Volaris agregd que tiene pactado recibir 143
aviones adicionales Airbus de la familia NEO en los
proximos afios.

Vesta.- Obtuvo 148 millones 750 mil délares con una sus-
cripcion de titulos en el mercado bursatil de Estados Uni-
dos. La compaiiia dijo que logrd poner en manos de los in-
versionistas cuatro millones 250 mil American Depositary
Shares (ADS), que representan 42 millones 500 mil accio-
nes de la empresa, a un precio de 35 dodlares.

del proximo afo operen en México dos unidades
independientes, una denominada Citi Bank México y otra
conocida como Banco Nacional de México o Banamex.

NOTICIAS INTERNACIONALES

Santander.- El Banco Central Europeo (BCE) ha elevado
los requisitos de capital de Santander para 2024. En con-
creto, el supervisor bancario ha aumentado en 0,69 puntos
porcentuales, desde el 8,91% al 9,6%, el nivel de CET1 que
la entidad debera mantener, como minimo, en todo mo-
mento, a partir del proximo 1 de enero. En cualquier caso,
Santander ya cumple ampliamente con este requisito, ya
que a cierre de septiembre (Gltimo dato disponible) este in-
dicador se situaba en el 12,35%. Cada afno, el BCE realiza
su ejercicio de evaluacion supervisora (SREP, por sus siglas
en inglés) en el que determina los niveles de capital minimo



con los que debe contar cada banco de la Union Europea.
Esos niveles minimos de capital se establecen en funcion
de los riesgos de cada entidad, por ello para cada banco las
exigencias son diferentes. El objetivo es que los bancos
cuenten con suficientes fondos propios para absorber po-
tenciales pérdidas. Santander era el inico banco que toda-
via no habia comunicado sus requisitos.

Santander Asset Management (SAM).- La filial gestora
de fondos de inversion de Grupo Financiero Santander,
anuncio la compra del negocio de gestion de activos y ope-
racion de fondos de inversion de BNP Paribas México a fin
de continuar con su expansion en el pais. SAM no revelo el
monto que pago por ese negocio, que incluye un fondo de
renta variable y tres de deuda. La operacion, que esta aun
sujeta a las autorizaciones regulatorias correspondientes,
permitira a SAM complementar su gama de servicios que
hoy ofrece en el pais, ademas de que le permitira incursio-
nar en el negocio asegurador para administrar las reservas
técnicas de esas instituciones y que ya venia haciendo BNP
Paribas México, la filial del banco francés. La compra tam-
bién abre las puertas para SAM del sector institucional y
que es una linea clave de largo plazo en la estrategia del ad-
ministrador de activos.

Banca Mundial.- E1 47% de los bancos de todo el mundo
planea integrar la Inteligencia Artificial (IA) para satisfacer
las demandas de digitalizacion de los clientes e impulsar la
eficiencia, segin una de las conclusiones del informe 'Di-
gital Banking Experiencie Report (DBX) 2023, publicado
por Sopra Steria. El informe se basa en una investigacion
encargada por Sopra Steria y realizada por Forrester, que
preguntd a 866 altos directivos de bancos de todo el mundo
sobre su preparacion para el futuro, e Ipsos, que pregunto a
11.300 clientes bancarios en nueve paises europeos sobre
sus habitos financieros y sus actitudes hacia su entidad. Re-
alizado por tercer afio consecutivo, su objetivo es evaluar
la madurez digital de los bancos y las expectativas de los
clientes. Segun el estudio, el 80% de los usuarios bancarios
confia en su banco, pero el 51% sefiala que siente que su
entidad no esta interesada en hacerle ganar dinero. Ademas,
el 27% dice que su banco le ofrece productos financieros
inadecuados.

Vivendi.- La cotizacion de las acciones del conglomerado
francés del ocio y la comunicacion llegaban a subir este jue-
ves mas de un 12% en la Bolsa de Paris después de que la
compaiiia haya confirmado que estudia la viabilidad de divi-
dirse en tres empresas cotizadas con el fin de impulsar la re-
valorizacion de sus negocios. En este sentido, la multinacio-
nal gala considera que, desde la colocacion para la salida a

Bolsa de Universal Music Group en 2021, "ha soportado un
descuento de conglomerado significativamente alto", redu-
ciendo sustancialmente su valoracion y limitando asi su ca-
pacidad para llevar a cabo transacciones externas para impul-
sar el crecimiento de sus filiales. En este sentido, el grupo
francés, que controla el 11,795% de Prisa, ha sefialado que
actualmente Canal+, Havas y Lagardeére estan experimen-
tando un fuerte crecimiento en un contexto internacional ca-
racterizado por numerosas oportunidades de inversion.

Huawei.- Llevo a cabo un evento de lanzamiento llamado
"Creation of Beauty" ("Creacion de belleza") en Dubai el 12
de diciembre, en el que lanz6 los productos HUAWEI Mate-
Pad Pro 13.2" y HUAWEI MateBook D 16, asi como los au-
riculares HUAWEI FreeClip Open-ear. Este tltimo lanza-
miento de productos fuera de China sigue los pasos del
evento "Fashion Forward" en octubre, en el que se dio a co-
nocer una nueva linea de productos portatiles. La exhibicion
en Dubai senalo las intenciones de Huawei de desarrollar
productos de alta gama que fusionan la moda con la tecnolo-
gia y atraen a una amplia base de usuarios de todo el mundo.

WTW.- Ha desvelado en un informe que la actividad de las
fusiones y adquisiciones (M&A, por su siglas en inglés) en
2024 girara en torno a la Inteligencia Artificial (IA), opera-
ciones de menor cuantia pero, a su vez, una recuperacion
del flujo de operaciones y un contexto complejo y compe-
titivo en el que la capacidad de buscar y encontrar valor se
convertira en un elemento clave. Asi, en vista de un 2024
que estara condicionado por los elevados costos de los
préstamos, los conflictos geopoliticos y un nutrido calen-
dario electoral en todo el mundo, prevé que el sector pivote
el proximo afio alrededor de la IA, en la que constatan una
"nueva fiebre del oro". "Esta tecnologia revolucionaria y el
talento técnico de las empresas emergentes de [A también
se consideran una ventaja potencial para mejorar los proce-
sos de fusiones y adquisiciones y la creacion de valor", ha
aducido el estudio.

Volkswagen.- Es la segunda compaiiia en la carrera por el
suministro de baterias, por detras de Tesla y seguido por
BYD (Build Your Dreams), segin un estudio elaborado por
la Federacion Europea de Transporte y Medio Ambiente
(T&E) que mide la estrategia, el suministro y las practicas
responsables de los fabricantes en la cadena de suministro
de las baterias. El estudio apunta a que los fabricantes de
automoviles se han asegurado un 16% de los metales claves
que necesitaran hasta 2030 para la produccion de baterias,
al tiempo que sefala que Tesla y BYD estan "haciendo lo
suficiente" para garantizar el suministro de cobalto, litio y
niquel, materiales clave en la fabricacion, mientras que los



LA MUESTRA DEL IPYC EN EL 2023

PRECIO AL | PRECIO AL
30DIC"22 15DIC'23

GCARSO 81.77 179.76 119.8%

N° EMISORA SERIE CRECIMIENTO

1 A1 R .
5 AC *
7 .
9 B
1 GAP B
3 .

1
1 . 9

25 ELEKTRA *

1,099.79 4.6%

27 WALMEX * 68.59 68.93 0.5%

30 BBAJIO o

1,150.41

61.55 56.62 8.0%

31 BOLSA A 37.62 34.04 9.5%

33 LAB B 16.94 13.53 20.1%

35 TLEVISA CPO 17.72 11.39 (35.7%)

Fuente: Elaboraciéon de TEF, con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.

fabricantes europeos (menos Volkswagen y Stellantis) estan
"muy por detras".

Nissan.- El fabricante automovilistico japonés recomprara
hasta 211 millones de acciones propias en manos de Re-
nault por unos 119.954 millones de yenes (unos 765 millo-
nes de euros al cambio actual), lo que representa en torno
al 5% del capital de la compaiiia. Segun ha informado la
empresa este martes en un comunicado, estas acciones for-
man parte del 28,4% de los titulos transferidos por el grupo
Renault a un fideicomiso francés el pasado 8 de noviembre,
como parte del acuerdo firmado en julio para que ambos fa-
bricantes queden con el 15% de participacion cruzada en
sus respectivos accionariados. Asi, Renault ingresara unos
765 millones de euros por esta operacidon, que destinara a
mejorar la posicion financiera neta de la division de auto-
mocidn del grupo. A su vez, la compaiiia francesa ha apun-
tado que asumira una pérdida de capital de hasta 1.500 mi-
llones por esta operacion.

Tesla.- Revisara mas de dos millones de vehiculos por
temor a que los conductores puedan hacer un mal uso de su
sistema de piloto automatico. El retiro temporal del mer-
cado involucra a algunos vehiculos de Tesla modelos 3, S,

X e'Y fabricados entre 2012 y 2023, por el temor de que el
sistema de piloto automatico no tenga suficientes controles
para evitar el mal uso por parte del conductor, de acuerdo
con la Administracion Nacional de Seguridad del Trafico
en las Carreteras de Estados Unidos.

General Motors.- Planea eliminar mil 314 puestos de trabajo
en dos plantas de Michigan a partir del 1 de enero, de acuerdo
a diversos medios de comunicacion y una accion confirmada
por la compaiia en documentos estatales. Los despidos inclu-
yen a 945 trabajadores en la planta de ensamblaje de Orion,
mientras que 369 trabajadores estan siendo despedidos de la
planta de ensamblaje/estampado Lansing Grand River, de
acuerdo a documentos presentados ante el Departamento de
Trabajo y Oportunidades Econdmicas del estado.

Bosch.- La multinacional esta evaluando la posibilidad de
despedir en Alemania hasta 1.500 trabajadores de su divi-
sion de sistemas de propulsion que afectarian a puestos re-
lacionados con el [+D, administracion y ventas. "Queremos
centrarnos en la recolocacidon interna en otras areas, en
ofrecer programas de cualificacion en areas de crecimiento,
pero, también, en acuerdos de jubilacion anticipada o bajas
voluntarias", ha confirmado este lunes una portavoz de la
compafiia en declaraciones recogidas por la 'dpa’ tras ser
adelantada la noticia el pasado domingo por el diario 'Au-
tomobilwoche'. Entre los motivos aducidos estarian la reo-
rientacion del negocio hacia el vehiculo eléctrico. Dado que
la transicion requerird de cuantiosas inversiones iniciales,
asi como de menos empleos, la portavoz ha anticipado que
el proceso tendra un impacto sustancial en el sector. Asi-
mismo, la debilidad del entorno macro, la alta inflacion y
el impacto negativo por el cambio de divisas también ha-
brian pesado sobre la decision.

Iberia.- La operacidon de adquisicion de Air Europa por
Iberia ha entrado en pista con la presentacion formal de la
documentacion ante la Comision Europea. IAG, en nombre
de Iberia, defiende las bondades de este movimiento histo-
rico de consolidacion en el sector aéreo espafiol desde el
punto de vista de las dos empresas y de la economia espa-
nola. Pero entre los argumentos con que se busca el placet
de la Direccion General de Competencia destacan los be-
neficios identificados para los consumidores pese a que
habra un competidor menos en el mercado. La compradora
asegura que la oferta de remedies para amortiguar el efecto
de la integracion en la competencia es significativamente
mayor que el presentado en 2020. Con ello se busca garan-
tizar la rivalidad en todas las rutas operadas. IAG también
se aproxima a la CE con “un enfoque mas amplio en lo que
se refiere a remedy takers”. Diversas compaiiias han mos-



trado interés en ser adjudicatarias de rutas y slots (permisos
de despegue y aterrizaje en aeropuertos), “lo que da mues-
tra de la importancia y la viabilidad del paquete”. La infor-
macion al respecto seguira siendo confidencial en esta fase.
La expectativa de cierre de la compraventa se ha fijado a lo
largo de 2024.

Boeing.- Entreg6 45 aviones de la familia 737 en el mes
de noviembre, su mayor cifra en cinco meses, por lo que
suma un total de 351 en los primeros once meses, asi que
necesita solo 24 aviones para alcanzar el objetivo de en-
trega de entre 375 y 400 aviones 737 en 2023. El fabri-
cante estadounidense lleva meses experimentando proble-
mas de produccion que afectan al 737 MAX, en concreto,
al mamparo de presion de popa, lo que ha provocado que
la compainia redujera su objetivo anual de entregas de este
tipo de aviones. Sin embargo, en noviembre ha intensifi-
cado el niimero de entregas ya que es el mayor desde hace
cinco meses. En este sentido, en diciembre del afio pasado
Boeing envid 54 aviones 737 y entreg6 69 antes de la pan-
demia, por lo que aparentemente superara su objetivo
anual. Sumando todos los modelos, el fabricante entregod
461 aviones entre enero y noviembre de este afio, 50 aero-
naves mas que los de 2022, mientras que los pedidos fue-
ron 1.085, 400 aviones mas que el afo pasado. Ya solo en
noviembre, la compafiia entregd 56 aviones, ocho mas que
el afo anterior. En el caso de los pedidos, fueron 114, 93
aeronaves mas que en 2022.

Occidental Petroleum.- La compaiia estadounidense de
exploracion y explotacion de hidrocarburos reforzard su
cartera de activos ‘shale’ en la Cuenca Pérmica de Estados
Unidos con la adquisicion de CrownRock por 12.000 mi-
llones de doélares (11.146 millones de euros), incluyendo
deuda. Occidental tiene la intencion de financiar la compra
con la emision de 9.100 millones de dolares (8.452 millo-
nes de euros) de nueva deuda y de unos 1.700 millones de
dolares (1.579 millones de euros) en acciones, ademas de
asumir los 1.200 millones de dolares (1.115 millones de
euros) de deuda de CrownRock. Se espera que la transac-
cion se cierre en el primer trimestre de 2024 en funcion de
las condiciones de cierre habituales y la recepcion de las
pertinentes aprobaciones regulatoria.

Aramco.- Firmo acuerdos definitivos para adquirir una par-
ticipacion accionaria del 40% de Gas & Oil Pakistan Ltd.
("GO"), un diversificado operador de fases finales de com-
bustibles, lubricantes y tiendas de conveniencia, es una de
las empresas minoristas y de almacenamiento mas grandes
de Pakistan. Esta transaccion esta sujeta a ciertas condicio-
nes habituales, entre ellas las aprobaciones reglamentarias.

Repsol.- La Autoridad de Transicion del Mar del Norte
(NSTA, por sus siglas en inglés) del Reino Unido ha im-
puesto a Repsol una multa de 160.000 libras esterlinas
(unos 185.830 euros) por violar las normas sobre emisiones
en alta mar. En un comunicado, el regulador sefiala que este
incumplimiento "socava la confianza del publico en la in-
dustria y plantea dudas sobre la atencion y la inversion de
la empresa en el cumplimiento normativo".

Naturgy.- Esta estudiando la venta de su negocio en Aus-
tralia, englobado en Global Power Generation (GPG) Aus-
tralia, por un importe de unos 4.000 millones de dolares
(unos 2.430 millones de euros). Segin informa Australian
Financial Review, Naturgy y KIA, socios en GPG -la filial
internacional de generacion del grupo- con una participa-
cion del 75% y el 25%, respectivamente, habrian contra-
tado a Morgan Stanley para explorar las opciones de venta
del negocio en Australia. Estaria previsto que la filial aus-
traliana de renovables saliera asi al mercado para su venta
en el primer trimestre del afio que viene con ese valor de
unos 4.000 millones de ddlares australianos.

Pfizer.- El laboratorio estadounidense ha publicado sus pre-
visiones para el ejercicio 2024, durante el cual estima que
ingresara entre 58.500 y 61.500 millones de dolares (entre
54.234 y 57.015 millones de euros), por encima de la ante-
rior estimacion de entre 54.500 y 57.500 millones de dola-
res (50.525/53.307 millones de euros). En estas cifras que-
darian incluidos unos 8.000 millones de dolares (7.417
millones de euros) por la venta de vacunas y productos an-
ticovid y otros 3.100 millones de euros (2.874 millones de
euros) tras la reciente adquisicion de la farmacéutica Sea-
gen, especializada en terapias oncologicas.

Job&Talent.- Compafiia espafola del mercado de trabajo
esencial, ha anunciado la unificacion de sus tres filiales en
Estados Unidos -LGS Staffing, Sentech Services e Instaff-
bajo la marca global Job&Talent. La firma ha destacado
que este movimiento estratégico tiene como objetivo esta-
blecer una identidad "mas solida y cohesionada" en el mer-
cado norteamericano, asi como acercar las practicas de la
compaiiia a clientes y trabajadores de forma consistente.
Como parte de esta integracion, la empresa también se pre-
para para lanzar una primera version de su plataforma de
gestion de personal en Estados Unidos.

CRIPTOMONEDAS

Criptomonedas.- De la irrelevancia a una nueva primavera
en tan solo un afio. El rally del bitcoin desde septiembre,
con un alza acumulada del 80% en menos de tres meses, no



deja a nadie indiferente. El sector tecnologico aprovecha el
viento a favor para retomar sus planes de expandir la base
de usuarios cripto gracias al musculo de los bancos. La in-
tegracion de soluciones ya existentes, prometen las cripto-
firmas, permitiria que las entidades bancarias ofrezcan ra-
pidamente soluciones de compra y venta de activos
digitales, incluso antes de la entrada en vigor de la nueva
reglamentacion europea. “Vemos un fuerte cambio en el
mercado”, afirma a CincoDias Anton Langbroek, vicepre-
sidente comercial de Bitpanda Technology Solutions
(BTS). Y lanza, de forma poco habitual, una linea de
tiempo clara: “En el primer trimestre de 2024 veremos los
primeros bancos en Espana que ofrecen este servicio”. Esto
permitiria elevar la baja penetracion de estos activos en el
mercado espafiol, muy por debajo de Alemania y Austria,
algo que entusiasma a esta compaiiia tecnologica.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

Arburg.- Potencia alemana en tecnologia de inyeccion de
plastico, no es simplemente un proveedor de maquinas,
sino un visionario que da forma al futuro de la industria,
segin Gerhard Bohm, director de ventas y posventa de Ar-
burg. El compromiso de la empresa con la sostenibilidad,
la digitalizacion y su vision estratégica tanto para los mer-
cados globales como para el mercado de México.

Cepsa.- Logro transformar residuos de plastico en fenol y
acetona circular. Este avance, realizado en el Parque Ener-
gético La Rébida en Huelva, marca un paso crucial en la
produccion de productos quimicos sostenibles. El proceso
involucro6 el coprocesamiento de 300 toneladas de plastico
residual, utilizando aceite de pir6lisis a 500°C sin oxigeno.
Esta técnica innovadora permite reutilizar plasticos des-
echados, como bolsas o cubiertos de plastico, vertidos al
contenedor gris, convirtiéndolos en materias primas alter-
nativas para productos como aerogeneradores y placas so-
lares. Este proyecto se alinea con la estrategia ‘Positive
Motion’ de Cepsa que busca la descarbonizacion y pro-
mueve la economia circular. La compa-

xico. Mas de 27,800 asistentes se congregaron en esta feria
industrial, que es considerada como la mas importante para
la region en América Latina. Con un piso de exposicion de
42,000 metros cuadrados, el mas grande en la historia de la
feria, el evento presentd una impresionante exhibicion de
magquinaria, tecnologias de vanguardia y soluciones inno-
vadoras de 870 empresas, que representaron 1,600 marcas
de mas de 27 paises. A lo largo de cuatro dias, la capacita-
cion, el intercambio de conocimientos y el networking ju-
garon un papel estratégico para comprender los desafios de
la industria y avanzar hacia una economia circular para un
futuro sostenible.

Flexan LLC.- Fabricante de componentes termoplasticos
y de silicona de grado médico, e ILC Dover, proveedor de
soluciones para el procesamiento biofarmacéutico y farma-
céutico, anunciaron recientemente que obtuvieron con la
certificacion ISO 13485:2016 para una instalacion de sala
limpia Clase 7 de 1,400 metros cuadrados, ubicada en Ciu-
dad Juarez, México. De acuerdo con ambas compaiiias, este
hito marca un avance significativo en la entrega de solucio-
nes de nearshoring de alta calidad a clientes farmacéuticos
y de dispositivos médicos que requieren ensamblaje de dis-
positivos, embalaje de kits y fabricacion de componentes
personalizados. “Con este logro, estamos bien equipados
para establecer nuevos estandares en la industria, ofre-
ciendo una mayor capacidad de fabricacién y manteniendo
un estricto control de calidad en nuestra planta de Juarez”,
senald Corey Walker, director ejecutivo de ILC Dover.

La Asociacion Nacional de Industrias del Plastico, A.C.
(ANIPAC).- Ha puesto al alcance del publico el Directo-
rio de Empresas Recicladoras 2023 en formato virtual, el
cual incluye informacion descriptiva y los datos de con-
tacto de mas de 40 empresas relacionadas con el sector
del reciclaje de plasticos a nivel nacional. Algunas de las
empresas que aparecen en este directorio son: ALPLA
Recycling, Amocali, Arema, Bester Ambiental, Bio Reci-
clados Folgueiras, Conversiéon Tecnoplasticos, Eco

fila estd comprometida a aumentar la MATERIAS PRIMAS AL 15 DE DICIEMBRE DE 2023
circularidad de los residuos en sus ope- Producto Unidad Precio Variacién porcentual
. . . Semanal Mensual Anual
raciones y a impulsar el uso de materias Agricola
primas renovables y circulares. Soya USD/Bushel 1,311.75 0.59% 357% 11.59%
Trigo USD/Bushel 627.25 -0.71% 7.96% -16.76%
Algodén Cents/Libras esterlinas 79.93 -1.85% 1.59% -2.43%
5 _ fgdai Azucar Cents/Libras esterlinas 21.99 -5.86% -19.12% 9.46%
Plz.ls.t}magen 20,23' La Vl%e?lmo cua'rta Maiz USD/Bushel 482.53 0.61% 2.17% 26.11%
edicion de Plastimagen México, el prin-  [Tindustrial
. . : S Cobre USD/Libras esterlinas 3.89 1.70% 4.93% 3.24%
Clpal ev.ento de la 1.ndustr1.a del plast1co Acero Yuan/Toneladas métricas 3,944.00 -1.03% 0.38% -1.65%
en México y América Latina, se llevoa | Aluminio USD/Tonelada 2,243.00 5.11% 1.24% -5.56%
b d 1 7 1 10 d . b d 2023 Zinc USD/Toneladas métricas 2,531.00 5.48% -1.75% -16.14%
cabodel /a ¢ noviempore de ) Niguel USD/Toneladas métricas 16,762.00 2.80% 2.46% -40.36%
en Centro Citibanamex, Ciudad de Mé- Carbén USD/Toneladas métricas 145.50 2.18% 18.05% -63.90%
Litio Puntos 97,500.00 -1.02% -31.58% -82.42%




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora Derecho Decretado No. de Cupon Ei’:ii‘:l:fh‘:) Fecha de pagé Descripcién del derecho y Proporcion
GNP Dividendo 12-ene-23 16-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.60 POR TITULO
GCARSO Dividendo 22-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
WALMEX Dividendo 23-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
WALMEX Dividendo 23-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO EXTRAORDINARIO MXN $0.36 POR TITULO
PINFRA Dividendo 26-dic-22 28-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $5.2925 POR TITULO
FCFE Dividendo 28-dic-22 30-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8450 POR TITULO
FMTY Dividendo 28-dic-22 30-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0854 POR TITULO
GRUMA Dividendo 04-ene-23 06-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-23 13-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0209.
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-23 30-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-ene-23 31-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0853 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 28-feb-23 02-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.00 POR TITULO
FSITES Dividendo 08-feb-23 10-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.1688 POR TITULO
FUNO Dividendo 08-feb-23 10-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.9514 POR TITULO
GMXT Dividendo 22-feb-23 24-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
OMA Dividendo 28-feb-23 02-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.716885536 POR TITULO
FIDEAL Dividendo 09-mar-23 13-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.4136 POR TITULO
FEXI Dividendo 10-mar-23 14-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4991 POR TITULO
DANHOS Dividendo 06-mar-23 08-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.62 POR TITULO
EDUCA Dividendo 06-mar-23 08-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5628 POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-23 15-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1554 POR TITULO
CIE Dividendo 07-mar-23 09-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $5.50 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FVIA Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4809 POR TITULO
FVIA Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0022POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8788 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8488 POR TITULO
TERRA Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4180 POR TITULO
GRUMA Dividendo 06-abr-23 10-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
AC Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.50 POR TITULO
CMOCTEZ Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.00 POR TITULO
VESTA Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0217.
LAMOSA Dividendo 05-abr-23 11-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.45 POR TITULO
WALMEX Dividendo 05-abr-23 11-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.75 POR TITULO
FRAGUA Dividendo 27-mar-23 29-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $11.30 POR TITULO
CYDSASA Dividendo 10-abr-23 12-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4609 POR TITULO
GISSA Dividendo 10-abr-23 12-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $5.00 POR TITULO
FINN Dividendo 28-mar-23 30-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0428 POR TITULO
KIMBER Dividendo 11-abr-23 13-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
FCFE Dividendo 29-mar-23 31-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5750 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-mar-23 31-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0850 POR TITULO
ACTINVR Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.25 POR TITULO
FEMSA Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.5268 POR TITULO UB
FEMSA Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.8322 POR TITULO UBD
VINTE Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4158 POR TITULO
BOLSA Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.30 POR TITULO
CERAMIC Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.7719 POR TITULO
FIHO Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1250 POR TITULO
AGUA Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FUNO Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.3891 POR TITULO
Q Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO PENDIENTE EN EFECTIVO MXN $2.50 POR TITULO
R Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.80 POR TITULO
BACHOCO Dividendo 12-may-23 16-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.82 POR TITULO
GPH Dividendo 12-may-23 16-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.19 POR TITULO
KOF Dividendo 28-abr-23 03-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.90 POR TITULO
LACOMER Dividendo 28-abr-23 03-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.23 POR TITULO
BBAJIO Dividendo 08-may-23 10-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $4.0612 POR TITULO
DANHOS Dividendo 08-may-23 10-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
ASUR Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $9.93 POR TITULO
TLEVISA Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO PENDIENTE EN EFECTIVO MXN $0.35 POR TITULO
HERDEZ Dividendo 09-may-23 11-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
BIMBO Dividendo 16-may-23 18-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.78 POR TITULO
MEDICA Dividendo 30-may-23 01-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $6.53 POR TITULO
FSITES Dividendo 03-may-23 05-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1476 POR TITULO
LIVEPOL Dividendo 24-may-23 26-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.57 POR TITULO 1
LIVEPOL Dividendo 24-may-23 26-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.57 POR TITULO C1




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora D[e,z::::;o No. de Cupén E::z::;'nno Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcién
GCARSO Dividendo 28un-23 30-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
INVEX Dividendo 28-un-23 30-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.48 POR TITULO
ORBIA Dividendo 28-un-23 30-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0314 POR TITULO.
ACTINVR Dividendo 05ul-23 07-ul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.05 POR TITULO
GRUMA Dividendo 05-jul-23 07-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
FMTY Dividendo 274ul-23 31-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0744 POR TITULO
FSITES Dividendo 03-ago-23 08-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1644 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 24-ago-23 28-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 POR TITULO
GPROFUT Dividendo 04-ago-23 08-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $6.67 POR TITULO
FSHOP Dividendo 11-ago-23 15-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0666 POR TITULO
ARA Dividendo 07-ago-23 09-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1634 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-ago-23 09-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5713 POR TITULO
CUERVO Dividendo 01-ago-23 03-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4912 POR TITULO
FNOVA Dividendo 01-ago-23 03-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5068 POR TITULO
DANHOS Dividendo 08-ago-23 10-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
JAVER Dividendo 08-ago-23 10-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4606 POR TITULO
FHIPO Dividendo 15-ago-23 17-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4755 POR TITULO
TERRA Dividendo 02-ago-23 04-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4424 POR TITULO
GMXT Dividendo 23-ago-23 25-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 24-ago-23 28-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 POR TITULO
FINN Dividendo 25-ago-23 28-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0275 POR TITULO
FVIA Dividendo 11-sep-23 13-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.3516 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ago-23 31-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0744 POR TITULO
FRES Dividendo 10-sep-23 14-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO EN EUROS $0.0106 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 POR TITULO
KIMBER Dividendo 03-oct-23 05-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
GRUMA Dividendo 04-oct-23 06-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $135 POR TITULO
FSOCIAL Dividendo 21-sep-23 25-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.7664 POR TITULO
ACTINVR Dividendo 28-sep-23 02-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.05 POR TITULO
HERDEZ Dividendo 09-oct-23 11-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
KIMBER Dividendo 03-oct-23 05-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
FCFE Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.9965 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0744 POR TITULO
LAB Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1961 POR TITULO
ORBIA Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO US$0.0314 POR TITULO
GRUMA Dividendo 04-oct-23 06-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
LIVEPOL Dividendo 11-0ct-23 13-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.04 POR TITULO

FSITES Dividendo 26-oct-23 30-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1296 POR TITULO
BBAJIO Dividendo 01-nov-23 06-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.3537 POR TITULO
AMX Dividendo 09-nov-23 13-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.23 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 23-nov-23 27-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.00 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-oct-23 31-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0785 POR TITULO
FEMSA Dividendo 03-nov-23 07-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.5268 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 30-oct-23 01-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5097 POR TITULO
DANHOS Dividendo 06-nov-23 08-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.45 POR TITULO
FIHO Dividendo 13-nov-23 15-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1250 POR TITULO
AC Dividendo 17-nov-23 22-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.22 POR TITULO
TS Dividendo 20-nov-23 22-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.20 POR TITULO
ASUR Dividendo 27-nov-23 29-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $10.00 POR TITULO
WALMEX Dividendo 27-nov-23 29-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.97 POR TITULO
FSHOP Dividendo 07-nov-23 09-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1143 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-nov-23 09-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5823 POR TITULO
Q Dividendo 07-nov-23 09-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.50 POR TITULO
FHIPO Dividendo 14-nov-23 16-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6810 POR TITULO
KOF Dividendo 31-oct-23 03-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.90 POR TITULO
TERRA Dividendo 08-nov-23 10-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4264 POR TITULO
GENTERA Dividendo 15-nov-23 17-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5767 POR TITULO
AGUA Dividendo 22-nov-23 24-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.84 POR TITULO
EDUCA Dividendo 22-nov-23 24-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5913 POR TITULO
GMXT Dividendo 22-nov-23 24-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FINN Dividendo 23-nov-23 27-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0277 POR TITULO
FNOVA Dividendo 23-nov-23 27-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5616 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 23-nov-23 27-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.00 POR TITULO
ASUR Dividendo 27-nov-23 29-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $10.00 POR TITULO
R Dividendo 27-nov-23 29-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.80 POR TITULO




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR
Emisora D':z:::;:) No. de Cupén Ei:::epcéh':) Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcion

WALMEX Dividendo 27-nov-23 29-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.56 POR TITULO
FVIA Dividendo 04-dic-23 06-dic-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6749 POR TITULO
CMOCTEZ Dividendo 08-dic-23 13-dic-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.00 POR TITULO
ALTERNA Dividendo 18-dic-23 20-dic-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0336 POR TITULO
GCARSO Dividendo 18-dic-23 20-dic-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
PINFRA Dividendo 18-dic-23 20-dic-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.66 POR TITULO
FMTY Dividendo 28-dic-23 30-dic-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0785 POR TITULO
IDEAL Dividendo 28-dic-23 30-dic-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.55 POR TITULO
JAVER Dividendo 28-dic-23 30-dic-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.0524 POR TITULO
KIMBER Dividendo 05-dic-23 07-dic-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
FINAMEX Dividendo 11-dic-23 14-dic-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8007 POR TITULO
GAP Dividendo 11-dic-23 14-dic-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.71 POR TITULO
SORIANA Dividendo 13-dic-23 15-dic-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5556 POR TITULO

Gumar, INDPLAST, Omnigreen, Peliculas Biodegrada-
bles de México, PetStar, Polygreen y muchas mas. Cada
empresa incluye una ficha con su descripcion general, los
principales productos o materiales que recicla, el tipo de
proceso que realiza, donde se localiza y sus datos de con-
tacto.

Baerlocher USA .- Parte del Grupo Baerlocher, proveedor
de aditivos para plasticos, anunci6 el lanzamiento de los
ayudantes de proceso para polimeros (PPA) Baerolub AID
para ayudar a los clientes a realizar una transicion sin pro-
blemas desde el procesamiento por y sustancias polifluoro-
alquiladas (PFAS). El nuevo PPA de Baerlocher, disefiado
para aplicacion en peliculas sopladas, tuberias, alambres y
cables no contiene PFAS ni siloxanos, al tiempo que ofrece
un costo competitivo con las soluciones de PPA nuevas y
existentes y es compatible con otros aditivos utilizados en
peliculas, como agentes antibloqueo o antideslizantes. Los
PPA de Baerolub AID permiten, de acuerdo con el fabri-
cante, una rapida limpieza de fracturas por fusion para me-
taloceno y polietileno lineal de baja densidad (LLDPE) y
polietileno de alta densidad (HDPE), igualando o supe-
rando los tiempos de limpieza de los PPA tradicionales que
contienen PFAS.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 11 AL
15 DE DICIEMBRE

El INEGI informo los resultados de las Encuestas de Via-
jeros Internacionales (EVI) —Encuesta de Turismo de In-
ternacion y Encuesta de Viajeros Fronterizos—. Estas dan
a conocer el nimero de visitantes internacionales que ingre-
saron y salieron del pais, asi como sus gastos. En octubre
de 2023, ingresaron al pais 5,907,302 visitantes, cifra que
significo un incremento de 3.4%: 3,214,737 fueron turistas
internacionales. En octubre de 2023, el ingreso de divisas
por gasto total de visitantes internacionales ascendié a
2,022.4 millones de dodlares, monto menor en 1.4% con res-
pecto a octubre de 2022. En octubre de 2023, el gasto
medio de las y los turistas de internacion que ingresaron al
pais por via aérea alcanzé un monto de 1,015.77 dolares.
En octubre de 2022, fue de 1 005.46 ddlares. En octubre,
las y los residentes en México que visitaron el extranjero
gastaron 853.2 millones de délares, cantidad superior en
24.7% a la de octubre de 2022.

Al cierre de 2022, la Comisioén Nacional de los Derechos
Humanos (CNDH) y los de Organismos Publicos de Dere-
chos Humanos (OPDH) de las entidades federativas repor-

o L. PIB Total PIB Total PIB P/Cap Lo Tasa local Tasa Crec 2023 | Crec 2024

Pais Poblacion/1 | Absolutoen | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G EMI/G

uUsD/2 uUsD/3

Costa Rica 5,204,411 0.0685 0.1300 $ 24,969.20 (1.65%) 6.25% 8.10% 4.4% 3.2%
Dominican Republic 10,694,700 0.1124 0.2564 $ 23,978.79 4.00% 7.00% 5.60% 3.0% 5.2%
El Salvador 6,568,745 0.0320 0.0693 $ 10,547.68 211% 5.02% 5.00% 2.2% 1.9%
Guatemala 17,703,190 0.0913 0.1858 $ 10,498.05 4.30% 5.00% 3.00% 3.4% 3.5%
Honduras 9,459,440 0.0306 0.0697 $ 7,366.61 5.04% 3.00% 8.70% 2.9% 3.2%
Nicaragua 6,301,880 0.0157 0.0473 $ 7,501.41 5.65% 7.00% 3.50% 3.0% 3.3%
Panama 4,337,768 0.0711 0.1599 $ 36,853.75 2.08% 2.14% 8.80% 6.0% 4.0%

Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2022. 2/En millones de millones de délares a 2022.

3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los

ultimos 12 meses de 2022. 6/Estimaciones a octubre de 2023.
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taron un personal de 5,700 servidoras y servidores publicos
y un presupuesto ejercido de casi cuatro mil millones de
pesos. Durante 2022, la CNDH y los OPDH realizaron
31.838 eventos de capacitacion y difusion para el fortaleci-
miento de la cultura de los derechos humanos. Comparado
con 2021, la cantidad de eventos aument6 13.2%. En el
mismo periodo, se registraron 156,743 hechos presunta-
mente violatorios de derechos humanos en los expedientes
de queja. Los hechos mas frecuentes fueron: violacion al
principio de legalidad en el desempefio de la funcion pu-
blica, negativa o inadecuada prestacion de servicios publi-
cos y detencion arbitraria. A nivel nacional, se promovieron
16,191 medidas y acciones para la proteccion y defensa de
los derechos humanos. Segun su tipo, en la CNDH, 41.2%
correspondi6 a recomendaciones y, en los OPDH, 65.1% a
conciliaciones. En contraste con 2021, el total de medidas
y acciones disminuy6 12.5% en la CNDH y 20.8% en los
OPDH, de acuerdo a los datos del INEGI.

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y De-
partamentales informo que en noviembre, las ventas en tér-
minos nominales a Tiendas Iguales, considerando todas
aquellas tiendas que tienen mas de un afio de operacion,
crecieron 5.3%. A Tiendas Totales, que incorporan las tien-
das abiertas en los ultimos 12 meses, el crecimiento fue de
8.4% respecto a noviembre de 2022. Las ventas acumula-
das a noviembre de 2023 ascendieron a $ 1,356.8 miles de
millones de pesos.

Canaero.- El incremento de tarifas aplicado por las autori-
dades del Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México
(AICM) en cuatro conceptos de los servicios que ofrece im-
pactara en los precios y por ende, podria resultar en afecta-
ciones a la competitividad, dijeron diversos organismos.
Las alzas en servicios como: aterrizaje, plataforma, per-
nocta y revision a pasajeros y equipaje es en promedio de
77%, dijeron por separado la Camara Nacional de Aero-
transportes (Canaero) y el Consejo Nacional Empresarial
Turistico (CNET).

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de inte-
rés de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los
de 28 dias se situd en 11.25% al no registrar cambios; la de
los de 91 dias se ubico en 11.30% al descender 0.03 puntos;
la de 182 dias se situd en 11.33% al subir 0.02 unidades y
la de 363 dias se ubico en 11.23% al caer 0.09 puntos.

El Banco de México indicé que en la semana finalizada el
8 de diciembre las reservas internacionales se situaron en
US$209,287.1 millones, frente a los US$207,120.0 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significé un aumento de
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US$2,167.1 millones (+1.05%). La variacion semanal en la
reserva internacional fue resultado de la venta de dolares
del Gobierno Federal al Banco de México por 1,989 millo-
nes de dolares y por un incremento de 178 millones de do-
lares debido principalmente al cambio en la valuacion de
los activos internacionales del Instituto Central. Por otra
parte, el aumento acumulado de las reservas internacionales
respecto al cierre de 2022, es de 10,192.9 millones de do-
lares o de +5.12%.

E1 INEGI dio a conocer los resultados del Indicador Men-
sual de la Actividad Industrial (IMAI). Esto permite cono-
cer y dar seguimiento a la evolucion de la actividad indus-
trial en México. En octubre de 2023, la actividad industrial
aumento6 0.6% a tasa mensual. Por componente, en octubre
de 2023, la variacion mensual de la produccion fue la si-
guiente: en Construccion creci6 4.7%; en Mineria, 0.6% y
en Generacion, transmision, distribucion y comercializa-
cion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas natu-
ral por ductos al consumidor final, 0.1%. En las industrias
manufactureras disminuy6 0.4%. A tasa anual, la actividad
industrial se increment6 5.2%, en términos reales, en octu-
bre de 2023. Por sector de actividad econémica, Construc-
cion avanzd 27.5%; Generacion, transmision, distribucion
y comercializacion de energia eléctrica, suministro de agua
y de gas natural por ductos al consumidor final, 7%; Indus-
trias manufactureras, 0.5% y Mineria, 0.1%, segun las se-
ries ajustadas por estacionalidad del INEGI.

Concanaco.- El organismo que agrupa a mas de 4.9 millo-
nes de empresas en México, estim6 que las celebraciones
por el dia de la Virgen de Guadalupe podrian generar una
derrama economica de 15 mil 500 millones de pesos (890
millones de doélares). "La Virgen de Guadalupe tiene un
valor muy importante para los mexicanos, pero también
para el sector de Comercio, Servicios y Turismo, pues el 12
de diciembre detona el consumo interno en Ciudad de Mé-
xico y otras entidades", dijo Héctor Tejeda, presidente de
Concanaco-Servytur, como también es conocido el 6rgano
empresarial. El gobierno de Ciudad de México dijo que du-
rante el afio pasado la Basilica de Guadalupe recibi6 la vi-
sita de 12.5 millones de peregrinos que fueron a visitar a la
virgen.

Las bancadas de todos los partidos en la Camara de Dipu-
tados acordaron aplazar, hasta el proximo periodo ordinario
de sesiones, la discusion de la iniciativa para reducir la jor-
nada laboral de 48 a 40 horas, luego del llamado del presi-
dente, Andrés Manuel Lopez Obrador, de retrasar la vota-
cion prevista para este martes. En su lugar, el pleno de la
Camara Alta aprobo un acuerdo de la Junta de Coordina-



cion Politica (Jucopo), para la creacion de una comision de
trabajo en materia de descanso laboral, con el objetivo de
continuar con el andlisis de la reforma y, de ser necesario,
modificar el dictamen que seria discutido.

El INEGI exhibe los resultados de la Encuesta Mensual de
la Industria Manufacturera (EMIM) para dar a conocer el
comportamiento de las principales variables asociadas al
empleo en el sector manufacturero. En octubre de 2023, el
personal ocupado total del sector manufacturero disminuyo
0.2% y las horas trabajadas y las remuneraciones medias
reales pagadas (sueldos, salarios y prestaciones sociales)
descendieron 0.7% a tasa mensual. En octubre, a tasa anual,
el personal ocupado total retrocedié 0.9% y las horas traba-
jadas bajaron 0.8%. Las remuneraciones medias reales au-
mentaron 5.2%, con datos ajustados por estacionalidad di-
vulgados por el INEGI.

La Junta de Gobierno del Banco de México decidié mante-
ner el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia
en 11.25%. La Junta de Gobierno vigilard estrechamente
las presiones inflacionarias, asi como todos los factores que
inciden en la trayectoria prevista para la inflacion y en sus
expectativas. Considera que, para lograr la convergencia or-
denada y sostenida de la inflacion general a la meta de 3%,
sera necesario mantener la tasa de referencia en su nivel ac-
tual por cierto tiempo. Ello tomando en cuenta que, si bien
el panorama todavia se percibe complicado, se ha avanzado
en el proceso desinflacionario. El banco central reafirma su
compromiso con su mandato prioritario y la necesidad de
perseverar en sus esfuerzos por consolidar un entorno de
inflacion baja y estable. A continuacion, los nuevos estima-
dos de inflacion de la Junta de Gobierno de Banco de Mé-
xico: -- El estimado de la inflacion general para el ultimo
trimestre de 2023 se mantuvo sin cambios en 4.4%.-- El es-
timado de la inflacion general para el Gltimo trimestre de
2024 aument6 de 3.4 a 3.5%.

-- El pronostico del promedio para la inflacion subyacente
--0 aquella que no considera variaciones en productos vo-
latiles como alimentos o energéticos-- aumento de 5.3 a
5.4% para el Gltimo trimestre de 2023.

-- El pronéstico de la inflacion subyacente para finales de
2024 avanzo6 de 3.3 a 3.5%.

-- El estimado para el ultimo trimestre de la inflacion general
se ubico en 3.1%, al igual que el de la inflacion subyacente.

La Camara de Senadores no logré reunir los votos necesa-
rios para designar a una ministra de la Suprema Corte de
Justicia de la Nacion, por lo que el presidente Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador debera ejercer sus facultades para
nombrarla de manera directa. La segunda terna propuesta
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por el mandatario incluia a las abogadas Bertha Alcalde,
Lenia Batres y Eréndira Cruzvillegas, quienes no lograron
reunir el voto de la mayoria calificada del Senado luego de
dos rondas de votacion. "La presidenta de la Mesa Direc-
tiva, Ana Lilia Rivera, informo que este resultado se comu-
nicara al titular del Ejecutivo Federal para lo que dispone
el segundo parrafo del articulo 96 de la Constitucion Poli-
tica", dijo el Senado, en un comunicado. "Dicha disposi-
cion menciona que, si la segunda terna fuera rechazada,
ocupara el cargo la persona que dentro de dicha terna, de-
signe el presidente de la Reptblica".

El Puerto de Acapulco, devastado a finales de octubre por
el paso del huracan Otis, cuenta ya con cuatro mil 500 ha-
bitaciones listas para recibir a los viajeros en la temporada
de fin de afio, reportd la revista Expansion con base en in-
formacion de la Secretaria de Turismo. La oferta proviene
de 127 hoteles que ya reabrieron sus puertas y con lo cual
el centro turistico supera la meta de tener 36 hoteles y tres
mil 500 habitaciones para celebrar el proximo afio el Tian-
guis Turistico, agrego la publicacion. De los 127 hoteles re-
habilitados, 58 tienen de dos a cuatro estrellas y estan en la
llamada Zona Dorada, entre los cuales se incluyen los in-
muebles Emporio, Playa Suites, Suites Jazmin, asi como di-
versos hoteles en Costa Azul. Asimismo, en la zona tradi-
cional, se han reabierto 57 hoteles, entre los cuales figura
el Hotel Mirador. En Pie de la Cuesta, una playa al oeste
del centro turistico, ya estan en funcionamiento los hoteles
Rocio y Acapulquito, asi como establecimientos con club
de playa, como La Cabaiita. Por lo que se refiere a la lla-
mada Zona Diamante, hoteles como Holiday Inn y Las Bri-
sas, entre otros, ya cuentan con un significativo porcentaje
de habitaciones disponibles, agregdé Expansion.

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia present6 la
actualizacion de los Acervos de Capital 2018, afio base
2018, como parte del cambio de afio base de los trabajos
del Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM). En
2018, los acervos de capital representaron 5.49 veces el
valor del PIB. Las entidades con mayor concentracion de
acervos de capital fueron: Ciudad de México, el estado de
Meéxico, Jalisco, Veracruz de Ignacio de la Llave, Nuevo
Leo6n, Tamaulipas, Guanajuato y Puebla, cada una con un
rango mayor a 3.5%. Estos estados concentraron aproxima-
damente 43% de las viviendas del pais. Con estos datos, las
y los usuarios contaran con informacion detallada de los
acervos de capital por tipo de activo, asi como de su contri-
buciodn a la produccion nacional y estatal. Lo anterior favo-
recerd la toma de decisiones y formulacion de politicas pu-
blicas. De 2013 a 2018, a nivel total, Bienes inmuebles
aumento su participacion al pasar de 70.5 a 72.6%. Este au-



mento lo generd la mayor inversion en Construccion de vi-
vienda, Maquinaria y equipo. Otros activos fijos disminu-
yeron su participacion de 29.5 a 27.4%.

En 2022, la medicion de la productividad total de los facto-
res (PTF) para el total de la economia mexicana registré un
crecimiento de 1.30% con relacion a 2021. En la serie his-
torica, en promedio, de 1990 a 2022 los factores que contri-
buyeron en mayor medida fueron capital y materiales, con
aportaciones de 1.49 y 0.84 puntos porcentuales, respectiva-
mente. Los factores con menor contribucion al valor de la
produccion fueron: energia, servicios y laboral, con 0.05,
0.21 y 0.28 puntos porcentuales, respectivamente. El creci-
miento del valor de la produccion fue de 2.29% y el de la
contribucion total de los factores, de 2.86%, lo que da un
saldo negativo de 0.57% en la PTF en el periodo 1990-2022.

El INEGI publico los resultados de la Encuesta Nacional de
Empresas Constructoras (ENEC) para dar a conocer el
comportamiento de las principales variables del sector
Construccion del pais. En octubre de 2023, el valor de pro-
duccién generado por las empresas constructoras aumentd
en términos reales 1.5%, y el personal ocupado total y las
remuneraciones medias reales, 0.4%, respecto a septiembre
pasado. Las horas trabajadas no presentaron variacion. A
tasa anual, el valor real de produccion de las empresas
constructoras crecid 38.2%; el personal ocupado total,
2.2%; las horas trabajadas, 7.9% y las remuneraciones me-
dias reales, 4.7%, en octubre de 2023, segtn los datos ajus-
tados por estacionalidad del INEGI.

El INEGI revelo los resultados del Indicador Oportuno del
Consumo Privado (IOCP). Este permite contar con estima-
ciones econométricas oportunas sobre la evolucion del In-
dicador Mensual del Consumo Privado (IMCP). Para octu-
bre de 2023 y a tasa anual, el IOCP anticipa un aumento de
4.8% en el IMCP. Para noviembre de 2023, el IOCP estima
una variacion anual del IMCP de 5.5 por ciento.

En 2022, el PIB turistico reportdé un monto de 2,372,556
millones de pesos, equivalente a 8.5% del PIB nacional.
Medido a precios de 2018, el PIB turistico present6 un in-
cremento de 13.8% en relacion con el afio anterior. En
2022, las actividades turisticas generaron 2.8 millones de
puestos de trabajo ocupados remunerado, equivalentes a
7.1% del total nacional, de acuerdo a los datos proporcio-
nados por el INEGI.

La Red Nacional de Caminos (RNC) proporciona a la so-
ciedad y a las Unidades del Estado una red unica de trans-
porte terrestre. Integra carreteras, vialidades, caminos y ve-
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redas del pais. Esta red contribuye a determinar rutas en sis-
temas de informacion geografica que se orientan al analisis
de redes de transporte y al estudio de diversos fenémenos
relacionados con los caminos. En su actualizacion 2023, la
RNC contiene 178,216.89 km de carreteras, 527,743.52 km
de caminos rurales, 21,462.78 km de veredas y 124,983.66
km de vialidades urbanas. Integra 4,911 localidades geoes-
tadisticas urbanas y 291,725 localidades geoestadisticas ru-
rales. La suma es de 296,636 km. La red cuenta con 24,944
sitios de interés como puertos, aeropuertos, estaciones de
ferrocarril, entre otros. Ademas, la RNC identifico pasos a
desnivel, nimero de carriles, nimero y ancho de carretera,
maniobras prohibidas y sentidos de circulacion, entre otros.

El presidente Andrés Manuel Lopez Obrador inaugur6 la
primera etapa del Tren Maya correspondiente a los tramos
dos, tres y cuatro, que corren de Campeche a Cancun,
Quintana Roo, a través de 14 estaciones y 473 kilémetros
de recorrido. El presidente realiz6 el primer recorrido del
Tren Maya de la estacion San Francisco, ubicada a las afue-
ras de la ciudad de Campeche, tras develar la placa de ini-
cio de operaciones de la obra y dijo que posteriormente in-
augurara la estacion Teya en Mérida, Yucatan.

Los economistas consultados por el Instituto Mexicano de
Ejecutivos de Finanzas o IMEF cerraron el afio con un
nuevo ajuste a la baja de sus prondsticos para el desempefio
de la inflacion, al pasar de 4.65 a 4.5%. Los 40 grupos de
analisis consultados estimaron que el producto interno
bruto de México crecera 3.4% en 2023, sin cambios frente
a las expectativas de noviembre. Asi mismo, los analistas
consultados por IMEF bajaron sus pronosticos para el des-
empeio del tipo de cambio a 17.70 pesos. Para 2024, los
economistas consultados mantuvieron su estimado de un
crecimiento de 4% en la inflacion, subieron su proyeccion
para el crecimiento del PIB de 2.1 a 2.3% y bajaron el es-
timado del valor del dolar de 19 a 18.62 pesos. Finalmente,
los encuestados por IMEF proyectaron una inflacion de
3.77%, un crecimiento del PIB de 2% y un délar de 19.40
pesos. Para la politica monetaria la encuesta de IMEF es-
timo que la tasa de interés de Banco de México bajara dos
puntos porcentuales en 2024 a 9.25% y caera otros 175
puntos base en 2025 a 7.5%.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 11 AL 15 DE DICIEMBRE

Los bancos centrales van a medir de nuevo sus fuerzas ante
los mercados financieros esta semana. Su tira y afloja ha
sido continuado durante meses. Al inicio de las subidas de
tipos, los inversores no terminaban de creerse la dureza de



los mensajes de Powell y Lagarde y su conviccion de com-
batir la inflacion con las subidas de tipos que hicieran falta.
La rentabilidad de los bonos tardé mas tiempo de lo que ha-
brian deseado la Fed y el BCE en recoger la expectativa de
una oleada de alzas del precio del dinero. Y ahora la situa-
cion es la inversa. El mensaje tacito de los bancos centrales
es que los tipos ya habrian tocado techo, ante lo que el mer-
cado ya se apresura a adelantar los recortes que vendran en
2024, pese a las llamadas a la prudencia y a no bajar la
guardia de Powell y Lagarde. La reunion de la Fed, que
anunciara su decision este miércoles, y el jueves lo hara el
BCE, seran un momento clave, otro mas, para comprobar
si el mercado financiero ha ido o no demasiado lejos en su
apuesta por las bajadas de tipos.

2024 sera el ano en el que, tanto la Fed como el BCE, co-
menzaran a bajar los tipos de interés. Asi de claro lo tienen
en Janus Henderson. Martina Alvarez, directora de ventas
para Iberia de la gestora de activos britanico-estadouni-
dense recuerda que “en 2023 hemos asistido a las subidas
de tipos mas agresivas de la historia, todos estdbamos muy
asustados vy, al final, no ha sido tan dramatico”. Durante la
presentacion de perspectivas para 2024, la gestora explica
cual es su escenario base para los proximos doce afios en el
que prevén bajadas de tipos por parte de los dos bancos
centrales. En lo referente a la Fed, los recortes seran cuatro
mientras que el BCE bajara el precio del dinero en la zona
euro en cinco ocasiones, segiin explica Eduardo Jiménez,
analista del equipo de Multi-Activo de la gestora.

2024 esta a la vuelta de la esquina y las expectativas de que
se logrard un "soft landing" o aterrizaje suave comienzan a
ser mas evidentes, en medio de eventos importantes como
las elecciones presidenciales y el posible inicio de recortes
a las tasas de interés de los bancos centrales. En el argot
econdomico, el que se materialice un soft landing tras un
ciclo agresivo de alzas de tasas es la maxima para los ban-
cos centrales. A grandes rasgos dicho escenario implica el
lograr desacelerar la economia lo suficiente, pero sin pro-
vocar una recesion.

El indice de precios de consumo (IPC) de Estados Unidos
se situo en el 3,1% anual en noviembre, lo que se traduce
en una moderacion de una décima desde octubre. De su
lado, el indice subyacente, que excluye de su calculo los
precios de los alimentos y la energia por su mayor volatili-
dad, cerrd en noviembre de 2023 con un incremento del
4%, sin cambios desde el mes anterior y, de nuevo, su
menor marca desde septiembre de 2021. En tasas mensua-
les, la variable general del indice avanzo6 una décima desde
el estancamiento de octubre, al tiempo que la subyacente
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repunto al 0,3%, una décima mas desde el registro previo,
segun ha revelado la Oficina de Estadisticas Laborales del
Departamento de Trabajo.

Creand Wealth Management, gestora especializada en
banca privada, defiende la inversion conservadora para
2024, sobre todo en la renta fija y el oro para hacer frente a
mercados inciertos que deberan afrontar, segtn ellos, unos
tipos de interés aun mas altos, tanto en EE UU como en la
zona euro. El oro, que ha marcado maximos historicos este
mes, se mantiene como un activo Optimo en su cartera. La
firma considera que tanto Europa como Estados Unidos se
dirigen hacia una recesion suave pero no descarta el esce-
nario de una desaceleracion prolongada en ambas regiones.
“Las recesiones fuertes siempre parecen débiles” ha aler-
tado Luis Buceta, director de inversiones este martes.

El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus si-
glas en inglés) de la Reserva Federal de Estados Unidos ha
decidido mantener los tipos de interés en el rango objetivo
de entre el 5,25% y el 5,5%, en maximos desde enero de
2001, segtin ha informado el banco central. De este modo,
la institucion ha decidido mantener sin cambios su politica
monetaria por tercera reunion consecutiva, tras la tltima
subida de 25 puntos basicos del precio del dinero acome-
tida el pasado mes de julio. "El Comité continuara eva-
luando informacion adicional y sus implicaciones para la
politica monetaria", ha indicado el banco central. Por su
parte, los nuevos pronodsticos de las principales variables
macroeconomicas quedaron de la siguiente manera: El es-
timado para el crecimiento del producto interno bruto de
2023 aumento de 2.1 a 2.6%; El estimado para el creci-
miento del PIB de 2024 descendid de 1.5 a 1.4%; EI esti-
mado para el crecimiento de la economia en 2025 lo dejo
sin cambios en 1.8% y para 2026 lo elevo de 1.8 a 1.9%; El
pronostico para el crecimiento de la inflacion, medida con
base en el indicador de gasto en consumo personal o PCE,
disminuy¢ de 3.3 a 2.8% para 2023 y finalmente el pronos-
tico para la tasa de inflacion PCE al cierre de 2024 bajo de
2.5 a 2.4%, para 2025 retrocedio de 2.2 a 2.1%, para 2026
se confirmo en 2%, al igual que para 2027.

El Departamento de Energia, anuncio que en la semana fina-
lizada el 8 de diciembre, las reservas de crudo disminuyeron
en 4.258 millones de barriles hasta 440.773 millones; las de
gasolina crecieron en 0.409 millones de barriles hasta 224.013
millones, mientras que las reservas de destilados se ampliaron
en 1.494 millones de barriles hasta 113.539 millones.

La Camara de Representantes aprobo por estrecho margen
abrir una investigacion de juicio politico contra el presi-



dente estadounidense Joseph R. Biden, horas después de
que su hijo, Hunter Biden, desafiara una demanda del Con-
greso de testificar en el Capitolio, lo que marco una fuerte
escalada en la batalla entre la Casa Blanca y los legislado-
res del Partido Republicano. La propuesta fue aprobada con
221 votos a favor de los legisladores republicanos y 212 en
contra de los del Partido Democrata para autorizar formal-
mente la investigacion de juicio politico, que iniciaron hace
varios meses los lideres republicanos. En el fondo, los re-
publicanos buscan agregar fuerza legal y politica a sus sos-
pechas de que el presidente Biden tuvo vinculos con los ne-
gocios de aparente dudosa procedencia de su hijo en el
extranjero. Si bien los legisladores republicanos han obte-
nido testimonios de que Joe Biden, antes de convertirse en
presidente, se reunia ocasionalmente con los socios comer-
ciales de su hijo, no han descubierto apoyo para esas afir-
maciones ni han establecido que se beneficiara de los es-
fuerzos de su familia en el extranjero.

Las ventas al menudeo de Estados Unidos aumentaron
0.3% en noviembre y sumaron su cuarto avance en los 1l-
timos cinco meses, al pasar de 703.7 mil millones de ddla-
res en octubre a 705.7 mil millones en el decimoprimer mes
del afio, de acuerdo con datos de Census Bureau. En su
comparacion anual, las ventas al menudeo crecieron 4.1%
en noviembre frente al mismo periodo del afo pasado.

Los precios de importacion en Estados Unidos disminuye-
ron 0.4% mensual en noviembre y ligaron dos meses a la
baja. En su comparacion anual, los precios de importacion
bajaron 1.4% en noviembre frente a noviembre de 2022.
Por su parte, los precios de exportacion retrocedieron 0.9%
a tasa mensual en noviembre y de igual manera ligaron dos
meses a la baja. En su comparativo anual, los precios de ex-
portacion retrocedieron 5.2% frente a noviembre de 2022,
de acuerdo con datos de Bureau of Labor Statistics (BLS).

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones inicia-
les de subsidio por desempleo alcanzaron un total de
202.000 solicitudes, durante la semana que terminé el 9 de
diciembre de 2023. Las solicitudes para obtener un subsidio
por desempleo disminuyeron en 19 mil unidades frente al
dato revisado de la semana previa y registraron su menor
nivel en las Gltimas ocho semanas. El promedio mévil de
cuatro semanas, se ubico en 213 mil 250 solicitudes, un
descenso de siete mil 750 unidades frente al dato revisado
de la semana anterior.

La actividad industrial en Estados Unidos recobr6 impulso
en noviembre pese a crecer ligeramente por debajo de las ex-
pectativas, beneficiada por el avance de las manufacturas tras

el fin de las huelgas en el sector automotriz. Con este resul-
tado, el indice de produccion se ubicéd en 102.7 unidades, lo
que representa su segundo mejor registro para un pentltimo
mes desde 2019. En su comparacion anual, la produccion in-
dustrial disminuy6 0.4% frente a noviembre de 2022.

El indice compuesto de los gerentes de compras en Estados
Unidos (PMI) aument6 de 50.7 unidades en noviembre a 51
en diciembre, su mayor nivel en cinco meses, de acuerdo
con datos preliminares de S&P Global. Con el avance, el
PMI compuesto se mantuvo en terreno de expansion o por
encima de las 50 unidades. Por su parte, el indice del sector
manufacturero retrocedié de 49.4 unidades en noviembre a
48.2 en diciembre, su menor nivel en cuatro meses y en te-
rreno de contraccion. Por su parte, el indicador que mide el
desempefio del sector servicios subio de 50.8 puntos en no-
viembre a 51.3 en diciembre, su registro mas fuerte en
cinco meses y en terreno de expansion.

El indice que mide la actividad manufacturera del estado de
Nueva York, en Estados Unidos, retrocedié de 9.1 unidades
en noviembre a menos 14.5 puntos en diciembre, de
acuerdo con la encuesta Empire State Manufacturing Sur-
vey que realiza la Reserva Federal de Nueva York. Final-
mente, el indice que mide las expectativas actuales bajo de
22.2 unidades en noviembre a 16.7 en diciembre y el que
mide las expectativas de los proximos seis meses mejoro 13
puntos para ubicarse en 12.1 unidades en diciembre, dijo la
Fed de Nueva York.

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 11 AL 15 DE DICIEMBRE

China.- La carrera mundial hacia la transicion energética
se topa con otra guerra chino-occidental. Mientras los pre-
cios del crudo suben y la Union Europea gira hacia la tran-
sicion verde, China ya monopoliza los minerales criticos
para la energia renovable, con cerca de 4.000 millones en
inversiones y mas de 5.152 proyectos en todo el continente
africano, segun los datos del China Global Investment
Tracker. La carrera ha empezado: varios paises miembros
de la Unién Europea, asi como Estados Unidos miran hacia
la energia verde ante la amenaza del cambio climatico, el
jaque geopolitico al petréleo por la Guerra de Ucrania y el
conflicto en Gaza que hace tambalear a la estabilidad de los
precios energéticos. La Comision Europea prevé que la de-
manda por el aluminio, fundamental en la energia renova-
ble, se disparara un 543% entre 2020 y 2050, asi como el
litio, cobre, cobalto y niquel. Esta demanda para 34 mate-
rias primas criticas solo aumentara mientras la eurozona se
encamina hacia la transicion energética. Cabe mencionar
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que Africa es la clave de algunos minerales criticos; el 70%
de la produccion global de minerales proviene de solo cua-
tro paises: Sudafrica, Argelia, Angola y Nigeria, todos te-
rritorios con los Pekin tiene vinculos econdmicos. Cabe
aclarar que aunque China suministra el 100% de los ele-
mentos de las tierras raras a la Union Europea, segiin la Co-
mision, lo logra a través de sus minas de cultivo esparcidas
por todo Africa.

China.- La produccion de cereales crecio un 1,3% anual a
un maximo historico de 695,41 millones de toneladas en
2023. Este es el noveno afio consecutivo en que se registra
una cosecha de cereales de mas de 650 millones de tonela-
das. La produccion de maiz del pais aument6 un 4,2% res-
pecto a 2022. Entretanto, el arroz y el trigo marcaron lige-
ros descensos del 0,9 y el 0,8%, respectivamente. La
exitosa cosecha se logro a pesar de que el pais se vio afec-
tado por una serie de fendémenos meteoroldgicos adversos,
como una prolongada racha de lluvias durante el periodo de
recogida en las regiones situadas a lo largo de los rios Ama-
rillo y Huaihe, inundaciones en las regiones del norte y nor-
este y sequias en las zonas noroccidentales. Para alentar a
los agricultores a cultivar granos, el Gobierno central au-
mento el precio minimo de compra del trigo y el arroz, al
tiempo que mejoro las politicas de subsidios a los granos
para los productores de maiz y soja en 2023, segiin datos
publicados por el Buré Nacional de Estadisticas (BNE).

China.- El Banco Industrial y Comercial (ICBC, siglas en
inglés), el mayor prestamista del pais, ha emitido 50.000 mi-
llones de yuanes (7.030 millones de dolares) en bonos verdes
para apoyar a sus industrias ecologicas. Los fondos reunidos
se destinaran principalmente a proyectos ecologicos, como
conservacion de energia y proteccion ambiental, produccion
limpia, energia limpia, actualizacion ecologica de infraes-
tructuras y servicios ecologicos. Los bonos fueron emitidos
y bien recibidos en el mercado interbancario de bonos, dije-
ron fuentes del ICBC, que agregaron que la entidad emitio
60.000 millones de yuanes de dichos titulos de valor este afio
para facilitar el desarrollo ecologico y bajo en carbono.

China.- El indice de precios al consumidor, bajoé un 0,5%
anual en noviembre. En términos mensuales, la cifra tam-
bién descendid un 0,5% respecto a octubre, informoé el
Bur6 Nacional de Estadisticas (BNE). Sin embargo, el IPC
promedio de enero a noviembre aument6 un 0,3% anual. de
acuerdo con los datos del BNE.

China.- El indice de precios al productor, que mide los cos-
tos de las mercancias a puerta de fabrica, cay6 un 3% anual
en noviembre. Sobre una base mensual, el IPP de noviem-
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bre disminuyo6 un 0,3% frente a octubre, cuando esta cifra
se mantuvo sin cambios. El [PP promedio en los primeros
11 meses de 2023 descendid un 3,1% anual, segin los datos
del Bur6 Nacional de Estadisticas.

China.- Durante el periodo enero-noviembre, la inversion
en activos fijos en el sector ferroviario nacional alcanzo los
640.700 millones de yuanes (90.000 millones de ddlares),
lo que supone un aumento del 7,4% respecto del afio pa-
sado, dijo China State Railway Group Co., Ltd. Para el
final de noviembre, el kilometraje operativo total de la red
ferroviaria superaba los 155.500 km, incluidos 43.700 km
de ferrocarriles de alta velocidad. Los tltimos avances en
la construccion de infraestructura ferroviaria del pais inclu-
yen la finalizacion y puesta en operacion de un ferrocarril
de alta velocidad que conecta a Jinan, capital de la provin-
cia oriental de Shandong, con Zhengzhou, un centro de
transporte en la provincia central de Henan. La compaiia
dijo que mantener la inversion en un nivel alto es vital para
mejorar ain mas la red ferroviaria moderna de China e im-
pulsar el desarrollo economico y social general.

China.- Los factores positivos en el comercio exterior se
han ido acumulando y su recuperacion se viene consoli-
dando, dijo el Ministerio de Comercio a través de su porta-
voz Shu Jueting. Las exportaciones de China a Estados
Unidos se revirtieron en noviembre de la contraccion ante-
rior para ganar un 9,6%, informé Shu en una conferencia
de prensa. Los productos electronicos de consumo, como
los teléfonos moviles y los electrodomésticos, han cobrado
ritmo de aumento, mientras que la tasa de crecimiento de
las importaciones de circuitos integrados se situo en terri-
torio positivo por primera vez en este afio. Numerosas pla-
taformas han registrado un desempefo optimista en los ne-
gocios de comercio electronico transfronterizo desde el
comienzo del cuarto trimestre. En los primeros tres trimes-
tres del afo, las importaciones y exportaciones del sector
del comercio electronico transfronterizo totalizaron 1,7 bi-
llones de yuanes (239.130 millones de dolares), lo que
constituye un aumento anual del 14,4%, agregd Shu.

Europa.- El sentimiento sobre la economia de la zona del
euro mejoro al cierre del afio tras pasar de 13.8 puntos en
noviembre a 23 unidades en diciembre, de acuerdo con el
indicador elaborado por el instituto aleman ZEW. No obs-
tante, el indicador que mide la situacion actual de la econo-
mia de la zona del euro disminuy6 de menos 61.8 puntos en
noviembre a menos 62.7 en diciembre. Finalmente, el indi-
cador que mide el sentimiento econdmico de Alemania, la
mayor economia de la zona del euro, avanzé de 9.8 puntos
en noviembre a 12.8 puntos en diciembre.



Europa.- La actividad industrial de la zona del euro retro-
cedi6 0.7% en octubre frente a septiembre y anotd su cuarto
descenso en los ltimos cinco meses. En su comparacion
anual, la produccion industrial de la Eurozona disminuy6
6.6% en octubre frente a octubre de 2022, su octavo des-
censo consecutivo. En el bloque de la Union Europea la
produccion industrial cayo 0.5% mensual en octubre y re-
trocedio 5.5% a tasa anual, de acuerdo con Eurostat.

Europa.- La presidenta de la Comision Europea, Ursula
von der Leyen, ha advertido este miércoles de que ninguno
de los retos a los que se enfrenta la Union Europea --como
la invasion de Ucrania, la crisis energética o ahora la guerra
en Oriente Proximo-- "puede resolverse simplemente des-
plazando dinero dentro del presupuesto”. "Nada de esto
podia preverse cuando se acord6 el Marco Financiero Plu-
rianual (MFP); por eso hemos propuesto una revision de
nuestro presupuesto"”, ha afirmado Von der Leyen durante
su intervencion en el debate del Parlamento Europeo previo
a la cumbre de este jueves y viernes. En dicha reunion, los
jefes de Estado y de Gobierno de la UE estudiaran rebajar
a una tercera parte las aportaciones que les pide Bruselas
para el presupuesto comunitario de los 66.000 millones ini-
cialmente planteados a 22.500 millones.

Europa.- Los Veintisiete estudiaran rebajar una tercera
parte las aportaciones que pide la Comision a los Estados
miembro para el presupuesto comunitario de los proximos
cuatro afios de los 66.000 millones inicialmente planteados
a 22.500 millones, aunque se mantendria intacto el fondo
de 50.000 millones para Ucrania. Asi lo recoge la propuesta
del presidente del Consejo Europeo, Charles Michel, a los
paises de la UE, en la que plantea también reducir la totali-
dad del Marco Financiero Plurianual (MFP) para el periodo
entre 2024 y 2027 de los 99.000 millones planteados por el
Ejecutivo comunitario a 64.600 millones. De este modo, el
dinero 'fresco’ aportado por las capitales se recortaria de
65.800 millones a 22.500, a lo que se suman 9.100 millones
de reasignacion de fondos ya existentes y otros 33.000 mi-
llones en forma de préstamos a Ucrania.

Europa.- El Consejo de Gobierno del Banco Central Euro-
peo (BCE) mantendra sin cambios los tipos de interés en su
reunion de este jueves, la tGltima de 2023, y tratara de reba-
jar las expectativas de un proximo recorte de tasas, algo
que, a pesar de la buena marcha del proceso desinflaciona-
rio, no se produciria antes de junio de 2024.

Europa.- El Consejo de Gobierno ha decidido mantener
sin variacion los tres tipos de interés oficiales del BCE.
Aunque la inflacion ha caido en los Gltimos meses, es pro-
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bable que vuelva a repuntar temporalmente a corto plazo.
De acuerdo con las ultimas proyecciones de los expertos
del Eurosistema para la zona del euro, se espera que la in-
flacion descienda gradualmente durante el proximo afio y
que se acerque al objetivo del Consejo de Gobierno del
2% en 2025. En conjunto, los expertos prevén que la in-
flacion general se sitiie en promedio en el 5,4% en 2023,
el 2,7% en 2024, el 2,1% en 2025 y el 1,9% en 2026. En
comparacion con las proyecciones de septiembre, esto su-
pone una revision a la baja para 2023 y especialmente
para 2024. Por su lado, el tipo de interés de las operacio-
nes principales de financiacion y los tipos de interés de la
facilidad marginal de crédito y de la facilidad de depdsito
se mantendran sin variacion en el 4,50%, el 4,75% vy el
4,00%, respectivamente.

Europa.- La inversion privada en investigacion y desarro-
llo de la Unién Europea crecié en 2022 un 13,6% respecto
al afio anterior y alcanzo su tasa mas alta desde 2015, mien-
tras que, en comparacion, China ha reducido su crecimiento
del 25% a algo mas del 16% y las empresas estadouniden-
ses se ralentizaron del 16% al 12,6%, segtn la edicion de
2023 del cuadro de indicadores sobre la inversion de la in-
dustria de la UE en I+D. Los 2.500 principales inversores
mundiales en [+D, a los que se ha hecho un seguimiento en
el cuadro de indicadores, lograron un nuevo récord respecto
a la inversion total en inversion y desarrollo, ya que alcan-
zaron casi 1.250.000 euros, 141.000 millones més que en
2021. En general, las empresas estadounidenses son las
principales inversoras en [+D de los 2.500 mayores inver-
sores empresariales en investigacion y desarrollo, con una
inversion superior al 42%, mientras que la UE y China
compiten estrechamente por el segundo puesto (el 17,5% y
el 17,8%, respectivamente).

Europa.- La tasa de inflacion de la zona euro, que en no-
viembre se moderé al 2,4%, su nivel bajo desde el verano
de 2021, experimentara un repunte en el presente mes de
diciembre, seglin ha advertido este jueves la presidenta del
Banco Central Europeo (BCE), Christine Lagarde, quien ha
anticipado también un ritmo menos intenso de contencion
de las subidas de precios a lo largo de 2024. "Este mes, es
probable que la inflacion repunte debido a un efecto de
base al alza en el coste de la energia", ha advertido la fran-
cesa durante la rueda de prensa posterior a la reunion del
Consejo de Gobierno del BCE, que ha mantenido sin cam-
bios los tipos de interés.

Europa.- El Consejo y el Parlamento Europeo han acor-
dado en la madrugada de este jueves la reforma del mer-
cado eléctrico, que hara que los precios de la electricidad



dependan menos de los volatiles precios de los combusti-
bles fosiles, proteger a los consumidores de las subidas de
precios y acelerar el despliegue de las energias renovables.
"Gracias a este acuerdo, podremos estabilizar los mercados
a largo plazo, acelerar el despliegue de fuentes de energia
renovables y libres de fosiles, ofrecer electricidad mas ase-
quible a los ciudadanos de la UE y mejorar la competitivi-
dad industrial", ha destacado la vicepresidenta tercera y mi-
nistra para la Transicion Ecoldgica, Teresa Ribera, en su
papel de presidencia espaifiola del Consejo.

Europa.- El indice de los gerentes de compras o PMI com-
puesto de la zona del euro de Hamburg Comercial Bank
(HCOB) retrocedi6 de 47.6 unidades en noviembre a 47 en
diciembre, de acuerdo con la lectura preliminar del indica-
dor recopilado por S&P Global. Por su parte, el indice PMI
del sector manufacturero permanecio6 sin cambios en 44.2
unidades en diciembre, de igual manera en terreno de con-
traccion, dijo S&P Global. Finalmente, el indice PMI de los
servicios descendio de 48.7 puntos en noviembre a 48.1 en
diciembre, lo que se ubico en terreno de contraccion y en
su minimo de los tltimos dos meses.

Alemania.- La confianza de los inversores ha mejorado
nuevamente en diciembre, segin el indicador del Centro
de Investigaciones Econdmicas Europeas de Leibniz
(ZEW, por sus siglas en aleman), que se ha situado en 12,8
puntos desde los 9,8 del mes anterior, su mejor lectura
desde el pasado mes de marzo ante la expectativa a medio
plazo de un giro del Banco Central Europeo (BCE) en su
politica monetaria. De su lado, la evaluacion de los inver-
sores respecto de la actual situacion econémica de Alema-
nia también ha mejorado en diciembre, con una lectura del
indicador correspondiente de -77,1 puntos, frente a los -
79,8 de noviembre.

Alemania.- La coalicién de Gobierno, liderada por el so-
cialdemocrata Olaf Scholz, ha alcanzado un acuerdo sobre
el borrador del proyecto para los Presupuestos de 2024, que
evita la suspension del freno de la deuda, a pesar del 'agu-
jero' de 17.000 millones de euros derivado de la reciente
sentencia del Tribunal Federal Constitucional, que anul6 la
transferencia de recursos contra la pandemia al fondo para
luchar contra el cambio climatico. De este modo, Scholz ha
asegurado que Berlin seguira asi impulsando sus objetivos
de transformacion climatica, refuerzo de la cohesion social
y apoyo a Ucrania contra Rusia. "Estos tres objetivos con-
tinuan guiandonos. Pero estéd claro que tenemos que arre-
glarnoslas con mucho menos dinero", ha reconocido el can-
ciller aleman, sefalando la necesidad de priorizar y
determinar "qué podemos permitirnos y qué no".
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Reino Unido.- El producto interior bruto (PIB) sufrio una
contraccion de 0,3% en octubre, frente al crecimiento del
0,2% observado en septiembre y la expectativa de estanca-
miento del consenso de analistas. En comparacion con oc-
tubre de 2022, la economia crecié un 0,3%, muy por debajo
de la expansion del 1,3% entre septiembre de 2022 y sep-
tiembre de 2023, segin ha informado la Oficina Nacional
de Estadistica (ONS).

Reino Unido.- El Banco de Inglaterra mantuvo las tasas de
interés en el nivel mas alto en 15 afios mientras sus respon-
sables politicos persistian con su mensaje de subidas du-
rante mas tiempo a pesar de las crecientes apuestas del mer-
cado sobre una ola de recortes en 2024. Asi, el Comité de
Politica Econémica del Banco de Inglaterra mantuvo la tasa
de referencia del pais en 5.25% por tercera reunion al hilo.
La decision fue tomada por el voto mayoritario de seis fun-
cionarios, frente a tres integrantes que querian subir las
tasas en medio punto porcentual hasta 5.5%.

Espaiia.- El costo por hora trabajada aumento6 un 5,4% en
el tercer trimestre de 2023 respecto al mismo periodo de
2022, tasa 1,1 puntos inferior a la del trimestre anterior,
cuando alcanzo6 su mayor repunte desde el segundo trimes-
tre de 2020, en plena pandemia. Con el repunte del periodo
julio-septiembre, el costo laboral encadena nueve trimestres
de alzas anuales, segtin los datos provisionales del Indice
de Costo Laboral Armonizado (ICLA) publicados por el
Instituto Nacional de Estadistica (INE). Por componentes,
el costo salarial se incremento en el tercer trimestre del afio
un 4,6% en relacion al mismo trimestre de 2022, en tanto
que los otros costos subieron un 7,8%. El costo laboral, ex-
cluyendo pagos extraordinarios y atrasos, crecio un 5,7%
anual en el tercer tramo de 2023.

Espaiia.- El Consejo de Ministros ha aprobado el limite de
gasto no financiero, conocido como 'techo de gasto', del
Presupuesto del Estado para 2024, que se eleva a la cifra ré-
cord de 199.120 millones de euros, lo que supone un 0,5%
mas respecto al ejercicio anterior, incluyendo los fondos
procedentes de la Unidon Europea. Junto a la aprobacion del
'techo de gasto', el Gobierno ha aprobado los objetivos de
estabilidad presupuestaria, que apuntan a un objetivo de dé-
ficit de las Administraciones Publicas en 2024 del 3% del
PIB en 2024, del 2,7% en 2025 y del 2,5% en 2026. "Es-
pafia cumplira con el Pacto de Estabilidad y Crecimiento de
la Union Europea", ha recalcado la vicepresidenta cuarta y
ministra de Hacienda y Funcion Publica, Maria Jestis Mon-
tero. En el desglose por administraciones para el proximo
aflo, la Administracion Central serd quien asuma mayor es-
fuerzo, con un déficit en 2024 del 2,7%; del 2,6% en 2025



y del 2,5% en 2026. Por su parte, el objetivo de déficit de
las comunidades auténomas sera del 0,1% en 2024 y de
equilibrio presupuestario en 2025 y 2026.

Espaiia.- La banca espaiola ha sido la que peor ratio de ca-
pital ha registrado de toda Europa en el ejercicio anual de
transparencia que elabora la Autoridad Bancaria Europea
(EBA) por segunda vez consecutiva, por detras, incluso, de
sus pares griegos. En concreto, las diez entidades espaiiolas
que han formado parte de este ejercicio de la EBA registra-
ron una ratio de capital CET1 en su variante 'fully loaded'
del 12,64% en el segundo trimestre del afo, fecha de corte
para este ejercicio. Este dato se increment6 en 34 puntos
basicos y es el peor de los 26 paises europeos que forman
parte del examen, tras ampliar el diferencial con la banca
griega a 1,58 puntos desde los 0,07 previos. Por el contra-
rio, la banca de Malta fue la que mejor capital registro al
cierre de junio de este afio, con un 21,32%, seguida de la de
Islandia, con un 20,63%, y la de Estonia, con un 19,82%.

Espaiia.- El Indice de Precios de Consumo (IPC) bajé un
0,3% en noviembre en relacion a octubre y recorto tres déci-
mas su tasa interanual, hasta el 3,2%, debido al abarata-
miento de los carburantes, los paquetes turisticos y los ali-
mentos, que moderaron su crecimiento medio punto, hasta el
9%. La inflacion subyacente (sin alimentos no elaborados ni
productos energéticos) bajo siete décimas en noviembre,
hasta el 4,5%, tasa 1,3 puntos superior a la del IPC general y
la mas baja desde abril de 2022, cuando se situd en el 4,4%.

Espaiia.- El nimero de nuevas sociedades mercantiles se
disparé un 16% en octubre respecto a octubre de 2022,
hasta sumar un total de 8.291 empresas, segtin los datos di-
fundidos por el Instituto Nacional de Estadistica (INE).
Tras el descenso registrado en septiembre, del 1,5%, la cre-
acion de empresas vuelve a los ascensos en el décimo mes
del afio. Para la constitucion de las 8.291 empresas creadas
el pasado mes de octubre se suscribieron algo mas de 335
millones de euros, un 74,5% mas que en octubre de 2022,
mientras que el capital medio suscrito, que se situd en
40.455 euros, aumento un 50,5% anual.

Cepal.- La Comision Econdomica para América Latina
(Cepal) ha mejorado sus previsiones de crecimiento del
Producto Interior Bruto (PIB) de América Latina y el Ca-
ribe para 2023, desde el 1,5% que calculaba el pasado mes
de septiembre hasta el 2,2% que prevé actualmente, cinco
décimas mas. Al mismo tiempo, de cara al proximo afio, el
organismo pronostica que la economia de la region crecera
un 1,9%, lo que supone una revision al alza desde las esti-
maciones del pasado septiembre, cuando calculaba un 1,5%
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de expansion. En concreto, la institucion calcula que el PIB
de la nacion argentina se contraera un 2,5%, para caer un
1% en 2024 (lo que supone mejoras de cinco y seis déci-
mas, respectivamente). Mientras, el pais caribefio se enfren-
tard a una recesion del 1,8% (un empeoramiento notable
desde los calculos de la Cepal en septiembre), llegando al
1% de crecimiento en 2024. En tanto, para dos de las eco-
nomias mas grandes de la region, Brasil y México, la Cepal
ha vuelto a mostrarse optimista, elevando de nuevo sus pre-
visiones en ambos casos. De esta manera, la potencia bra-
silefia crecera un 3% este ano y un 1,6% en 2024 (cinco y
dos décimas mas de lo previsto con anterioridad, respecti-
vamente) y el PIB de México llegara al 3,6% este afio y al
2,5% el proximo (siete décimas mas en ambos casos).

Brasil.- La inflacion avanzé 0.28% en noviembre y anoto
su cuarto incremento mensual consecutivo. En su compa-
racion anual, la inflacioén avanzo 4.68% frente a noviembre
de 2022, su menor nivel en los ultimos tres meses, de
acuerdo con datos del Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Brasil.- El Banco Central acord6 recortar la tasa de interés
de referencia del pais, denominada Selic, en medio punto
porcentual para ubicarla en 11.75%. La decision se tomo
mediante el voto unanime de los integrantes del Comité de
Politica Monetaria o Copom. La reduccion en el interés de
referencia brasilefio fue la cuarta aplicada por la autoridad
monetaria de manera consecutiva.

Brasil.- El Gobierno recaudo 421,7 millones de reales (unos
85 millones de dolares) durante la subasta de areas para la
exploracion de petrdleo y gas natural, en la que 15 petrole-
ras se adjudicaron 192 bloques subastados y un area de acu-
mulacion marginal (sin produccion comercial). En total, las
ofertas ganadoras se comprometieron a invertir 2.010 millo-
nes de reales (unos 405 millones de dolares) en la fase de
exploracion. Las areas ofrecidas por la ANP forman parte
del Cuarto Ciclo de la Oferta de Concesion Permanente
(OPC), y no incluian ninguna area en la zona del presal, en
aguas profundas del océano Atlantico en las que Brasil os-
tenta gigantescas reservas. Se trata de campos offshore y
onshore, incluyendo el area de acumulacién marginal de Ja-
piim, en la Cuenca Amazonica. Las acumulaciones margi-
nales son campos en los que la produccion de petroleo esta
inactiva o han sido devueltos a la ANP por falta de interés
economico. De acuerdo con la ANP, los 192 bloques corres-
ponden a una superficie de 47.100 kilometros cuadrados.

Brasil.- El valor de la produccion agropecuaria, uno de
los motores econémicos del pais, alcanzé en 2023 un ré-



cord de 1,159 billones de reales (unos 233.763 millones
de dolares), un 2,5% mas que en 2022. El Valor Bruto de
la Produccion (VBP) de este afio se vio favorecido por
una produccién récord de 319,9 millones de toneladas,
segun las previsiones del estatal Instituto Brasilefio de Ge-
ografia y Estadistica (IBGE), citado por el Ministerio de
Agricultura y Pecuaria en un comunicado. El valor de la
produccion de los cultivos de este afio crecié un 3,8%, al
alcanzar 813.000 millones de reales (unos 163.977 millo-
nes de dolares). Por su parte, el valor estimado de la ga-
naderia fue de 346.900 millones de reales (unos 69.967
millones de délares), un 0,6% menos que en 2022. Varios
productos alcanzaron una produccion récord, como la
soya, el maiz, la cafia de azucar, el café y las patatas. El
Gobierno de Brasil prevé pocos cambios a finales de
2023, ya que, a excepcion del trigo en algunas regiones,
el resto de los cultivos han sido cosechados, informo el
Ministerio de Agricultura y Pecuaria.

Argentina.- El gobierno devalu6 su moneda local oficial
50% frente al dolar y anuncio una serie de recortes al gasto
en un intento por reducir la inflacion. El gobierno del pre-
sidente Javier Milei debilito el tipo de cambio oficial a 800
pesos argentinos por dolar y de manera paralela redujo a la
mitad el nimero de ministerios --como lo prometi6 en cam-
pafia--, también recorto las transferencias a las provincias
y suspendio las obras publicas. Ademas, reducira los subsi-
dios a los sectores de transporte y energia e impulsara cier-
tos programas de bienestar social. Por otra parte, las 10 me-
didas anunciadas son: 1. No se renovardn los contratos
laborales del Estado que tengan menos de un afio de vigen-
cia; 2. Se suspende por un afio la publicidad del Gobierno
nacional en los medios de comunicacion; 3. El nimero de
ministerios se reduce de 18 a 9 y las secretarias, de 106 a
54, lo que permitird una reduccion del 50% de los cargos
jerarquicos en la Administracion publica y del 34% de los
cargos politicos totales del Estado nacional; 4. Se reduciran
al minimo las transferencias del Estado nacional a las pro-
vincias; 5. El Estado nacional no va a licitar mas obra pu-
blica nueva y va a cancelar las licitaciones aprobadas cuyo
desarrollo atin no haya comenzado. Las obras de infraes-
tructura seran hechas por el sector privado; 6. Se reduciran
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los subsidios a la energia y el transporte; 7. El tipo de cam-
bio oficial pasa de 400 pesos por dolar estadounidense a
800 pesos por unidad, lo que implica una devaluacion del
peso argentino del 50%; 8. Se reemplazara el actual sistema
de regulacion de importaciones por un sistema estadistico
que no requerira de la aprobacion previa de licencias; 9. Se
mantendran los planes de ayuda estatal para desempleados
(plan Potenciar Trabajo) de acuerdo a lo establecido en el
Presupuesto 2023 y se fortaleceran las politicas sociales
que son recibidas directamente por quienes las necesitan,
como la Asignacion Universal por Hijo -una ayuda que
paga el Estado- y la denominada Tarjeta Alimentar, que
permite comprar alimentos a los sectores mas vulnerables
y 10. Se duplicara el monto de la Asignacion Universal por
hijo y se aumentara en un 50 % el monto de la denominada
Tarjeta Alimentar.

Argentina.- El Indice de Precios al Consumidor (IPC) con-
tinda su tendencia al alza, registrando una cifra del 160,9%
anual en noviembre, mas de 18 puntos porcentuales por en-
cima de octubre, acumulando ya diez meses sobre los tres
digitos. Al mismo tiempo, la inflacion mensual se ha si-
tuado en el 12,8%. Este es el nivel mas alto del Gltimo afio
y supone recuperar los dos digitos mensuales, al igual que
sucedid en agosto y septiembre (aunque posteriormente, en
octubre, cayo al 8,3%). Igualmente, la inflacion acumulada
del afio se encuentra ya en el 148,2%, segtin ha divulgado
el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (Indec).

Chile.- Fitch Ratings ha decidido mantener la calificacion
crediticia en 'A-', con perspectiva estable, respaldandose en
determinados aspectos macroecondmicos que se encuen-
tran en una posicion "solida", segiin ha informado. En con-
creto, la agencia ha valorado el balance soberano relativa-
mente so6lido, con una ratio de deuda publica sobre PIB
muy por debajo de sus pares, asi como el historial de poli-
ticas macroeconomicas creibles centradas en un régimen de
metas de inflacion y un tipo de cambio flexible. Estas for-
talezas se equilibran con el ingreso per capita que Fitch
proyecta se mantendra bajo en relacion con sus pares, la
alta dependencia de las materias primas y el débil apalan-
camiento externo y los indicadores de liquidez. m



