Datos relevantes

Concepto 8DIC'23
Peso/dolar $17.58
Doélar/Euro USD 1.08
Yuan USD 7.16
TIIE 28 dias 11.51%
PIB Mx 3T23 (MdeP) 31,242,293.9
Deuda Total (Oct'23 MdeP) 15,215,161.6
Mezcla de export. USD 66.60

USD 207,120.0
USD 97,879.68

Reservas

Inv.Ext. (Bonos)

Deuda EU. (Billones) 33.832,816
PRONOSTICOS

Inflacion de diciembre  0.30 - 0.60%
Inflacion en el 2023 4.00 — 5.00%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
PIB 2023 2.50 — 3.50%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.50 —11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2022 20.1141
Dolar Prom. 2023 17.7643
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Informe semanal para la direccion de empresas

Productividad en el suelo

El gran ausente de los ultimos 20
anos en México es el incremento de la
productividad de la mano de obra me-
xicana, situacion que, con la Cuarta
Transformacion, de acuerdo con cifras
oficiales del INEGI, empeoré mucho.

La semana pasada, en México se
dieron diversas discusiones sobre la
necesidad de reducir la jornada laboral
de 48 a 40 horas a la semana, al tiempo
que, por decreto, se dio a conocer el
aumento de 20% al salario minimo a
partir del 1 de enero, pero en ningin
momento se hablo de la caida de la
productividad.

De acuerdo con las cifras oficiales
del INEGI, mientras en las administra-
ciones de Felipe Calderéon y Pena
Nieto, el Indice Global de Productivi-
dad Laboral de la Economia (IGPLE)
crecia un poco, nada espectacular,
hacia finales de 2018 empezo6 a caer
con fuerza y, producto de la pandemia,
al recortarse el nimero de trabajadores
de forma importante, volvid a subir,
para después caer hacia niveles de 94.6
unidades, una cifra no vista este siglo.

La productividad laboral es el grado
de eficiencia de la produccion econd-
mica por hora de trabajo. Puede me-
dirse por el nimero de bienes que se
producen en una empresa o de servicios
que prestan en un tiempo determinado.

La productividad laboral es un im-
portante indicador econémico que esta
estrechamente relacionado con el cre-

cimiento econdmico, la competitividad
y el nivel de vida de una economia.

La productividad laboral representa
el volumen total de produccion gene-
rado por unidad de trabajo (medido en
términos de numero de personas em-
pleadas) durante un periodo de referen-
cia temporal determinado.

En el caso especifico del IGPLE
que elabora el INEGI, se obtiene al re-
lacionar dos variables agregadas de la
economia del pais a partir de las si-
guientes fuentes: por un lado esta el
PIB trimestral en términos reales base
2018 = 100, y por otra parte la En-
cuesta Nacional de Ocupacién y Em-
pleo (ENOE) del propio INEGI, que
capta informacion trimestral del nu-
mero de ocupados en el pais y del na-
mero de horas trabajadas.

Como resultado de la relacion entre
ambas variables, se obtiene el IGPLE
por persona ocupada como el IGPLE por
hora trabajada. Esta informacioén se di-
funde para la economia nacional y para
los tres grupos de actividades econd-
micas: primarias, secundarias y tercia-
rias. El periodo de la serie inicia en el
primer trimestre de 2005.

Corto plazo

En lo que va de este sexenio, la pro-
ductividad laboral ha bajado por diver-
sas razones.

En primer lugar, los sueldos y sala-
rios han crecido mucho mas que el




PIB. En consecuencia, el costo de la
mano de obra con relacion al producto
total ha aumentado de forma impor-
tante, lo que podria ser una buena no-
ticia para el trabajador.

Sin embargo, el otro factor que ha
provocado que la productividad labo-
ral haya bajado, es que para lograr el
incremento del PIB, cada vez se han
requerido mas horas de trabajo para
obtener el mismo resultado.

Lo anterior es posible porque se ha
reducido la cantidad de horas de trabajo
bien pagadas y ha aumentado la de
horas de trabajo mal pagadas. Hay una
pauperizacion del empleo. Si hay mas
horas de trabajo realizadas, pero se les
ha pagado menos a esos trabajadores

Si los sueldos no suben al ritmo de
la inflacién —que es el caso de esta ad-
ministracion, ya que la inflacion ha su-
bido 28.5%—, sobre todo en sectores
bien pagados, como servicios, enton-
ces los sueldos han tenido una reduc-
cion en términos reales. Ademas,
como la Poblacién Econémicamente
Activa ha aumentado en 5 millones
y solo se han creado 2.5 millones de
empleos en el IMSS, los otros 2. 5 mi-
llones han tenido que irse a la informa-
lidad, con todo y su buena preparacion
académica.

Asi, el trabajador bien pagado, o ha
tenido que aceptar aumentos de sueldo
por debajo de la inflacion, o ha sido
desplazado por jovenes recién egresa-
dos, que piden un sueldo menor.

A lo anterior debemos sumar que
los 2.5 millones de trabajadores que se
han incorporado a la informalidad en
este sexenio lo han hecho en empleos
de baja remuneracion, como son las
plataformas de entrega de pedidos,
choferes, entre otros, ante la falta de
oportunidades.

A diferencia de sexenios anteriores,
donde se creaban grandes empresas en
México, en esta administracion las
mismas han brillado por su ausencia.

El super peso si ha permitido la llegada
de autos chinos importados, donde la
mayor parte de los empleos son del
sector comercio, pero al mismo tiempo
se han ido empresas del sector energé-
tico, en todos sus rubros, lo que es una
pésima noticia, ya que se trata de em-
pleos muy bien pagados.

A largo plazo

Como podemos observar —y eso
explica porqué México es el pais de la
OCDE con el mayor numero de horas
trabajadas, pero menores sueldos en
comparacion—, la productividad au-
menta conforme el trabajador es capaz
de agregar valor a su trabajo, y con la
misma cantidad de empleados la em-
presa puede facturar mas.

Para lograr lo anterior, se requiere
que los trabajadores desempeiien labo-
res de mayor valor agregado. En lugar
de ser un cajero, ser quien disefia o da
mantenimiento a las mismas cajas,
pero de autocobro; en lugar de vender
camisetas impresas afuera de los con-
ciertos, crear marcas registradas que
permitan vender la misma playera a un
mayor precio.

En consecuencia, para lograr que la
productividad de la mano de obra me-
xicana aumente en el largo plazo, la
unica opcion es mejorar la calidad de la
educacion publica desde sus niveles
mas bajos, para que los jovenes egresa-
dos de nivel secundaria y preparatoria
puedan acceder a mejores opciones de
estudio, que les den mejores herramien-
tas laborales y conocimientos suficien-
tes para mejorar sus ingresos futuros.

En algiin momento, Barack Obama
dijo que no queria crear empleos de 10
dolares la hora, sino de 50 délares la
hora. México, sin darse cuenta, ha sido
capaz de incrementar su Indice de
Complejidad Manufacturera en algu-
nos estados del pais, y sus habitantes
pueden ensamblar autos y aviones, lo
que les permite obtener mayores ingre-

sos que quienes se dedican a la confec-
cion de ropa o al turismo. En Cultura,
por ejemplo, la creacion de contenidos
para internet ya alcanzo6 y rebaso el
valor de lo que producen el sector de
artesanias en varias entidades del pais,
y con menos personas dedicadas a ello,
por lo que sus ingresos son mucho ma-
yores a los de los artesanos promedio.

A futuro

Sin importar quién gane las elec-
ciones presidenciales de 2024, la pro-
xima Presidenta debera incluir en su
plan de gobierno acciones que den
confianza a los inversionistas extranje-
ros para traer empresas que requieran
altos niveles de educacion. El turismo
médico es una buena opcion; un hub
de hidrogeno verde es otra buena op-
cion, por ejemplo, asi como consolidar
la llegada de Tesla a México.

Al mismo tiempo, resulta funda-
mental mejorar la educacion basica
publica para darles mas y mejores he-
rramientas a los nifios. Es momento de
pensar en hacer del inglés el segundo
idioma obligatorio en las escuelas, asi
como dotar a las escuelas de compu-
tadoras e internet en todas ellas.

Es momento de hacer del incre-
mento de la productividad laboral el
eje de la agenda publica mexicana. Se-
guir subiendo los sueldos por decreto
no es una buena opcion, y México per-
derda muchas oportunidades de inver-
sion si no enfoca sus esfuerzos en las
necesidades mundiales actuales

Perspectivas:

Lejos de avanzar en mejorar la
productividad laboral, en este sexenio
Meéxico retrocedio. Por eso el PIB per
capita casi no crecio. Una cosa lleva a
la otra. La buena noticia es que siem-
pre se puede cambiar el rumbo, y si
aumenta la productividad, el PIB per
capita también lo hara. B
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

2023, un afio complicado

2023 sera recordado como un afio de
transicion energética mundial, pero no
por el cambio climatico, sino como con-
secuencia de la invasion de Rusia a
Ucrania, lo que afectd principalmente a
Europa; asi como las muy elevadas tasas
de interés a nivel mundial, necesarias
para detener la inflacion, pero que afec-
tan las nuevas inversiones productivas.

La invasién de Rusia a Ucrania,
que en unos meses cumplird su se-
gundo afio, provoco que Europa dejara
de comprar el gas barato de Rusia y
ello elevo el precio del gas en todo el
mundo durante 2022 y 2023. EU se
convirtié, junto con paises arabes, en
los nuevos proveedores de gas, ya no
tan barato, a Europa.

Este cambio provoco fuertes alzas
en los costos de produccion industrial
en Europa, lo que fue un duro golpe
para sus economias.

En Asia, China esta perdiendo en
su guerra comercial no declarada a
EU. Cientos de empresas han salido de
China en un proceso que beneficia a
sus vecinos asiaticos, asi como a pai-
ses maquiladores como México. Sin
embargo, China esta buscando nuevos
destinos de exportacion de sus produc-
tos en Africa, Asia y América Latina.

De acuerdo con la encuesta PMI
que usa la misma metodologia en 22
paises alrededor del mundo, en no-
viembre de este afio s6lo 8 paises mos-
traban crecimiento de su sector manu-
factura. India lidera este ranking, y
todo indica que podria ser el gran lider
en atraccion de nuevas inversiones en
los proximos 20 afios. India ya es el
pais més poblado del mundo, con un
PIB per capita muy bajo, grandes ne-
cesidades de inversion, mano de obra
muy barata, y muy bien calificada en
inglés y matematicas.

En segundo lugar esta Rusia, que
ha puesto a trabajar su maquinaria bé-
lica a todo vapor para mantener su
frente de guerra en Ucrania, a pesar de
los 300,000 soldados rusos que han fa-
llecido y miles de tanques y vehiculos
de guerra que han sido destruidos. El
invierno sera un gran reto para Rusia,
pero, de forma increible, al cierre de
esta edicion, los republicanos en EU le
niegan apoyo a Ucrania.

En tercer lugar se ubica Filipinas,
que ha hecho un gran trabajo para atraer
inversiones de reshoring. Empresas
occidentales interesadas en atender el
mercado asidtico mas que el estadou-
nidense, han encontrado en Filipinas,
Indonesia y Corea del Sur, paises avi-

dos de nuevas inversiones, con un
clima empresarial adecuado.

Un punto interesante es el caso de
Brasil. Sus fuertes lazos comerciales
con China y su elevada dependencia
de las materias primas y del etanol,
provocaron una fuerte caida de su sec-
tor manufacturero a principios de
2023, pero ha mejorado al paso de los
meses.

Del otro lado de la moneda, Ale-
mania, el gran motor de Europa, esta
en recesion, al igual que Francia, la se-
gunda economia mas importante de
Europa, y en general el Viejo Conti-
nente que no se ha recuperado del
duro golpe de perder gas natural ba-
rato.

EU: manufactura en recesion

El indice de los gerentes de com-
pras del sector manufacturero en EU
se mantuvo estable en un nivel de 46.7
en noviembre, dijo Institute for Supply
Management (ISM). Fue el decimoter-
cer mes consecutivo en que el PMI se
mantuvo por debajo de 50, lo que in-
dica contraccion en el sector manufac-
turero. Es el periodo més largo desde
agosto de 2000 a enero de 2002.

La demanda sigue siendo débil y
la ejecucion de la produccion es lige-

Proyecciones Multianuales de Tendencias

Datos estimados a partir del 2023
2019 2020 2021 2022 2023 | 2024 | 2025 | 2026

PIB Incr Real en Pesos (0.28) (8.65) 5.84 3.90 2.50-3.50 1.00-2.00 1.00-3.00 1.00 -3.00
Empleos creacién anual 457,402 647,710 846,416 752,748 700,000 600,000 550,000 550,000
Tasas locales

Inflacion Consumidor 2.83 3.15 7.36 7.82 4.00-5.00 3.00-5.00] 4.00-6.00 4.00-6.00
Cetes 7.85 5.32 443 7.67 10.50 -11.00] 8.00-10.00 6.00 - 7.50 6.00 -7.50
TIE 8.32 5.71 4.62 7.92 11.25-11.75] 8.75-10.75] 8.75-10.75] 8.75-10.75
Sueldos y Salarios 5.42 4.86 4.97 6.05 5.00 - 6.00 4.00-5.000 4.00-5.00 4.00-5.00
Tipo de Cambio

Promedio 19.26 21.49 20.29 20.11 16.00 - 18.00}16.00 - 19.00 |19.00 - 20.00 119.00 - 20.00
Fin del Periodo 18.89 19.95 20.51 19.51 16.00 - 18.00{16.00 - 19.00 [19.00 - 20.0019.00 - 20.00
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ramente inferior en comparacion con
octubre, ya que las empresas de los
panelistas continuan gestionando la
produccion, los insumos materiales y,
de manera mas agresiva, los costos
laborales. De las seis industrias ma-
nufactureras mas importantes, dos
—alimentos, bebidas y productos de
tabaco; y Equipos de Transporte— re-
gistraron crecimiento en noviembre.

El subindice de nuevos pedidos de
la encuesta del ISM subié hasta un
débil 48.3 el mes pasado desde el 45.5
de octubre. La produccién de las fabri-
cas disminuyd. Los pedidos pendien-
tes siguieron descendiendo. Sin em-
bargo, los bajos inventarios de las
fabricas y el bajo nivel de existencias
de los clientes son un buen augurio.

Los precios de los insumos indus-
triales se mantuvieron moderados,
aunque ya no cayeron al ritmo de los
meses anteriores. El indice de precios
pagados por los fabricantes aumentd
de 45.1 en octubre a 49.9, la cifra mas
alta en siete meses.

El indice de entregas de los prove-
edores cayod a 46.2 desde los 47.7 del
mes anterior. Una lectura por debajo
de 50 indica una aceleracion de las en-
tregas.

México: estancado en manufactura

El Indicador IMEF Manufacturero
de noviembre disminuy¢ -1.0 puntos
respecto a octubre, situdndose en 50.2
unidades; es decir, el crecimiento esta
siendo menos dinamico (el Indicador
acumula 6 meses en zona de expan-
sion, aunque en los tltimos dos repor-
tes esta se ha moderado). La serie ten-
dencia-ciclo bajo -0.5 puntos (en 51.0),
y el Indicador ajustado por tamaiio de
empresa lo hizo en -1.6 puntos para

ubicarse en 50.8 unidades. De acuerdo
con el Indicador, la actividad de la in-
dustria manufacturera ha perdido
fuerza en los ultimos dos meses, y la
expansion es marginal.

Al interior del Indicador, sélo el
componente de Empleo crecio, pa-
sando de 51.1 a 51.2 unidades. El
componente de Produccion registro
una caida de -2.0 puntos, situandose
en el mes en 50.0 unidades. El de Nue-
vos Pedidos bajo -1.2 puntos, cerrando
en 50.2 unidades. Finalmente, Entrega
de Productos (48.5) e Inventarios
(50.9) cayeron -0.5 y -1.3 puntos res-
pectivamente.

Tanto en México como en EU,
parte del estancamiento de la actividad
industrial y de manufactura se explica
por las elevadas tasas de interés que
reduce las inversiones y eleva los cos-
tos financieros de las empresas.

EU: servicios se aceleran

El indice de los gerentes de com-
pras del sector de los servicios en EU
aumento6 de 51.8 unidades en octubre
a 52.7 en noviembre, informé el ISM.

El sector servicios tuvo un ligero
repunte en su crecimiento en noviem-
bre, atribuido al aumento de la activi-
dad empresarial y al ligero creci-
miento del empleo, sefiala el ISM en
su reporte. Los subindices de produc-
cion, empleo e inventarios subieron en
el mes; el de nuevos pedidos no tuvo
variacion, y el de precios bajo.

Meéxico: servicios
con crecimiento moderado

En México, el Indicador IMEF No
Manufacturero se redujo -0.2 puntos,
cerrando en 52.7 unidades. Si bien el
sector de servicios y comercio conti-

nta en zona de expansion, acumu-
lando asi 22 meses consecutivos en
esta zona, el ritmo de crecimiento ha
registrado una leve moderacion en los
ultimos dos meses. La serie tendencia-
ciclo bajo -0.1 puntos (52.6 unidades),
y el indicador ajustado por tamaiio de
empresa disminuy6 -1.2 puntos (53.2
unidades). Ambos indicadores se han
mantenido en terreno expansivo du-
rante 34 y 27 meses respectivamente,
lo que es congruente con un continuo
crecimiento en los sectores de servi-
cios y comercio, y con los resultados
del PIB en los tltimos dos afios. El
dato del Indicador No Manufacturero
apunta que el sector servicios y de co-
mercio contintian liderando el dina-
mismo de la economia, lo que con-
trasta con las cifras oficiales del PIB,
que sefialan que es la construccion de
obra publica la que explica el creci-
miento de 3.3% del PIB nacional

El componente de Nuevos Pedidos
se redujo en -0.6 puntos, cerrando en
55.2 unidades. Produccion disminuy6
-2.0 puntos, registrando un nivel de
52.4,y el componente de Empleo au-
menté 1.1 puntos, situandose en 51.0
unidades. El componente de Entrega
de Productos se situ6 en 51.5 unidades,
con un incremento de 1.1 puntos frente
al mes anterior. Se destaca que todos
los componentes del Indicador IMEF
No Manufacturero se sitian en nivel
de expansion (mayor que 50) y regis-
tran varios meses en este nivel.

Perspectivas:

Hay una clara desaceleracion de
la actividad econdémica nacional en el
cuarto trimestre del arnio, de acuerdo
con las primeras encuestas.
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en los mercados

Inflacion: servicios no ceden

e Inflacion general en 4.32%
* Inflacion al productor en 1.22%

Al cierre de noviembre, la inflacion anual se ubico en
4.32%. A su interior, los precios de mercancias empiezan
a normalizarse, pero los de los servicios siguen subiendo
mes con mes por encima de 4.00%, que es la meta de Ban-
xico.

En noviembre de 2023 el INPC present6 un alza de
0.64% respecto al mes anterior. Con este resultado, la infla-
cion general anual se ubico en 4.32%. En noviembre de
2022, la inflacion mensual fue de 0.58% y la anual de 7.80%.
Es importante recordar que CFE elimina las tarifas subsidia-
das en octubre y noviembre de cada afio, que inicia en abril
y mayo conforme sube la temperatura y obliga al uso de aires
acondicionados en gran parte del pais.

En el caso de la inflacion subyacente, el indice subid
0.26% a tasa mensual y 5.30% a tasa anual. El indice de pre-
cios no subyacente mostr6 un alza de 1.81% mensual y de
1.43% anual. Al interior del indice subyacente, a tasa mensual
los precios de las mercancias subieron 0.14 % y los de servi-
cios 0.42 por ciento.

Al interior del sector servicios, los servicios de la vivienda
han subido en 3.74% en los Gltimos 12 meses, y las colegia-
turas 6.60% en los ultimos 12 meses, conforme las escuelas
privadas suben sus precios, ya que durante la pandemia no
pudieron hacerlo.

Donde Banxico debe poner atencion es en “otros servi-
cios”, cuya tasa sube 6.28%. Ahi se encuentran doctores, den-
tistas, abogados, contadores, plomeros, cerrajeros, entre
muchos otros que conforman la mayor parte de la economia
nacional y que son intensivos en mano de obra.

De acuerdo con las cifras del INEGI, los servicios profe-
sionales subieron 10.08% en noviembre respecto a octubre.
Incluso, cuando revisamos la inflacion por consumo final,
encontramos que los precios de restaurantes y hoteles han su-
bido 7.53% en los tltimos 12 meses, y los bienes y servicios
diversos lo han hecho en 7.03 por ciento.

Inflacién al productor

Los menores precios del petrdleo, asi como el ssper peso,
estan beneficiando la inflacion al productor de forma impor-
tante. Los precios subieron en términos generales 1.22% en no-
viembre.

A su interior, los precios al productor en las actividades
primarias subieron 2.76%, mientras que en actividades secun-
darias bajaron -0.83% influenciados por la caida en precios
de minerales y petroleo a nivel mundial, por lo que los precios de
la mineria bajaron -10.73%, los de electricidad subieron
4.56%, construccion 3.19% e industrias manufacturerasbaja-
ron -0.84%, dados los menores precios de las importaciones.

En cuanto a las actividades terciarias, subieron 5.06%, in-
fluenciados por el alza de precios en el sector servicios.

A futuro

A diferencia de EU, donde la inflacion se desacelera de forma
importante, en México eso no pasa por las fuertes alzas salariales
que impactan en los costos finales de bienes y servicios.

Una buena noticia es que, gracias a una elevada base de
comparacion, la inflacién subyacente de diciembre de 2022
fue de 0.65%, y es probable que concluya en alrededor de
5.00% desde el 5.30% actual. No podemos decir lo mismo
de la inflacion general, ya que la inflacion de diciembre de
2022 fue de 0.38%, una cifra promedio historico para ese
mes, por lo que la inflacion general podria concluir 2023
entre 4.20 y 4.40% desde el 4.32% actual.

Para los primeros meses de 2024, una vez aplicado el in-
cremento al salario minimo de 20%, veremos las consecuen-
cias y los problemas que enfrentara Banxico para llevar la
inflacion a 3.00%, lo que muy probablemente no lograra a lo
largo de 2024.

Perspectivas:
Subir el salario minimo en 20% provocara presiones in-
flacionarias, aunque Banxico y el gobierno lo nieguen. m
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ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Diciembre)
Inflacion 2023 (anual)
Inflacion 2024 (anual)

PIB 2023 (anual)

PIB 2024 (anual)

Cetes 28 (2023)

10.50 - 11.00%

0.30-0.60%
4.00-5.00%
3.00-5.00%
2.50-3.50%
0.50-1.50%

Cetes 28 (2024) 8.00 - 10.00%
Tipo de Cambio 2023 16.00 - 18.00
Tipo de Cambio 2024 16.00 - 19.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Noviembre en México 0.640%|
Inflacion Mx acumulada 2023 3.927%)
Inflacién de Octubre en EU 0.045%
Infacion EU acumulada 2023 2.886%)
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (1.002%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Noviembre) 4.324%]
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Octubre) 3.232%

Brecha inflacionaria dlt 12 meses (puntos porcentuales) (1.046%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $16.200 $17.600
Interbancario 48 hrs-Banxico §17.565 $17.580
Délar Hoy vs Délar
Dic 30 - 2022 $17.120 $17.174
Diferencia 2482%
Sobreval o Subval Hoy frente Dic 1.455%
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 11.250%]
Costo Porcentual Promedio (Noviembre) 8.520%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 11.506%]

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.508%|

Indice BMIV 54,393.01
Crecimiento Acumulado 2023 12.234%
Prime Rate EE.UU. 8.500%)
Libor (dolares, tres meses) 5.633%|
Crecimiento anual M1(*) (a Octubre 2023) 2.800%]
Crecimiento anual M4(*) (Octubre 2023) 5.600%
Financiamiento bancario
empresarial (a Octubre 2023) 3.000%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 8.800%

24-nov-23 01-dic-23

Base monetaria (A)

(millones pesos) 2,774,650 2,793,627
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $206,278 $207,120
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) (8814,580)  ($830,973)

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México

a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del pblico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

HORIZONTE FINANCIERO
FED y Banxico contra la pared

Esta semana habra reunion de poli-
tica monetaria de la FED y Banxico.
Los mercados estiman que no habra
cambios en sus tasas de referencia, pero
el tono que puedan imprimir en sus co-
municados podria mover a los merca-
dos en el primer semestre de 2024.

Todo indica que la inflacién en EU
y en México ha tomado una tendencia
descendente, por lo que en algin mo-
mento deberd converger hacia las metas
puntuales de los Bancos Centrales, de
2.0% en el caso de la FED, y 3.00% en
el caso de Banxico.

En este escenario, ni la FED ni Ban-
xico deberia subir su tasa y, en cambio,
sus proximos pasos deberian ser reduc-
ciones de tasa. Por eso, el Bono de 10

afios de EU pas6 de una tasa de 5.00%
a 4.24% al cierre de esta edicién, mien-
tras que el Bono mexicano de 10 afios,
que lleg6 a operar en 10.20%, concluye
en 9.28 por ciento.

Los mercados, como siempre, tratan
de adelantarse, pero para que la politica
monetaria surta los efectos que desean
la FED y Banxico, es necesario que las
tasas se mantengan altas en el mercado
secundario por lo menos 6 meses mas,
y ahora los Bancos Centrales deben en-
contrar la forma de que las tasas del
mercado secundario se mantengan altas
por lo menos un trimestre mas.

Sin embargo, en este momento no es
creible que la FED o Banxico vayan a
subir su tasa nuevamente, aunque dejen
abierta esa posibilidad. Las tasas de re-
ferencia de ambos paises ya estan por

EXPECTATIVA INFLACIONARIA VALOR DIARIO DE LA UDI
FECHA INFL. INFL. INFL.

ENCUESTA 2023 2024 2025 Fecha Valor
07-jun-23 4.95 3.93 3.80 10 de Diciembre 7974487
21-jun-23 4.88 3.80 3.79 11 de Diciembre 7.973929
21'4“1'22 ;‘-Z; zgz 232 12 de  Diciembre 7973371

-jul- X B . .
08-ago-23 470 3.90 372 13 de ch%embre 7972813
23-ag0-23 4.70 3.94 3.79 14 de Diciembre 7972255
06-sep-23 4.72 3.90 3.79 15 de Diciembre 7.971697
21-sep-23 4.68 4.07 3.81 16 de Diciembre 7971139
g'“"g :-Z 43;'3? i:; 17 de  Diciembre 7.970581
-oct- . . . L.

08nov-23 473 3.98 3.72 18 4  Diciembre 7.970023
22-n0ov-23 4.63 4.06 3.75 19 de Diciembre 7.969466
06-dic-23 4.62 422 3.69 20 de Diciembre 7.968908
Metas oficiales de inflacién 21 de Diciembre 7.968350
22 de Diciembre 7.967792
Fecha — Cierre 23 de  Diciembre 7.967235
2019 2.83% 24 d Diciemb 7.966677

S0 3 15% e iciembre X
2021 7.36% 25 de Diciembre 7966120

2022 7.82%
Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Costo del Dinero
(tasas promedio de interés anual al plazo de 30 dias)

BANCARIO Actual 30-dic-22 31-dic-21 31-dic-20

TIIE 28 dias 11.51% 10.77% 5.72% 4.48%

=+Margen de ganancia 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%

=Tasa de interés nominal 17.51% 16.77% 11.72% 10.48%

=+ Intereses por anticipado 1.46% 1.40% 0.98% 0.87%

Costo del dinero (1) 18.96% 18.17% 12.69% 11.36%

NO BANCARIO

Papel Comercial (2) 18.38% 17.61% 12.30% 11.01%

Factoraje (3) 22.76% 21.80% 15.23% 13.63%

(1) Sin considerar reciprocidad.
(2) Promedio.

(3) Promedio, sin considerar otros costos como comisiones y honorarios.
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encima de la inflacion, la cual se desa-
celera de forma paulatina y constante.

podria vender parte de los Bonos en su
poder para reducir la cantidad de efec-

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION

. . , ., dol barril
En este momento, las mejores herra- tivo en la economia y subir asi la tasa. (dolares por baril)
mientas que tienen la FED y Banxico Precio  Objetivo  Dif
. N Mezcla  Gobierno (dls)
son comunicados claros, donde sefialen HORIZONTE CAMBIARIO
que no bajaran su tasa en los proximos Las advertencias de Banxico de que 252 s (332586 |
. , . . . ay- . K .
seis meses y que el mercado constate podria bajar su tasa en el primer trimes-  |jun.3 6461 67.00 239)
que la inflacion no esta bajando tan ra- tre del 2024 (1T24) han provocado que ~ [Jul-23 7152 67.00 4.52
4 tod .. La FED ) 16.80 Ago-23 7797 67.00 1097
pido, como todos quisieran. La el peso no regrese a 16.80 pesos por |[go 53 8617 6700 1917
Oct-23 8133 67.00 1433
- Nov-23 73.60 67.00 6.60
DL AT CTACCION MTIREUATL Inversiones en Délares Dic-23 67.19 67.00 0.19
DEL TIPO DE CAMBIO — -
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2011 (promedio)  93.28 65.40 27.88
Rendimiento anual 2012 (promedio)  101.09 84.90 16.19
Fecha Variacién  Cierre 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
%) pesos/dls. Plazo Tasa 2014 (promedio)  88.06 89.00 (0.94)
2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
0,
HEb=2S gg;f’i lEEEY 1 mes 5.54% 2017 (promedio)  46.45 42.00 445
Mar-23 93% 18411 -
3 meses 5 449, 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Abr-23 (1.73%) 18.092 o" 2019 (promedio)  56.08 55.00 1.08
May-23 (1.90%) 17.749 6 meses 5.39% 2020 (promedio)  35.82 4900  (13.18)
Jun-23 (3.57%) 17.115 2 afios 4.71% 2021 (promedio) 64.72 42.10 22.62
Jul-23 (1.07%) 16.931 5 afios 424% 2022 (promedio)  89.40 55.10 3430
4 9 2023 di 71.44 68.70 22.62
Ago-23 0.-48% 17.012 10 afios 423% (promedio)
Sep-23 1.81% 17.321 -
Oct-23 4.51% 18.102 30 anos 4.31% Fuente: Infosel
Nov-23 (3.82%) 17409
Dic-23 (0.01%) 17.408 :
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2017 189166 Esta 30-dic-22 31-dic-21 31-dic-20
Paridad Prom 2018 19.2385 semana
S bl ZITR(Z;]Z(') o DINERO 11.25% 10.10% 5.49% 4.24%

. etes 1as . (] . (] K (] . ()
Paridad Prom 2020 21.4989 Cetes 91 dias 11.33% 10.70% 5.87% 429%
Paridad Prom 2021 20.2980 Papel Comercial a 28 dias 12.00% 10.85% 6.24% 4.99%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a91 dias 12.08% 11.45% 6.62% 5.04%
Paridad Prom 2023 17.7715 Obligaciones 12.50% 11.35% 6.74% 5.49%
Depreciacion 2000-2006 15.42% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 20.45% Inmex 3,331.69 2,980.07 3,296.11 2,684.66
Depreciacion 2000-2006 15.42% BMV Fibras 278.08 23938 22963 228.04
Depreciacién 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 2,008.10 1,813.75 1,805.85 1,887.60

Depreciacion 2019-2023 (7.63%) Plata (dolares/onza) 23.79 22.83 23.09 26.49

BANCARIAS
L @ifees pesiiives fndhem epresiasiG, T-Bills de EU.A. a 30 dias 5.54% 4.12% 0.06% 0.08%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.44% 4.42% 0.06% 0.09%
DIVISAS Y METALES al Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Perso-na‘s fisicas y morales dic-23 173671
Doélar EU 16.20 17.60 Rendimientos anuales ene-24 17.4978
Euro 18.15 19.05 7 dias mar-24 17.6243
Libra Esterlina 21.30 22.30 Cibanco 5.55% jun-24 18.0473
Yen Japonés 0.12 0.13 BanBajio 4.00% sep-24 18.3184
i Banorte
Franco Suizo 19.35 20.30 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 12.30 13.20 28 dias
Cibanco 8.25% Fecha Forward

Metales Banorte 781% dic-23 17.4471
Centenario 37,500.00 48,000.00 BanBajio 7.50% dic-24 18.7613
Azteca 14,000.00  19,900.00 91 dias mar-25 203174
Hidalgo 7,000.00 9,950.00 Cibanco 8.85% jun-27 22.0467
Onza Oro 32,705.00 37,200.00 Banorte 8.12% may-29 24.6751
Onza Plata 270.00 425.00 BanBajio 7.00% nov-34 31.9030
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Los mercados quieren que la FED y Banxico bajen su tasa...

... pero los bancos no lo haran

5.74 11.62

= Bono a 10 anos (%) === Bono a 10 afios (%)

= Fondos Federales /%) === Tasa Objetivo (%)
5.06 , 10.80

Estados Unidos México
4.38 3 w 9.98
3.70 9.16
3.02 8.34
1 2023 1 1 2023 I

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias

Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS
Col. CETES 08-dic-23 15-dic-23 22-dic-23 29-dic-23 Col. CETES | 08-dic-23 15-dic-23 22-dic-23 29-dic-23

Vmto 05-ene-24 12-ene-24 19-ene-24 26-ene-24 Vmto 05-ene-24 12-ene-24 19-ene-24 26-ene-24
11.51 -17.66 -6.26 -0.44 -6.38 1151 -543 593 5.88 5.89
11.76 -6.06 -6.01 -6.19 -6.14 11.76 6.16 6.18 6.12 6.14
1201 -5.81 -5.76 -5.94 -5.89 1201 641 6.43 637 639
Lo Skl ol il i 12.26 6.66 B ) 6.63
R T R T T
1301 e e 496 490 12.76 7.15 7.17 7.11 7.13
e A5 e A T 13.01 740 741 736 737
1351 434 40 446 a4l 13.26 7.64 7.66 7.60 7.62
1376 409 404 42 416 13.51 7.89 791 785 787
14.01 384 379 397 392 13.76 8.14 8.15 8.10 8.11
1426 3.60 354 372 367 14.01 8.38 840 8.34 8.36
14.51 335 330 348 342 14.26 8.63 8.65 8.59 8.61
14.76 3.10 3.05 323 3.18 1451 8.88 8.89 8.84 8.85
1501 -2.86 -2.80 -2.98 293 14.76 9.12 9.14 9,08 9.10

dolar. Es preocupante que insista en que  CREDITO super tasa real de 5.00%. Muy buena

el aumento de 20% al salario minimo no
tendra efectos inflacionarios, cuando
70% de los empleados en México, in-
formales y formales, ganan menos de
dos salarios minimos de acuerdo con las
cifras del INEGI.

El oro baja ante la perspectiva de
que la FED no baje su tasa en el 1T24.
Cierra en 2,014 dolares la onza; el euro
concluye en 1.0760, mientras que el pe-
troleo WTI termina en 71.20 y el gas
natural en 2.58 dolares el MBTU.

Hay una recomposicion de los fon-
dos globales, que esperan acciones de la
FED para mantener por encima de
4.00% el Bono de 10 afios, por lo menos
enel 1T24.

Probablemente la FED y Banxicono  opcion.

subiran su tasa, pero tomara tiempo para
quela bajen.

INVERSIONES

En dolares, de momento estamos
fuera; si supera los 17.80 volveriamos a
comprar, con salida si baja de ese nivel.
Cierra en 17.3440, en medio de fuerte
volatilidad entre 17.18 y 17.50 pesos
por doélar al mayoreo.

En pesos, Cetes a 28 dias son una
buena opcion, ya estan en 11.25%.
Compraremos plazos mas largos de 90
y 180 dias, siempre y cuando pueda re-
vender los papeles sin penalizacion. A
mayor plazo, los Udibonos tienen una

Si esta en dolares y compro Bonos
de 10 afios, alrededor de 5.00%, es mo-
mento de vender, ya que la FED podria
hacer que suba la tasa, actualmente en
4.23 por ciento.

La BMYV cierra en 54,393.01 unida-
des. Compramos al superar 48,800 pun-
tos, por lo que ha tenido un rebote
espectacular. Si baja de 53,800 vendemos.

El euro opera en 1.0760, estamos
fuera. El oro se ajusta, baja a 2,014 do-
lares la onza ante la perspectiva de tasas
altas de la FED en el 1T24. En deuda,
vender posiciones largas y recomprar
después de conocer la decision de la
FED y Banxico. g
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BMV: cuatro semanas ganando
Por primera vez desde enero de
este afio, el Indice de Precios y Coti- -
zaciones de la BMV logr¢ ligar cuatro n n '
semanas de alzas continuas para con-
cluir en 54,393.01 unidades. Hasta el
momento, el IPC registra un avance . . "
de 12.23% en pesos en lo que va del I t
afio y esta 3.9% por debajo de su ma- para e ln Vers’onls a
ximo historico de 56,536.68 puntos
del 1 de abril de 2022.
La BMV se ha beneficiado como

el resto de los mercados bursatiles de
todo el mundo del cambio en las pers-

Rendimientos Acumulados

Rend. Acum.

) 08-dic-23  Semana  VarSem 3l-dic-21  30-dic22 2022 2023
pectivas sobre lo que haran los Bancos  |cCetes a 28 dias 1125%  10.78%  0.47% 549%  10.10%  238%  10.45%
Centrales alrededor del mundo en los  |PYC 5439301 53,901.43  091% 5327244 4846386 (9.03%) 1223%
L. Dow Jones 36,247.87 3624550  001%  36,33830 33,4725 (8.78%)  935%
proximos meses. El rally de alzas de  [ggp 500 4,60437 459463  021%  4,766.18  3,839.50 (19.44%) 19.92%
tasas de interés parece haber con- |Dax30 16,759.22  16,397.52 221%  15,884.86 1392359 (1235%) 2037%
. .- Cac 40 752655 734615  246%  7,153.03 647376  (9.50%) 1626%
cluido, lo que es una excele.nte noticia -, - (usd por 0z.) 2,008.10 204540  (1.82%) 1,80585 181375 044%  10.72%
para los mercados y las emisoras, y 0 |plata (usd por oz, 23.79 2516 (545%) 2277 2395 5.18%  (0.65%)
han Celebrado con fuerza‘ Inflacidon 4.32% 4.32% 7.36% 7.82% 7.82% 3.93%
Sj b lo ranid h Délar 17.58 1721 2.15% 20.52 1949  (498%) (9.81%)
- In €mbargo, por O_rapl 0 que ha Portafolios de Tendencias
subido el IPC en las ultimas semanas, |cConservador 177% | 7.38%
es conveniente proteger las utilidades LAgresive @35%)) 481%

de este rally prenavidefio, y no pode-
mos descartar que el mercado busque
en las préximas semanas nuevos maxi-
mos histéricos, aprovechando los vo- I
limenes tradicionalmente bajos en los ~ [*™
que operan las emisoras durante las ul-
timas dos semanas del afio. \
Hay varias emisoras que se han re-
zagado y podrian aprovechar estas fe-
chas para recuperar lo perdido. o0 e
Al cierre de la semana, el reporte
de empleo en EU, con la tasa de des-
empleo bajando nuevamente a niveles
de 3.7%, gener6 sefales de cautela
SObre 1a VelOCIdadala que la FED pO— - 20217 M AMJ U ASIOND 202 MAM|J JASOINDI2023 M AMUJ JAIS|ONPD -
dria bajar su tasa en 2024, pero para
los manejadores de fondos de inver-
sidn es claro que el proximo paso de

BMYV: Un buen rally pre navideiio

57000 1 57000

54000

V.

51000

45000 | 45000

Las mejores y las peores del IPYC en lo que va del 2023

la FED ser4 bajar su tasa. De ahi la Emisora Serie Var % Emisora Serie Var %
importancia del tono que le pueda dar Q * 97.22 SRE * (59.00)
la FED a su comunicado de politica GCARSO Al 96.92 ALPEK A (52.30)
monetaria de este 13 de diciembre. VISTA A 70.05 AXTEL CPO (48.18)
Perspectivas: ALSEA 2 68.04 FPLUS 16 (45.90)
CEMEX CPO 56.47 CTAXTEL A (37.50)

Ha sido un rally muy interesante de FEMSA UBD 47.17 TLEVISA CPO  (37.30)
los mercados bursatiles, celebrando FIBRAPL 14 41.84 HCITY * (35.71)
que el alza de tasas de interés ha con- FRAGUA B 39.50 AUTLAN B (34.44)
cluido a nivel mundial, y ahora vienen GCC * 38.12 NEMAK A (29.32)
bajas en los préximos meses. g VESTA 2 37.97 VALUEGF 0 (28.21)

Mayor infrmacién y suscripciones:
5539953942



EL MERCADO Y SU ENTORNO

PIB de Brasil crece a tasa de 2.0%.-
La economia brasilefia, la mayor de
América Latina, se desacelerd6 con
fuerza y avanzo6 0.1% en el tercer tri-
mestre (3T23) frente al 2T23 y acu-
mul6 un avance de 3.2% en los prime-
ros nueve meses del afio, segun cifras
oficiales del Instituto Brasilefio de Ge-
ografia y Estadistica. El resultado tri-
mestral muestra una clara desacelera-
cion respecto al 2T23, cuando el PIB
crecio 1.0%, y al 1T23, cuando se ex-
pandi6 1.4 por ciento.

En términos anuales, en el 3T23 el
PIB brasilefio creci6 2.0% en compara-
cion con el 3T22. Los efectos de reaper-

tura de la economia después del Covid-
19 se reducen de forma importante.

Los tres principales sectores que
componen el PIB tuvieron resultados
distintos en el 3T23 frente al 2T23:
mientras que los servicios y la indus-
tria avanzaron 0.6%, el sector agrope-
cuario tuvo una caida de 3.3% después
de cinco trimestres creciendo.

Por su parte, la inversion fija bruta
cayo 2.5%, hecho que situo6 la tasa de
inversiones en 16.6% del PIB, inferior
al 18.3% de un afio atras.

El consumo de las familias, uno de
los motores de la economia brasilefia,
crecido 1.1% y el del gobierno 0.5%.

Las exportaciones aumentaron 3% en
el periodo, mientras que las importa-
ciones bajaron 2.1 por ciento.

Con estos resultados, la economia
brasilefia podria crecer en 2023 entre
2.5y 3.0 por ciento.

En 2022, el PIB de Brasil se expan-
di6 2.9% respecto a 2021. Para Lula el
regreso al poder ha sido mucho mas
complicado de lo esperado. China se
desacelera y ya no hay nuevos yaci-
mientos petroleros que impulsen las
inversiones. Por si fuera poco, la hue-
lla de carbono del etanol se convierte
en un problema ambiental. pg

INDICADORES DE MERCADOS ACCIONARIOS
Hace una Rendimiento acumulado en % en el periodo
08-dic-23 semana 30-dic-22 31-dic-21 31-dic-20 Semanal 2023 2021-2023 2020-2023
IPyC 54,393.01 53,901.43 48,463.86 5327244 44,066.88 0.91% 12.23% 210% 23.43%
IPyC en dlares 3,131.65 3,131.20 2,488.96 2,602.82 2,213.45 0.01% 25.82% 20.32% 41.48%
Dow Jones Industrial 36,247.87 36,245.50 33,147.25 36,338.30 30,606.48 0.01% 9.35% (0.25%) 18.43%
Nasdaq Composite 14,403.97 14,305.03 10,466.48 15,645.00 12,888.28 0.69% 37.62% (7.93%) 11.76%
Bovespa 127,093.57 128,184.91 109,734.60 104,822.40 119,017.24 (0.85%) 15.82% 2125% 6.79%
Merval 941,829.88 870,169.19 202,085.13 83,500.11 51,226.49 8.24% 366.06% 1027.94% 1738.56%
Financial Times 7,554.47 7,529.35 7451.74 7,384.54 6,460.52 0.33% 1.38% 2.30% 16.93%
Nikkei 32,307.86 3343151 26,094.50 28,791.71 27,444.17 (3.36%) 23.81% 1221% 17.72%
Tipo de Cambio Fix 17.37 17.21 19.47 2047 19.91 0.90% (10.80%) (15.14%) (12.76%)
Euro 1.0764 1.0883 1.0701 1.1375 12216 (1.10%) 0.59% (5.37%) (11.89%)
Yen 144.79 146.93 131.11 115.11 103.31 (1.46%) 10.43% 25.78% 40.15%
LAS BOLSAS EN LOS ULTIMOS 12 MESES
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LLAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES

Supermercados: suben precios, suben utilidades

Los supermercados han sabido aprovechar en su mayo-
ria el alza de los precios de los productos que venden para
aumentar las utilidades de manera importante. Cuando los
precios suben seguido, es normal que los consumidores no
puedan comparar entre supermercados y elijan aquél que
les queda mas cerca, o suponen tendra el mejor precio.

WalMart de México y Centroamérica es el lider indis-
cutible de este sector con ventas por 213,065 mdp, es decir,
un aumento nominal de 7.7% contra una inflacién de 4.3%.
Cabe mencionar que la utilidad bruta crecio en 10.8% y la
utilidad nena en 12.2%. Al cierre de septiembre de 2023
contaba con 3,802 unidades, de las cuales 2,914 se encuen-
tran en México y 888 en diversos paises de Centroamérica.
De las operaciones en México, tiene 2,339 Bodega Aurrera
en sus diferentes formatos, 305 Walmart y 168 Sam’s Club.
En términos técnicos la emisora concluye 66.11 pesos, pero
es de las consentidas navidenas, asi que bien podria buscar
los 72 pesos. Si baja de 65.50 habria que vender, pero en 60
pesos hay que comprar.

Chedraui present6 un buen reporte al 3T23 con ventas
mismas tiendas, es decir que s6lo contabilizan sus unidades
con mas de un ano abiertas, que subieron 9.5% por encima
del 6.6% promedio de la ANTAD y por encima de la infla-
cion. Durante el 3T23 las ventas netas consolidadas dismi-
nuyeron 0.7% al totalizar 64,294 mdp, explicadas princi-
palmente por el impacto de la apreciacion del peso frente al
dolar en las cifras de Chedraui USA. Para el caso de las
operaciones en México, las ventas totales en tiendas subie-
ron a 29,768 mdp, un alza de 17.3% en comparacion con el
3T22. Esto se explica por una evolucion del consumo pri-
vado mejor a lo esperado en México, la apertura de 23 tien-
das en el trimestre y 88 tiendas netas en los ultimos 12
meses (incluyendo la adquisicion de Arteli). Como resul-
tado de ello, la superficie de ventas se expandié 5.0% en

comparacion con el 3T22. En términos técnicos, la emisora
presenta un canal de consolidacion después del ultimo
salto. Hay que esperar al reporte al 4T23, hacia mediados
de febrero, para comprar. Por el momento estamos fuera.

Soriana reportd crecimiento de ingresos y ventas por
debajo de la inflacion de 4.3%. Al cierre de septiembre de
2023 sus ingresos fueron de 42,930 mdp que representd un
alza del 3.2% vs el mismo periodo del afio anterior. El in-
dicador ventas mismas tiendas del 3T23 fue de 2.7%, tam-
bién por debajo de la inflacion. En este sentido, la utilidad
neta del trimestre alcanzo los 984 mdp, que equivalen a un
2.3% como porcentaje de las ventas y representa un incre-
mento del 1.7% contra el mismo trimestre del afio anterior.
Los Cetes en el mismo periodo dieron un rendimiento se-
guro de 11.25%. En términos técnicos, la emisora presenta
mucha volatilidad, por lo que estamos fuera.

LaComer, en cambio, presentd un reporte con creci-
miento en ventas netas de 15.0%, un aumento en su utilidad
de operacion de 39.0 y un alza impresionante de utilidad
neta de 23.8%. Este supermercado ha encontrado que el
nicho de mercado que atiende —clase media-alta y alta— no
tiene problemas en pagar 1 6 2 pesos mas por cada articulo,
aunque sus clientes se quejen de los precios altos, pero es
algo comun a todos los establecimientos de este tipo. A di-
ferencia de sus competidores, todavia no ha iniciado la im-
plementacion de cajeros de autocobro, muy probablemente
por el corte tradicional de su clientela. En términos técnicos,
la emisora opera en 37.46 pesos, y es posible que llegue a
los 40 pesos, por lo que es una compra navidefia especula-
tiva, que después podria extenderse en el 1T24 a 44 pesos.

Perspectivas:
A rio revuelto, y aumento de precios de los alimentos,
ganancia de los supermercados. m

WALMEX: compra navidefia
buscando los 72 pesos

CHDRAUI: estd un poco cara.
Estamos fuera

SORIANA: muy volatil, con
muchos bandazos.
Estamos fuera

LACOMER: compra navi-
defia. Buscamos los 40 pesos




RENDIMIENTOS EFECTIVOS DE LA BMV POR SECTORES
PRECIOS AL

INDICE 8DIC'23 30DIC'22 31DIC"24 REND 2022 REND 2023

IPYC 54,393.01 48,463.86 53,272.44 (9.0%) 12.2%

INMEX 3,331.69 2,980.07 3,296.11 (9.6%) 11.8%

MATERIALES 945.08 846.49 1,006.98 (15.9%) 11.6%

INDUSTRIAL 300.61 258.77 255.22 1.4% 16.2%

SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO 877.74 828.07 1,036.24 (20.1%) 6.0%

PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUENTE 1,131.64 1,056.98 1,047.74 0.9% 7.1%

SALUD 637.03 516.46 565.37 (8.7%) 23.3%

SERVICIOS FINANCIEROS 129.53 110.81 99.92 10.9% 16.9%

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 740.22 841.50 1,049.93 (19.9%) (12.0%)
Fuente: Elaboracién propia con datos de la BMV

(BMV) RENDIMIENTOS Y MULTIPLOS ACCIONES
MUESTRA IPC
EMISORA SERIE PRECIO VARIACION PORCENTUAL TRIM MULTIPLO PIVL No. Valor
08-dic-23 DIA SEM MES ACUM '22 MES P/U Acciones Capital

AC * 181.29 0.00 3.82 4.30 14.57  111-23 18.44 2.80 1,720,807 311,965,049
ALFA A 12.89 -0.77 3.20 14.58 3.87 1lI-23 -47.14 1.84 4,818,823 62,114,629
ALSEA * 61.94 0.28 3.41 1.69 68.04 111-23 24.53 6.39 809,718 50,153,958
AMX B 15.89 -0.87 -0.63 6.15 -10.12  111-23 13.90 2.71 62,600,000 994,714,000
ASUR B 402.90 -2.21 -0.14 1.67 -11.38  111-23 0.00 2.84 300,000 120,870,000
BBAJIO (0] 53.83 -0.81 -3.69 -5.01 -12.54  111-23 5.95 1.60 1,189,932 64,054,023
BIMBO A 87.27 -2.09 0.31 8.67 596 I11-23 8.67 3.71 4,392,091 383,297,820
BOLSA A 33.53 -0.80 -0.92 12.14 -10.87  111-23 12.98 2.73 570,709 19,135,884
CEMEX CPO 12.33 0.82 0.00 1.31 56.47 111-23 20.45 0.88 15,273,890 188,327,065
CHDRAUI B 102.41 0.00 1.37 1.09 23.12  111-23 13.48 2.27 959,013 98,212,563
CUERVO * 31.55 0.19 8.38 -4.60 -25.54  111-23 27.33 2.02 3,591,176 113,301,612
ELEKTRA * 1,163.76 -0.35 -0.45 0.83 5.82 IlI-23 38.90 2.82 221,702 258,007,766
FEMSA uBD 223.16 0.34 2.07 7.74 4717  111-23 11.55 2.74 3,577,846 798,432,114
GAP B 256.04 -1.87 -2.25 13.17 -8.28  111-23 14.41 7.36 512,302 131,169,696
GCARSO A1 161.02 -2.77 2.40 25.73 96.92  111-23 18.82 2.82 2,256,294 363,308,486
GCC * 180.11 -1.19 5.11 5.95 38.12  111-23 15.52 2.1 337,400 60,769,114
GENTERA * 20.18 0.90 -2.28 3.59 -8.02 111-23 7.17 1.28 1,587,594 32,037,644
GFINBUR (0] 42.63 0.09 3.27 8.03 29.81 111-23 8.42 1.20 6,102,121 260,133,421
GFNORTE (@) 166.06 1.39 4.04 8.27 18.69  111-23 9.01 1.89 2,883,457 478,826,802
GMEXICO B 80.25 0.30 1.12 7.30 17.31 111-23 10.05 1.92 7,785,000 624,746,250
GRUMA B 321.18 -0.20 0.70 0.85 23.18 111-23 16.19 4.1 369,398 118,643,224
KIMBER A 34.83 0.78 -1.36 2.23 5.32 IlI-23 16.46 20.71 3,075,133 107,106,868
KOF UBL 153.90 -0.03 4.03 5.49 16.73  111-23 15.17 2.60 6,302,497 969,954,255
LAB B 13.39 -2.12 -5.57 -7.34 -20.96  111-23 9.81 1.29 1,020,000 13,657,800
MEGA CPO 42.04 -3.38 -4.24 23.98 -18.81 11-23 4.08 0.37 2,013,735 84,657,422
OMA B 155.35 -0.65 -0.98 14.37 3.52  IlI-23 13.24 8.65 390,112 60,603,830
ORBIA * 36.30 -1.39 -4.57 12.38 5.22  1lI-23 42.02 1.58 1,968,000 71,438,400
PE&OLES * 256.47 -1.10 -1.40 12.39 7.01 111-23 93.59 1.45 397,476 101,940,605
PINFRA * 172.56 1.27 1.73 3.71 8.15 I11-23 8.02 1.52 429,540 74,121,350
Q * 169.45 0.80 3.39 18.70 97.22  111-23 20.57 3.36 400,000 67,780,000
R A 150.92 1.09 3.36 4.9 7.73 111-23 9.02 1.75 327,931 49,491,397
TLEVISA CPO 11.11 0.00 -1.51 29.34 -37.30 111-23 -2.40 0.22 2,318,660 25,760,317
VESTA * 64.17 0.60 0.34 4.99 37.97 111-23 12.58 1.40 841,986 54,030,270
VOLAR A 14.56 -1.15 6.43 22.77 -10.73  111-23 -7.72 7.43 1,165,977 16,976,620
WALMEX * 66.11 0.09 -1.68 0.85 -3.62  111-23 22.45 6.21 17,446,322 1,153,376,359

Fuente: INFOSEL con informacién de la BMV.
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Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

COP 28: en medio de la polémica

* El cambio climatico es una gran oportunidad de negocio

Al finalizar el afilo mas caluroso en los ultimos 200 afios,
mas de 100 paises de todo el mundo se reunieron en Dubai
para hablar de cambio climatico. La postura de los paises
arabes ha cambiado mucho: de ser testigos, a tomar un
papel importante de liderazgo para evitar que sus econo-
mias se descarrillen en pocos anos.

Conforme la ciencia avanza y los precios de generar
energia renovable caen, es claro que el consumo mundial
de petrdleo llegara a su maximo esta década y después em-
pezara a bajar. Los paises importadores buscan que sea de
forma acelerada y los paises exportadores de crudo quieren
que sea de forma gradual.

La postura arabe

El presidente de la cumbre climatica COP28, Sultan Al
Jaber, afirm6 que "no hay ciencia" que demuestre que la eli-
minacion progresiva de los combustibles fosiles sea necesa-
ria para limitar el calentamiento global a 1.5 grados Celsius
por encima de los niveles preindustriales, en comentarios
que han alarmado a cientificos y defensores del clima.

El futuro papel de los combustibles fosiles es uno de los
temas mas controvertidos. Mientras algunos abogan por la
"eliminacion progresiva', otros piden una "reduccion pro-
gresiva". Los informes cientificos han demostrado que los
combustibles fosiles deben reducirse rapidamente para
mantener el calentamiento global por debajo de 1.5 grados,
el objetivo del acuerdo climatico de Paris, y un umbral por
encima del cual los cientificos advierten que serd mas difi-
cil para los seres humanos y los ecosistemas adaptarse.

Al Jaber hizo estas declaraciones durante la mesa re-
donda "She Changes Climate", celebrada el 21 de noviem-
bre, y dijo que "no existe ninguna ciencia, ni ningiin esce-
nario, que diga que la eliminacién progresiva de los
combustibles fosiles es lo que va a permitir alcanzar el 1.5".
Ademas, que habia esperado acudir a la reunion para man-
tener una "conversacion sobria y madura" y que no se apun-
taba "a ninguna discusion alarmista".

Continud diciendo que el objetivo de 1.5 grados era su
"estrella del norte", y que una reduccion y eliminacion pro-
gresiva de los combustibles fosiles era "inevitable", pero
que hay que ser "reales, serios y pragmaticos al respecto".

La presidencia de Al Jaber en la cumbre COP28 ha sido
controvertida. El empresario emirati es el enviado de Emiratos
Arabes Unidos para el Clima y preside el consejo de adminis-
tracion de su empresa de energias renovables, pero también di-
rige la petrolera estatal Abu Dhabi National Oil Company.

Segtin un informe reciente de varias instituciones cienti-
ficas, entre ellas el Programa de las Naciones Unidas para el
Medio Ambiente, se espera que la produccion de combusti-
bles fosiles en 2030 sea mas del doble de lo necesario para
mantener el calentamiento global por debajo de 1.5 grados.
Para llegar a esa conclusion, el informe se basoé en las hipo-
tesis elaboradas por el Grupo Intergubernamental de Exper-
tos sobre el Cambio Climatico (IPCC, por sus siglas en in-
glés) y la Agencia Internacional de la Energia (AIE).
Avances de la COP28

118 gobiernos se comprometieron a triplicar las energias
renovables y duplicar la tasa de mejoras de la eficiencia
energética para 2030. Lograr emisiones netas cero del sec-
tor energético para 2050 depende de la capacidad mundial
de triplicar la capacidad de energia renovable en 2030.

En cuanto al hidrégene verde se refiere, esta en paiiales
segln los proyectos anunciados, y el suministro de hidré-
geno podria aumentar casi 40 veces para 2030. Esta decla-
racion podria ayudar a desbloquear el crecimiento de la in-
dustria al abordar los desafios de la industria sefialados por
el Consejo del Hidrogeno.

El Compromiso Global de Refrigeracion, firmado por
mas de 60 paises, tiene como objetivo reducir las emisiones
procedentes de la refrigeracion en 68% para 2050. Los
equipos de refrigeracion representan 20% del consumo de
electricidad en los edificios. Encaminarse hacia cero emi-
siones netas para 2050 requiere refrigeradores mas eficien-



tes, nuevos disefios y cambios de comportamiento, como
ajustar los termostatos a un nivel ligeramente mas alto.

A su vez, la Carta de Descarbonizacion del petroleo y el
gas fue firmada por 50 empresas que representan mas del 40%
de la produccion mundial de petroleo y gas. Los signatarios se
comprometieron a operaciones netas cero para 2050 en todas
las emisiones de Alcance 1y 2 (es decir, centradas en las emi-
siones de la produccion, no del uso), metano casi nulo en las
operaciones upstream para 2030, quema de rutina cero para
2030 y mayor transparencia en los informes de emisiones.
Metano

El metano es responsable de alrededor del 30% del ca-
lentamiento global ocurrido desde la Revolucion Industrial.
Siguiendo las trayectorias actuales, las emisiones totales de
metano provenientes de actividades humanas podrian au-
mentar hasta un 13% entre 2020 y 2030. En escenarios que
limiten el calentamiento a 1.5°C deben caer entre 30 y 60%
durante este periodo. El Compromiso Global de Metano
tiene como objetivo reducir las emisiones globales en al
menos 30% respecto a los niveles de 2020 para 2030, y
cuenta con mas de 150 signatarios.

El metano de la industria del petréleo y gas contribuye al-
rededor de una cuarta parte de todas las emisiones causadas
por el hombre, y la Carta de Descarbonizacion del petroleo y
el gas anunciada en la COP28 incluye el compromiso de al-
canzar emisiones cercanas a cero para 2030. Varias iniciativas
de apoyo tienen como objetivo garantizar que los signatarios
de la Carta cumplan sus compromisos de reduccion de me-
tano. El Banco Mundial declar6 su intencion de lanzar al
menos 15 programas nacionales de metano en los proximos 18
meses, reduciendo hasta 10 millones de toneladas. Nuevos
grupos de trabajo abordaran el financiamiento de deuda para
proyectos de reduccion y ayudaran a las NOC de economias
emergentes a ejecutar proyectos de reduccion de extremo a ex-
tremo. Estas iniciativas tienen el potencial de abordar los mas
de 75,000 millones necesarios para lograr emisiones de me-
tano cercanas a cero para 2030. Pemex ha sido sefialado como
una empresa que mite demasiado metano, asi que debe tener
mucho cuidado en su operacion y en los informes que publica.

El gobierno federal de EU anunci6 nuevas regulaciones
cuyo objetivo es reducir las emisiones de metano en 80%.
Esto esta en linea con la Carta de Descarbonizacién de pe-
tréleo y gas anunciada anteriormente.

En agricultura se lanz6 un acelerador de investigacion y
desarrollo de fermentacion entérica por valor de 200 mdd
para acelerar la mitigacion del metano en la produccion ga-
nadera. La fermentacion entérica es responsable del 25 al
30% de las emisiones de metano. El acelerador es el fondo
de investigacion de mitigacion de metano ganadero mas
grande del mundo hasta la fecha.

En residuos, la iniciativa para Reducir el Metano de Re-
siduos Organicos (LOW-Mtane) se lanzé con la ambicion
de reducir las emisiones del sector de residuos en al menos

1 millon de toneladas métricas al afio mucho antes de 2030,
en parte trabajando para desbloquear mas de 10,000 millo-
nes en inversiones publicas y privadas.

Reducir el carbén

El carbon representa cerca del 40% de las emisiones glo-
bales de combustibles fosiles. Todos los escenarios de 1.5°C
requieren que la demanda disminuya rapidamente para 2030.
La reduccion gradual del carbon se acordd en la COP26.

Nueve nuevos paises se comprometieron con el objetivo
mas ambicioso de eliminar gradualmente el carbon al unirse
a Powering Past Coal Alliance. Los nuevos miembros inclu-
yen a EU, que tiene la tercera mayor capacidad del mundo
de operar plantas de carbon, y la Republica Checa, que ob-
tiene mas de la mitad de su electricidad del carbon, frente al
promedio de la UE del 16%. La alianza emiti6 una declara-
cion sobre la necesidad de que la COP28 establezca una es-
trategia para la eliminacion gradual del carbon y pidi6 a las
instituciones financieras que se comprometan a poner fin a
la financiacion de las plantas de carbon que no disminuyen,
al tiempo que instalan barandillas para proteger a las comu-
nidades dependientes del carbon durante la transicion.

Mas energia nuclear

22 paises han pedido que se triplique la capacidad de
energia nuclear a nivel mundial para 2050. Actualmente, la
energia nuclear contribuye con alrededor del 10% de la ge-
neracion de energia mundial y puede ser una palanca funda-
mental para proporcionar la carga base que ayude al sector
energético a abandonar mas rapidamente los combustibles
fosiles, ayudando para aportar estabilidad a un sistema cada
vez mas, basado en energias renovables.

Se trata de una decision polémica, sobre todo después
del accidente de Fukushima provocado por un tsunami, pero
hay que sefialar que para 2030 el hidrogeno verde no podra
sustituir al gas natural en precio y, en consecuencia, no seria
viable pensar en un mundo neutral en emisiones de carbono
con plantas que no generan electricidad las 24 horss, lo que
si sucede con las plantas nucleares, cuyas medidas de segu-
ridad se han incrementado de forma muy importante.
Conclusiones

Si bien los arabes pueden no estar de acuerdo, el resto del
mundo esta tomando medidas para acelerar la reduccion de
uso de petréleo y combustibles fosiles a la brevedad. El domi-
nio arabe en el mundo de la energia mundial cada vez sera
menor, y debe considerar seriamente la posibilidad de bajar los
precios del crudo en los proximos afios para reducir los incen-
tivos para cambiar a autos y transporte eléctrico en general.

Un cambio de esta magnitud, siempre genera oportuni-
dades de negocio.

Perspectivas:

En los proximos 20 afios seremos testigos de uno de los
mayores cambios en la historia de la humanidad. Un
mundo verde si es posible, pero hay que trabajar mucho, y
en el camino habra muchas oportunidades de negocio. H
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Noticias empresariales

NACIONALES

Megacable.- Durante este afo invirtio 318 millones de
pesos (18.4 millones de ddlares) para ampliar su red de
fibra optica en el estado de Jalisco. La empresa, dijo que la
inversion fue destinada para la construccion de mas de 400
kilometros adicionales de red de fibra optica, con el obje-
tivo de ampliar la cobertura de servicios de telecomunica-
ciones, entretenimiento y Tecnologias de la Informacion en
ese estado. En Jalisco, la red de Megacable cubre mas de
1.5 millones de casas y con la construccion de red adicional
se alcanzara 1.8 millones de hogares, lo que representa el
80% de cobertura. Por su parte, en la region occidente que
abarca los estados de Nayarit, Jalisco, Colima y una parte
de Michoacan, Megacable planea construir 480 kilémetros
de red adicionales, con lo cual llegard a 2.4 millones de ho-
gares, lo que equivale a un 95% de cobertura.

Axtel.- Obtuvo un crédito por 60 millones de ddlares con
la Corporacion Financiera Internacional (IFC, por sus siglas
en inglés), un organismo que forma parte del Grupo Banco
Mundial, ligado a compromisos ambientales y sociales. El
préstamo, que tendra un vencimiento de siete afios, sera uti-
lizado por la compaiiia para desplegar su red de fibra optica
hacia torres de telecomunicaciones y centros de datos.

La Comer .- Inici6 operaciones de una nueva tienda ubi-
cada en Naucalpan, Estado de México, para la cual destin6
una inversion de 900 millones de pesos (52 millones de do-
lares). Esta representa la unidad 84 abierta en México y el
numero 16 en el Estado de México. "Esta genera 443 em-
pleos formales, de los cuales 283 son directos y 160 indi-
rectos”, dijo La Comer. "Esta tienda ofrece a sus clientes 52
mil 500 productos en sus mas de 5 mil 600 m2 de piso de
venta y un estacionamiento con 274 cajones".

Elektra.- Defendio6 la solidez financiera de su brazo Banco
Azteca, ante las versiones de una posible quiebra que ocu-
rren en medio de un enfrentamiento mediatico con simpa-
tizantes del gobierno del presidente, Andrés Manuel Lopez
Obrador. Las precisiones son realizadas por la empresa per-
teneciente al conglomerado Grupo Salinas a peticion de un
requerimiento hecho por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores (CNBYV). "Toda informacion publicada en me-
dios de comunicacion y redes sociales respecto de afecta-
ciones a la situacion financiera de Banco Azteca es falsa y
por ende no existe un impacto o afectacion en la situacion
de la financiera de Grupo Elektra", dijo la empresa. No obs-
tante, dichos rumores si se podrian estar aprovechando de
la situacion que sucede con otras companias del grupo,
como la televisora TV Azteca, que dejo de pagar un bono y

INDICADORES ECONOMICOS COMPARATIVOS
PIB Total PIB Total
Pais Poblacion/1 Absolutoen | P.P.C.,en PISeicap | inflacienss | Tasa local3 des"'::‘;eo Cree 2023 | Cree 2024
USD/2 USD/3
EU 339,665,118 25.0352 25.0352 $ 73,705.43 3.23% 5.50% 3.70% 2.1% 1.5%
Inglaterra 68,138,484 3.1985 3.7760 $ 55,417.20 4.60% 5.25% 4.20% 0.5% 0.6%
Alemania 84,220,184 4.0311 5.3169 $ 63,131.34 3.20% 4.50% 5.90% (0.5%) 0.9%
Espafia 47,222,613 1.3899 2.2160 $ 46,926.50 3.20% 4.50% 11.84% 2.5% 1.7%
Francia 68,521,974 2.7781 3.6883 $ 53,826.86 3.42% 4.50% 7.40% 1.0% 1.3%
Canada 38,516,736 2.2004 2.2404 $ 58,166.66 3.12% 5.00% 5.80% 1.3% 1.6%
Rusia 141,698,923 2.1331 4.6497 $ 32,813.76 7.50% 15.00% 3.00% 2.2% 1.1%
Japon 123,719,238 4.3006 6.1100 $ 49,385.70 3.28% (0.10%) 2.50% 2.0% 1.0%
China 1,413,142,846 20.2564 30.0744 $ 21,281.91 (0.20%) 3.45% 5.00% 5.0% 4.2%
India 1,399,179,585 3.4686 11.6655 $ 8,337.38 4.87% 6.50% 7.10% 6.3% 6.3%
México 129,875,529 1.4245 29199 $ 22,482.10 4.32% 11.25% 2.75% 3.2% 2.1%
Chile 18,549,457 0.3109 0.5755 $ 31,026.03 4.80% 9.00% 8.89% (0.5%) 1.6%
Brasil 218,689,757 1.8947 3.7828 $ 17,297.39 4.82% 12.25% 7.60% 3.1% 1.5%
Argentina 46,621,847 0.6307 1.2072 $ 25,894.04 142.66% 133.00% 6.20% (2.5%) 2.8%
Turquia 83,593,483 0.8535 3.3210 $ 39,727.91 61.98% 40.00% 9.10% 4.0% 3.0%
Polonia 37,991,766 0.7163 1.5990 $ 42,088.59 6.34% 5.75% 5.00% 0.6% 2.3%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacién estimada a 2022. 2/En millones de millones de délares a 2022. 3/PIB ajustado por
Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los ultimos 12 meses de 2022.
6/Estimaciones a octubre de 2023.




. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 31DIC'21 30DIC™22 8DIC'23 REND 2022 | REND 2023 USs$
Estados Unidos DOW JONES 36,338.30 33,147.25 36,247.87 (8.78%) 9.35% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,384.54 7,451.74 7,554.47 0.91% 1.38% 0.80
Alemania DAX 30 15,884.86 13,923.59 16,759.22 (12.35%) 20.37% 0.93
Espafa IBEX 35 8,713.80 8,229.10 10,223.40 (5.56%) 24.23% 0.93
Francia CAC 40 7,153.03 6,473.76 7,526.55 (9.50%) 16.26% 0.93
Canada TSE 300 21,222.84 19,384.92 20,331.54 (8.66%) 4.88% 1.36
Rusia RTSI (US$) 1,595.76 970.60 1,054.28 (39.18%) 8.62% 92.21
Japén NIKKEI 225 28,791.71 26,094.50 32,307.86 (9.37%) 23.81% 144.79
China SSE COMPOSITE 3,639.78 3,089.26 2,969.56 (15.13%) (3.87%) 7.16
India S&P CNX NIFTY 17,354.05 18,105.30 20,969.40 4.33% 15.82% 83.43
México IPC 53,272.44 48,463.86 54,393.01 (9.03%) 12.23% 17.35
Chile IGPA 21,537.62 27,612.62 30,105.26 28.21% 9.03% 871.25
Brasil BOVESPA 104,822.40 109,734.60 127,093.57 4.69% 15.82% 4.91
Argentina MERVAL 83,500.11 202,085.13 941,829.88 142.02% 366.06% 364.21
Turquia ISE NATIONAL 100 1,857.65 5,509.16 7,913.76 196.57% 43.65% 28.94
Polonia WSE WIG 69,296.26 57,462.68 77,111.85 (17.08%) 34.19% 4.03
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

ahora enfrenta a los tenedores en tribunales, o la empresa
de telecomunicaciones Totalplay, cuyos bonistas parecen
nerviosos por el alto costo de las inversiones, asi como por
la desconfianza generada precisamente por la situacion de
TV Azteca. Pero Banco Azteca no muestra hasta ahora se-
nales de preocupacion, con base en las métricas que utiliza
la CNBYV para alertar sobre posibles fallas de instituciones
del sector financiero. El banco cuenta con un nivel de capi-
talizacion de 14.57% al cierre de septiembre de 2023, por
arriba del 10.5% establecido como minimo para el sistema
bancario. En tanto, el coeficiente de cobertura de liquidez
es de 945%.

Coppel.- Abrié un nuevo centro de distribucion (Cedis) en
el estado de Chihuahua, el cual requirié una inversion de
149 millones de pesos (8.6 millones de dolares). La em-
presa dijo que el centro de distribucion estd ubicado en el
Parque Industrial Intermex Aeropuerto y estara dedicado al
surtido exclusivo de muebles para atender la demanda en el
estado de Chihuahua. La empresa agregd que el centro de
distribucion tiene una superficie de nave de 12 mil 777 me-
tros cuadrados, equivalente a casi dos campos de futbol, y
una construccion de 18 mil 149 metros cuadrados. Ademas,
cuenta con una capacidad de almacenamiento de 21 mil 27
metros cubicos, equivalente a llenar mas de ocho piscinas
olimpicas. El centro de distribucion generara 150 nuevos
empleos en el estado de Chihuahua y representa el nimero
26 de Grupo Coppel en México.

Alsea.- Pretende abrir 100 unidades de Domino's Pizza en
México, lo que implica una inversion de 550 millones de
pesos (32 millones de dolares) para fortalecerse en su mer-
cado sede con uno de los dos formatos mas importantes de
la compania. Con ello, la empresa que también opera las
cafeterias Starbucks estaria llegando a las mil sucursales de
la marca de pizzas y generaria dos mil nuevos empleos.

Alsea tiene en la mira sumar unidades de Domino's en el
sureste del pais, donde prevé realizar aperturas de manera
mas rapida y eficiente en puntos como Mérida, Cancun y
Playa del Carmen. Actualmente la marca tiene presencia en
156 ciudades. Este afio, la operadora restaurantera ya invir-
tio mas de 390 millones de pesos (23 millones de ddlares)
en aperturas de la firma de pizzas.

Cemex.- Alcanz6 una flota de mas mil camiones de servicio
pesado impulsados con combustibles bajos en carbono,
como parte de su estrategia de descarbonizacion. A princi-
pios de 2023, la empresa anuncié que Volvo Trucks le sumi-
nistrd el primer camion revolvedor de concreto de servicio
pesado totalmente eléctrico y de cero emisiones del mundo.
Ademas, dijo que completod varios programas piloto en di-
versos paises utilizando camiones revolvedores de concreto
totalmente eléctricos. Cemex también presentd un prototipo
de camion revolvedor de concreto totalmente eléctrico du-
rante la COP28 de Dubai celebrada la semana pasada.

Cemex.- Acord6 con el Banco Mercantil de Norte o Ba-
norte extender el vencimiento de un crédito hasta 2028. La
empresa, dijo que con esta operacion el monto del crédito
aumentara a seis mil millones de pesos (345.9 millones de
dolares), lo que representa un incremento de 769 millones
de pesos con respecto a la cantidad original. El financia-
miento debera pagarse a un plazo de cinco afos. "El con-
trato de crédito, denominado en pesos mexicanos, tendra un
margen de tasa de interés dependiente de la razon de apa-
lancamiento ligeramente menor al aplicable previo al refi-
nanciamiento, y obligaciones financieras consistentes con
una estructura de capital de grado de inversion", dijo
Cemex.

Grupo Rotoplas.- Anuncio la adquisicion de HiTech Irri-
gation de México, una compaiia especializada en servicios
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Bolsas Asur.- Sufrié un ajuste a la baja en su recomen-
IPYC 4173278 54393.01  303% dacion de inversion por parte de los analistas de
IPYC en dolares 204042 313315  53.6% .. .

ol 2553846 3624787  419%| Citi Research, como resultado de los recientes

Metales cambios a la regulacion aérea en México y del
Oro (US$ por onza en Londres) 1,217.55 2,008.10 64.9%| . . - . . _
Plata (USS por onza en Londres) 1424 2379 671%| LNICIO de operaciones del nuevo aeropuerto~1nter

Divisas y Petréleo nacional de Tulum. "Hace una docena de afios, la
Euro 1.132 0929  (18.0%) P : . : :
Poso 20453 a1 psqe| Sabiduria preval;mente habia sugerlcrlo que un ae
Real 3.867 4913 27.0%| ropuerto competidor de Tulum podria robar parte
ze“ ”g:gg 14‘7"322 2;23’ del flujo de trafico charter de Asur, pero proba-

uan . . 9% K X
Mezcla de exportacion (US$ por barri) 53.140 66.600  25.3% blemente no su flujo comercial. En el presente, un
Tacsas d: "‘Z‘Z’:s Lo osn a2 aeropuerto competidor de Tulum esta en camino
etes de fas 97% .25% .28% , , . . .. ..
Libor (1 mes) 2.35% 5479 3109 ¥ el trafico charter sigue en riesgo”, dijo Citi Re-
Prime 5.25% 8.80% _ 3.25%| search, en un reporte. "Sin embargo, a diferencia

Inflacion . , . .
Inflacién general (Ult. 12 meses) 4.72% 4.32%  (0.4%) del pasado, varias aerolineas comerciales promi-
Inflacion subyacente (Ult. 12 meses) 3.63% 5.30% 1.67% nentes han anunciado planes para dar servicio a
Inflacién acumulada del sexenio 103.108 131.445 27.48% ’ . . .

S Tulum. Esto podna} significar que los pasajeros

Poblacion (Miles de personas de 15 y mas afios) 93,846 101,040 7.7%| que lleguen a Cancun, con destino al sur de la Ri-

Poblacién econémicamente activa (Miles de personas) 55,962 61,088 9.2% : r

Ocupada (Miles de personas) 54,028 59,410 10.0% viera ,Maya’ pOdrlan Yo%ar a Tu'l'um en lugar de

Desocupada (Miles de personas) 1,934 1677 (133%)| Cancun a partir del proximo afio".

Empleos IMSS (N° de personas) 20,457,926 22,409,268 9.5%

Tasa desempleo (Nacional) 3.26% 2.75% (0.5%), , o , .

Tasa desempleo (32 ciudades) 3.79% 333%  (05%)| Asur.- Increment6 1.6% su trafico de pasajeros
E:g (NBaS? 2:’(:\;2)"’"’ ;21;22;8 g:;iggg: 2323’ en noviembre, lo que significo una mejora res-
omina 176, 242, 2% ., . ,

PIB Nominal en US$ 1219658 1757182  44.1%| pecto ala contraccion del mes anterior. El trafico
PIB Per Capita (US$) 948827 1331329  403% de viajeros nacionales avanz6 3% en noviembre

PIB crecimiento anual (Base 2018) 1.97% 3.31% 1.3% frent . bre de 2022 ient 1 tr4

Exportaciones (Ult. 12 meses en MD) 449,022 592,117 31.9%| 1rCNlC anoviemore de , mientras que el tran-

Importaciones (Ult. 12 meses en MD) 464,566 601,593  20.5%| sito internacional subid 4.6%, impactado por una

Reservas Intemacionales (MD) 173,775.3  207,120.0 19.2% 1

Remesas familires (Ult. 12 meses en MD) 333155  6aosee  sosy| desaceleracion en los acropuertos que opera en

Deuda extema bruta total (MD) 207,741 214,869 34%| Meéxico y a la debilidad en sus operaciones en

Deuda intema bruta total (MP) 7,249,378 11,484,927  58.4% . o

Douda total (MP) 11498297 15215182  32.3% Colombia. En el 'flcumuladf)’ de enero a noviem

Deuda total/PIB nominal 47.56% 48.70% 24%| bre de 2023 el trafico crecid 10.6% frente a los

Deuda PL:JbI?ca por Habitqnte en Pesos 122,523 150,586 22.9% primeros 11 meses de 2022.

Deuda Publica por Trabajador 205,465 249,070 21.2%

y sistemas de irrigacion todo tipo. La operacion fue reali-
zada a través de su subsidiaria Rieggo Rotoplas, que brinda
soluciones de agua para el campo, no obstante, los detalles
economicos de la operacion no fueron revelados. "La ad-
quisicion de HiTech representa un paso importante hacia
adelante en el compromiso de innovar y proporcionar solu-
ciones de vanguardia para el sector agricola, un pilar fun-
damental en la seguridad alimentaria global", dijo Eduardo
Carrillo, el director de Rieggo Rotoplas.

Nissan México.- Invertira 700 millones de dodlares para
adecuar su linea de produccion de la planta que tiene en
Aguascalientes, con la intencion de alistarla para el ensam-
ble de su modelo crossover Nissan Kicks. La compaiiia dijo
que los recursos serviran para ajustar procesos de automa-
tizacion, modernizacion y capacitaciones de los empleados

Gap.- Aument6 0.7% su trafico de pasajeros en noviembre
respecto al de hace un afio, el cual fue su avance numero 32
consecutivo. Lo reportado estuvo basado en un avance de
0.1% de los usuarios nacionales y de 1.6% de quienes via-
jaron o regresaron del extranjero, los menores datos en 33
y 32 meses, respectivamente. En el acumulado de 11
meses, GAP registra un incremento de pasajeros totales de
13%, a partir de un avance de 13.7% de usuarios nacionales
y de 12.1% en el apartado internacional.

Viva Aerobus y Grupo AeroMéxico.- Las aerolineas me-
xicanas dos y tres por nimero de pasajeros transportados,
ya venden boletos para viajar desde Ciudad de México a
Tulum, en tanto que Volaris, la que mas pasajeros trans-
porta, dice si estar interesada, no obstante es probable que
sus actuales problemas de flota se lo dificulten de mo-



mento. Mexicana, la aerolinea operada por el Ejército que
se supone esta a semanas de iniciar operaciones, de mo-
mento no contempla Tulum entre sus primeras rutas. Tulum
--a diferencia de lo que supone debia suceder con Mexi-
cana-- tuvo su evento de inauguracion el viernes y si bien
no fue revelado el monto de su construccion, el gobierno
parece tener expectativas altas de inicio que implican nive-
les de trafico superiores al aeropuerto de Cozumel, también
en la region, a mediano plazo alcanzar los niveles del aero-
puerto de Mérida y a largo plazo incrementar la infraestruc-
tura para superar la barrera de 20 millones de pasajeros
atendidos, como Canctn.

Volaris.- Report6 una caida de 0.9% en el trafico de pasa-
jeros de noviembre, al pasar de dos millones 740 mil viaje-
ros en noviembre de 2022 a dos millones 714 mil en no-
viembre de 2023. El trafico de pasajeros nacionales resulto
mas afectado con una disminucion de 5.4% en noviembre,
en tanto que el de viajeros en sus rutas internacionales
subio 15.8%. El factor de ocupacion de la aerolinea en no-
viembre fue de 89.8%, el mayor nivel desde julio de 2017.

AICM.- El Aeropuerto Internacional de la Ciudad de Mé-
xico subira el cobro que hace a cada viajero que utiliza sus
servicios en 3.2% para 2024, como parte del ajuste tarifario
que la Secretaria de Hacienda permite hacer cada afio. A
partir del 1 de enero y hasta el 31 de diciembre del proximo
afio los pasajeros que se embarquen en rutas nacionales pa-
garan una tarifa de 28.95 dolares por concepto de la Tarifa
de Uso de Aeropuerto (TUA), en tanto que los pasajeros de
rutas internacionales pagaran 54.96 dolares por el mismo
concepto. En 2023 la tarifa aprobada fue de 28.04 dolares
para los vuelos nacionales y de 53.24 para los foraneos,
aunque el AICM determina mensualmente la equivalencia
en pesos, siendo el mes de agosto --474.6 pesos la TUA na-
cional y 901 pesos la TUA internacional-- el mes con el
tipo de cambio mas favorable para el peso, y enero --549.3
pesos la TUA nacional y 1,042.9 la TUA internacional-- el
mes con el dolar mas caro.

Vesta.- Inicio una oferta de suscripcion en Estados Unidos
en la que busca obtener 150 millones de délares. El plan de
la empresa es colocar cuatro millones de American Depo-
sitary Shares (ADSs), que representaran 40 millones de sus
acciones ordinarias, una proporcion igual a la de su primera
oferta de acciones en el pais vecino del norte, concretada a
mediados de afio, que ademas representan un interés de
4.8% en Vesta. Las acciones ordinarias que contienen los
ADS estan inscritas en el Registro Nacional de Valores de
la Comision Nacional Bancaria y de Valores, regulador bur-
satil mexicano, sin embargo, ni los ADSs, ni las acciones

subyacentes seran objeto de oferta en México, aclar6 la em-
presa. El precio de colocacion no fue dado a conocer por la
firma, pero seria de alrededor de 37.5 ddlares por instru-
mento tomando en cuenta el nimero de titulos a vender.
Ese precio estaria por encima de los 31 ddlares por ADS a
los que concreto6 su primera colocacion accionaria en Esta-
dos Unidos, e incluso seria también superior a los 36.6 do-
lares a los que cerro en la sesion del miércoles.

Hoteles City Express.- Inaugur6 su unidad ntimero 152,
denominada Marriot Canciin Aeropuerto, ubicada en el
principal destino de playa del pais. El nuevo hotel esta ubi-
cado el boulevard Luis Donaldo Colosio SM 301, en la ciu-
dad de Cancun, Quintana Roo, a 5.9 kilometros del Aero-
puerto Internacional de Canctn. "Como el quinto hotel del
portafolio en la ciudad de Cancun y el octavo en el estado
de Quintana Roo, el Hotel City Express by Marriott Can-
cun Aeropuerto ha sido disefiado para satisfacer las necesi-
dades tanto de viajeros de negocios como de placer", dijo
la compaiia. Con la apertura de su unidad 152 Hoteles City
Express alcanzara una oferta de 17 mil 503 habitaciones.

Fibra Storage.- Concluy¢ la adquisicion de un niimero no
especificado de inmuebles ubicados en la avenida Eje Cen-
tral, de la alcaldia Cuauhtémoc, en Ciudad de México, con
la intencion de destinarlos a la construccion de bodegas el
aflo proximo. La empresa dijo que pagd 49 millones de
pesos (2.8 millones de ddlares) incluidos los gastos de cie-
rre de la operacion por adquirir estas propiedades. "Estos
inmuebles fueron pagados con dos millones 405 mil 263
[Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios o] CBFIs
que se encontraban en la tesoreria del Fideicomiso", dijo la
empresa, en un comunicado. "Conforme a lo anterior, hoy
se encuentran efectivamente suscritos, pagados y en circu-
lacion 266 millones 867 mil 585 CBFIs y se mantienen un
total de 33 millones 132 mil 415 CBFIs en la Tesoreria del
Fideicomiso de emisiones adicionales".

Fibra Macquarie México.- Sus duefos aprobaron que sus
proximas distribuciones sean realizadas en especie. La
compaiia agregd que planea pagar estas distribuciones uti-
lizando los Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobilia-
rios o CBFIs conservados en la tesoreria del fideicomiso.
Fibra Macquarie también dijo que para llevar a cabo esta
propuesta sus duefios aprobaron modificar el contrato del
fideicomiso.

BBVA México.- Ampli6 por tres afios su contrato como pa-
trocinador principal de la Liga MX, la liga de futbol profe-
sional de primera division en sus ramas varonil y femenil,
asi como los campeonatos de expansion y fuerzas bésicas.
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El nuevo contrato finalizard tras la conclusion del torneo
Clausura 2027 e incluird campafas de comunicacién, sen-
sibilizacién y educacion, con mensajes de igualdad, res-
peto, paz y tolerancia desde la cancha.

Citibanamex.- Ofrecera a sus clientes una tasa de interés
fija anual de 8.95% en créditos de adquisicion de vivienda
y de mejora de hipoteca, la cual estara disponible hasta el
31 de enero de 2024. El banco dijo que el objetivo de esta
oferta es brindar facilidades a sus clientes para que logren
adquirir una casa o mejorar las condiciones del crédito hi-
potecario que tengan en otra institucioén durante este fin de
ano. El banco dijo que esta oferta permitira a sus clientes
iniciar el tramite hipotecario para obtener una autorizacion
y apartar la tasa autorizada hasta por 12 meses. Citibana-
mex dijo que para 2024 espera registrar un crecimiento su-
perior a 25% en la colocacion de crédito hipotecario en Mé-
xico.

Crédito Real.- Cancel6 la convocatoria para una asamblea
de accionistas que habia sido convocada para el 18 de di-
ciembre. "Ello en virtud de estar en tramite el procedimiento
de Concurso Mercantil de la Sociedad", dijo la empresa.
Fernando Alonso de Florida, el liquidador judicial de la so-

ciedad, presento su ultimo informe parcial de actividades,
en el que ratifico que la compaifia sigue adelante con sus
procesos judiciales y con la negociacion con sus acreedores.

NOTICIAS INTERNACIONALES

Wells Fargo.- El banco norteamericano provisionara hasta
1.000 millones de dolares (926,5 millones de euros) para
hacer frente a indemnizaciones por despido "no anticipa-
das" durante el cuarto trimestre del afio dado que no se esta
produciendo un nimero suficiente de bajas voluntarias en
la empresa y esta pretende reducir gastos. En los primeros
nueve meses de 2023, la entidad ha suprimido 12.000 pues-
tos y, solo en el tercer trimestre, destind 186 millones de
doélares (172,3 millones de euros) para afrontar las 7.000
salidas que se produjeron.

Banca Mundial.- La agencia de calificacion Moody's
prevé que las perspectivas para los principales bancos del
mundo sean "negativas" en 2024 por el actual tono restric-
tivo de las politicas monetarias y por el menor crecimiento
del PIB resultante de este endurecimiento. "La reduccion
de la liquidez y de la capacidad de reembolso mermara la
calidad de los préstamos, lo que conllevara mayores riesgos
para los activos. Es probable que la rentabilidad disminuya
por el aumento de los costos de financiacion, el menor cre-
cimiento de los préstamos y la acumulacion de reservas",
ha explicado el vicepresidente y jefe sénior de créditos en
el Servicio de Inversores de Moody's, Felipe Carvallo.

Mercados Financieros.- Siguieron al alza esta semana, con
los operadores celebrando la relajacion del mercado laboral
estadounidense, que refuerza las expectativas de una bajada
de tipos ya a finales del primer trimestre de 2024 en Estados
Unidos. Europa se desmarcé del resto, mientras Wall Street
se mantenia cerca de sus maximos, a la espera de las deci-
siones de los bancos centrales la proxima semana.

Meta.- Mark Zuckerberg ha comenzado en noviembre a
vender acciones de Meta por primera vez en dos afios, des-
pués de que el gigante de las redes sociales se recuperara
rapidamente de un tumultuoso 2022. El fideicomiso del co-
fundador de Meta, asi como las entidades encargadas de sus
donaciones caritativas y politicas, han vendido alrededor de
682,000 acciones por casi $185 millones el Gltimo mes a
través de planes de negociacion, segin datos recopilados
por Bloomberg a partir de presentaciones regulatorias. Esta
es la primera vez que las entidades que gestionan la fortuna
de Zuckerberg venden acciones desde noviembre de 2021.
Meta aumento su valor en Bolsa un 172% este afio hasta fi-
nales de noviembre, superando a todas las principales em-



presas tecnologicas de EE UU, con excepcion de Nvidia. A
lo largo de la ultima década, ha vendido regularmente blo-
ques de acciones de Meta, pero no vendio ni una sola ac-
cion en 2022, cuando los resultados trimestrales catastrofi-
cos llevaron a una de las mayores caidas bursatiles de un
dia y al peor rendimiento anual de Meta desde su oferta pu-
blica inicial en 2012,

Apple.- Ha advertido al gobierno de la India de no imple-
mentar la regla que los iPhones existentes tengan puertos
de carga universales porque los objetivos de produccion
local del pais podrian verse afectados. India pretende eje-
cutar una norma que requerira que los teléfonos inteligentes
tengan puertos de carga USB-C universales y ha estado en
conversaciones con los fabricantes sobre la introduccion de
la norma en el pais en junio de 2025. A diferencia de otros
fabricantes, Apple esta intentando que esa regla no se apli-
que, de acuerdo al reporte. Apple pidio a los funcionarios
de India que excluyeran los modelos de iPhone existentes
de las reglas en una reunion a puerta cerrada, indicando que
la compafiia no cuantifico el impacto en la produccion.

Tecnologias a seguir en 2024.- Esta es solo una de las cinco
grandes tecnologias que protagonizaran el panorama tecno-
lo6gico en 2024 y que han sido analizadas por la consultora
Capgemini en su informe “TechnoVision: 5 Principales Ten-
dencias Tecnologicas a tener en cuenta en 2024”. 1) 1A ge-
nerativa: lo pequefio sera ahora lo mas valorado: Desde fi-
nales del 2022 y durante todo el 2023, la IA generativa ha
ocupado una posicion relevante en el debate mundial sobre
tecnologia y negocios, con expectativas de un impacto em-
presarial significativo. En 2024, ;estara a la altura de la
enorme expectacion que ha generado?; 2) Tecnologias cuan-
ticas: cuando lo cibernético se une a lo cuantico. Esta en
marcha una auténtica carrera armamentista cibernética, en
la que los avances en potencia informatica deben ir acom-
pafiados de mecanismos de defensa digitales reforzados; 3)
Semiconductores: la Ley de Moore no ha desaparecido, pero
esta cambiando. Los semiconductores, el bien mas comer-
cializado del mundo (por delante del petrdleo y los vehicu-
los de motor), son un factor crucial de la transformacion di-
gital; 4) Baterias: el poder de la nueva quimica. Mejorar el
rendimiento y reducir los costes de las baterias es uno de los
principales objetivos tanto de las empresas como de los go-
biernos, ya que los riesgos industriales son altos para cada
nacion; 5) Tecnologia espacial: abordar los desafios de la
Tierra desde el espacio exterior. En 2024, la humanidad se
prepara para regresar a la luna. Este renovado interés por las
tecnologias espaciales pretende impulsar los descubrimien-
tos cientificos y ayudar a resolver los retos mas criticos de
la Tierra, como el monitoreo de los riesgos y desastres cli-

maticos, un mejor acceso a las telecomunicaciones, asi
como la defensa y la soberania.

ASM International.- Proveedor de los fabricantes de chips
informaticos, invertird 300 millones de dolares en la am-
pliacion de sus operaciones de investigacion y desarrollo
(I+D) en Arizona, el mayor centro de [+D de la empresa. El
consejero delegado, Benjamin Loh, dijo que la decision se
tomo en parte debido a la presencia actual de ASM en Ari-
zona, y en parte debido a la creciente importancia del es-
tado como centro de fabricacion de semiconductores. "Intel
y TSMC son algunos de nuestros mayores clientes, por lo
que poder colaborar con ellos en [+D beneficia a toda la in-
dustria de semiconductores y a la cadena de suministro".

Nvidia.- Esta trabajando con el gobierno de Estados Uni-
dos para garantizar que los nuevos chips que disefi6 para el
mercado chino cumplan con las regulaciones de exporta-
cion. El director ejecutivo de Nvidia, Jensen Huang, dijo
durante una conferencia de prensa en Singapur que la com-
pafiia "ha estado trabajando muy estrechamente" con el go-
bierno de Estados Unidos para que sus productos cumplan
con las nuevas regulaciones.

Google.- Presentd su modelo de inteligencia artificial mas
avanzado. Se llama Gemini y es capaz de razonar de ma-
nera mas sofisticada y comprender informaciéon con un
mayor grado de matices que la tecnologia anterior de la
compaiiia. Con este nuevo desarrollo, la compaiiia quiere
plantar cara a OpenAl, creadora del popular ChatGPT (que
ya va por su cuarta version), y al gran socio de esta, Micro-
soft. El gigante tecnologico destaco la “multimodalidad” de
Gemini, pues es capaz de “razonar con fluidez mediante
textos, imagenes, video, audio y codigos”, a través de lo
que se conoce como el modelo MMLU, siglas en inglés
para la “comprension masiva de lenguaje multitarea”. Go-
ogle remarcé que Gemini es el primer modelo de IA que
supera a los expertos humanos en determinadas tareas y
dijo que su tecnologia bate a GPT-4 de OpenAl en practi-
camente todas las pruebas que se realizan para analizar las
capacidades de estos modelos que dan vida a las 1A.

ByteDance.- La compafia matriz de TikTok, recomprara
hasta 5.000 millones de dodlares en acciones después de
acumular mas de 50.000 millones de dolares en efectivo
gracias al éxito de sus aplicaciones de videos cortos, segiin
informa el Financial Times. El gigante chino, propietario de
exitosas plataformas como la citada TikTok o la version
china Douyin, obtuvo 29.000 millones de dolares ingresos
en el segundo trimestre del aflo, aproximadamente un 40%
mas que en el mismo periodo del afio anterior, seglin varias



personas conocedoras de las cuentas de la compatfiia. Sus
ganancias antes de intereses e impuestos ascendieron a
9.000 millones de dolares. La compaiiia ofrece 160 dolares
por accion, el mismo nivel al que se ofreci6 a los emplea-
dos en noviembre. La valoracion es un 11% inferior al pre-
cio al que lo colocd entre inversores en 2022, detallan a
Bloomberg fuentes familiarizadas con el asunto. Si saliera
a bolsa, con esta horquilla de valoraciones, se colocaria
como la tercera mayor cotizada de China, por detrds de
Tencent Holdings y Kweichow Moutai, y una de las 40 ma-
yores del mundo.

Spotify.- La plataforma de produccion y distribucion de
musica en 'streaming' ha anunciado un ajuste de plantilla
que afectara a alrededor del 17% de su fuerza laboral, lo
que supondra la salida de mas de 1.500 personas, como
consecuencia del impacto de la desaceleracion del creci-
miento y el encarecimiento del costo de capital.

02.- La operadora de telefonia movil 02, filial de la espa-
fiola Telefonica, prevé introducir las llamadas telefonicas
holograficas en el mercado aleman en 2026. "El producto
deberia estar listo para el mercado en dos o tres afios", ha
sefialado el responsable de Tecnologia de Telefonica Deuts-
chland, Mallik Rao, que también ha explicado que la idea
es empezar con clientes corporativos y ofrecer este pro-
ducto al mercado general en una segunda etapa. En estos
momentos O2 esta probando la holografia, que utiliza unas
gafas de realidad virtual (RV), en su campus corporativo de
Munich, donde el 4 de noviembre celebro el 25 aniversario
de su red.

Porsche.- El fabricante automovilistico aleman ha fabri-
cado el vehiculo dos millones de su linea de produccion en
Leipzig (Alemania), un Panamera Turbo E-Hybrid de color
oro Madeira metalizado, una berlina de 680 caballos (CV)
de potencia. La gama del Porsche Panamera se produce en
la ciudad alemana desde 2009, lo que ha hecho que el éxito
de la planta esté "estrechamente" relacionado con el Pana-
mera. La fabrica de Leipzig se inauguro6

2022, al tiempo que acumula un incremento del 17% hasta
noviembre de 2023, con 632.701 unidades. La gama Re-
charge supuso el 36% de las ventas totales en noviembre
con 22.948 unidades, un 8% anual menos, de las cuales
10.031 unidades fueron eléctricos puros (16% de las ventas
totales del mes), un descenso del 14% respecto a noviem-
bre de 2022, y 12.917 unidades correspondieron a hibridos
enchufables, un 3% menos. Solo en Europa, Volvo vendid
26.407 vehiculos en noviembre, un 2% mas respecto a no-
viembre de 2022, y la gama Recharge fue la protagonista
en la region al suponer el 55% del total de las ventas en el
Viejo Continente con 14.653 unidades, aunque ha experi-
mentado un descenso del 16%, de las que 7.872 correspon-
dieron a hibridos enchufables (-13%) y 6.781 a eléctricos
puros, un descenso del 19%. En Estados Unidos, la compa-
fiia matricul6 11.671 vehiculos, lo que supone una subida
del 26% en términos anuales, y en este pais los vehiculos
eléctricos e hibridos enchufables supusieron el 26% del
total con 3.038 unidades (2.198 de hibridos enchufables y
840 de eléctricos puros).

Stellantis.- El grupo automovilistico liderd el mercado total
electrificado en Espafia en los once primeros meses de
2023, con 22.444 matriculaciones de esta tipologia, que re-
presentan una cuota de mercado del 20,3%, lo que supone
que uno de cada cinco vehiculos electrificados (100% eléc-
tricos e hibridos enchufables) que se venden en dicho mer-
cado pertenece a una de las marcas de la firma.

Stellantis.- El grupo automovilistico ha firmado un
acuerdo vinculante con la empresa de intercambio de bate-
rias de vehiculos eléctricos Ample para aprovechar su tec-
nologia modular de intercambio de baterias (Modular Bat-
tery Swapping) e integrarla en los vehiculos de la compaiiia
dirigida por Carlos Tavares. En un comunicado conjunto,
ambas compaiiias han destacado que con esta tecnologia se
podra intercambiar la bateria agotada en una estacion de
Ample por una completamente cargada en unos cinco mi-
nutos. Asimismo, el inicio del programa esta previsto para
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DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora Derecho Decretado No. de Cupon Ei’:ii‘:l:fh‘:) Fecha de pagé Descripcién del derecho y Proporcion
GNP Dividendo 12-ene-23 16-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.60 POR TITULO
GCARSO Dividendo 22-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
WALMEX Dividendo 23-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
WALMEX Dividendo 23-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO EXTRAORDINARIO MXN $0.36 POR TITULO
PINFRA Dividendo 26-dic-22 28-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $5.2925 POR TITULO
FCFE Dividendo 28-dic-22 30-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8450 POR TITULO
FMTY Dividendo 28-dic-22 30-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0854 POR TITULO
GRUMA Dividendo 04-ene-23 06-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-23 13-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0209.
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-23 30-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-ene-23 31-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0853 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 28-feb-23 02-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.00 POR TITULO
FSITES Dividendo 08-feb-23 10-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.1688 POR TITULO
FUNO Dividendo 08-feb-23 10-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.9514 POR TITULO
GMXT Dividendo 22-feb-23 24-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
OMA Dividendo 28-feb-23 02-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.716885536 POR TITULO
FIDEAL Dividendo 09-mar-23 13-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.4136 POR TITULO
FEXI Dividendo 10-mar-23 14-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4991 POR TITULO
DANHOS Dividendo 06-mar-23 08-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.62 POR TITULO
EDUCA Dividendo 06-mar-23 08-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5628 POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-23 15-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1554 POR TITULO
CIE Dividendo 07-mar-23 09-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $5.50 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FVIA Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4809 POR TITULO
FVIA Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0022POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8788 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8488 POR TITULO
TERRA Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4180 POR TITULO
GRUMA Dividendo 06-abr-23 10-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
AC Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.50 POR TITULO
CMOCTEZ Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.00 POR TITULO
VESTA Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0217.
LAMOSA Dividendo 05-abr-23 11-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.45 POR TITULO
WALMEX Dividendo 05-abr-23 11-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.75 POR TITULO
FRAGUA Dividendo 27-mar-23 29-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $11.30 POR TITULO
CYDSASA Dividendo 10-abr-23 12-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4609 POR TITULO
GISSA Dividendo 10-abr-23 12-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $5.00 POR TITULO
FINN Dividendo 28-mar-23 30-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0428 POR TITULO
KIMBER Dividendo 11-abr-23 13-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
FCFE Dividendo 29-mar-23 31-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5750 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-mar-23 31-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0850 POR TITULO
ACTINVR Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.25 POR TITULO
FEMSA Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.5268 POR TITULO UB
FEMSA Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.8322 POR TITULO UBD
VINTE Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4158 POR TITULO
BOLSA Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.30 POR TITULO
CERAMIC Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.7719 POR TITULO
FIHO Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1250 POR TITULO
AGUA Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FUNO Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.3891 POR TITULO
Q Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO PENDIENTE EN EFECTIVO MXN $2.50 POR TITULO
R Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.80 POR TITULO
BACHOCO Dividendo 12-may-23 16-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.82 POR TITULO
GPH Dividendo 12-may-23 16-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.19 POR TITULO
KOF Dividendo 28-abr-23 03-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.90 POR TITULO
LACOMER Dividendo 28-abr-23 03-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.23 POR TITULO
BBAJIO Dividendo 08-may-23 10-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $4.0612 POR TITULO
DANHOS Dividendo 08-may-23 10-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
ASUR Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $9.93 POR TITULO
TLEVISA Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO PENDIENTE EN EFECTIVO MXN $0.35 POR TITULO
HERDEZ Dividendo 09-may-23 11-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
BIMBO Dividendo 16-may-23 18-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.78 POR TITULO
MEDICA Dividendo 30-may-23 01-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $6.53 POR TITULO
FSITES Dividendo 03-may-23 05-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1476 POR TITULO
LIVEPOL Dividendo 24-may-23 26-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.57 POR TITULO 1
LIVEPOL Dividendo 24-may-23 26-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.57 POR TITULO C1




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR
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GMEXICO Dividendo 25-may-23 29-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.00 POR TITULO
GFNORTEO Dividendo 08-jun-23 12-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $7.8738 POR TITULO
SITES1 Dividendo 26-may-23 30-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
ASUR Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $9.93 POR TITULO
FINN Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0419 POR TITULO
TLEVISA Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.35 POR TITULO
LAB Dividendo 05-un-23 07-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1960 POR TITULO
MEDICA Dividendo 30-may-23 01-§un-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $6.53 POR TITULO
KIMBER Dividendo 04-jul-23 08-ul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
GCARSO Dividendo 28-may-23 30-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
GRUMA Dividendo 05-ul-23 07-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
AMX Dividendo 134ul-23 17-ul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.23 POR TITULO
VESTA Dividendo 134jul-23 17-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0180 POR TITULO.
BACHOCO Dividendo 07-jul-23 11-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.82 POR TITULO
DINE Dividendo 14-jul-23 18-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.17 POR TITULO
KIMBER Dividendo 04-ul-23 06-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
GAP Dividendo 11-jul-23 13-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.71 POR TITULO
FCFE Dividendo 28-un-23 30-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6863 POR TITULO
GCARSO Dividendo 28-jun-23 30-un-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
INVEX Dividendo 28-jun-23 30-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.48 POR TITULO
ORBIA Dividendo 28-un-23 30-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0314 POR TITULO.
ACTINVR Dividendo 054ul-23 07-ul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.05 POR TITULO
GRUMA Dividendo 05-jul-23 07-ul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-jul-23 31ul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0744 POR TITULO
FSITES Dividendo 03-ago-23 08-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1644 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 24-ago-23 28-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 POR TITULO
GPROFUT Dividendo 04-ago-23 08-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $6.67 POR TITULO
FSHOP Dividendo 11-ago-23 15-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0666 POR TITULO
ARA Dividendo 07-ago-23 09-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1634 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-ago-23 09-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5713 POR TITULO
CUERVO Dividendo 01-ago-23 03-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4912 POR TITULO
FNOVA Dividendo 01-ago-23 03-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5068 POR TITULO
DANHOS Dividendo 08-ago-23 10-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
JAVER Dividendo 08-ago-23 10-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4606 POR TITULO
FHIPO Dividendo 15-ago-23 17-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4755 POR TITULO
TERRA Dividendo 02-ago-23 04-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4424 POR TITULO
GMXT Dividendo 23-ago-23 25-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 24-ago-23 28-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 POR TITULO
FINN Dividendo 25-ago-23 28-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0275 POR TITULO
FVIA Dividendo 11-sep-23 13-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.3516 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ago-23 31-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0744 POR TITULO
FRES Dividendo 10-sep-23 14-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO EN EUROS $0.0106 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 POR TITULO
KIMBER Dividendo 03-oct-23 05-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
GRUMA Dividendo 04-oct-23 06-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $135 POR TITULO
FSOCIAL Dividendo 21-sep-23 25-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.7664 POR TITULO
ACTINVR Dividendo 28-sep-23 02-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.05 POR TITULO
HERDEZ Dividendo 09-oct-23 11-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
KIMBER Dividendo 03-oct-23 05-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
FCFE Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.9965 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0744 POR TITULO
LAB Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1961 POR TITULO
ORBIA Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO US$0.0314 POR TITULO
GRUMA Dividendo 04-oct-23 06-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
LIVEPOL Dividendo 11-0ct-23 13-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.04 POR TITULO
FSITES Dividendo 26-oct-23 30-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1296 POR TITULO
BBAJIO Dividendo 01-nov-23 06-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.3537 POR TITULO
AMX Dividendo 09-nov-23 13-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.23 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 23-nov-23 27-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.00 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-oct-23 31-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0785 POR TITULO
FEMSA Dividendo 03-nov-23 07-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.5268 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 30-oct23 01-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5097 POR TITULO
DANHOS Dividendo 06-nov-23 08-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.45 POR TITULO
FIHO Dividendo 13-nov-23 15-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1250 POR TITULO
AC Dividendo 17-nov-23 22-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.22 POR TITULO




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Descripcion del derecho y Proporcion

Emisora D':z:::;:) No. de Cupén Ei:::':::; Fecha de pagé
TS Dividendo 20-nov-23 22-nov-23
ASUR Dividendo 27-nov-23 29-nov-23
WALMEX Dividendo 27-nov-23 29-nov-23
FSHOP Dividendo 07-nov-23 09-nov-23
FUNO Dividendo 07-nov-23 09-nov-23
Q Dividendo 07-nov-23 09-nov-23
FHIPO Dividendo 14-nov-23 16-nov-23
KOF Dividendo 31-oct23 03-nov-23
TERRA Dividendo 08-nov-23 10-nov-23
GENTERA Dividendo 15-nov-23 17-nov-23
AGUA Dividendo 22-nov-23 24-nov-23
EDUCA Dividendo 22-nov-23 24-nov-23
GMXT Dividendo 22-nov-23 24-nov-23

DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.20 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $10.00 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.97 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1143 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5823 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.50 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6810 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.90 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4264 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5767 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.84 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5913 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO

2024 y el lugar elegido ha sido la capital de Espafia, Ma-
drid, donde utilizaran una flota de 100 Fiat 500e del servi-
cio de carsharing de Stellantis Free2move.

Honda.- Estd ayudando a las personas a 'pasarse a la elec-
tricidad' ofreciendo su nuevo vehiculo eléctrico SUV e:Nyl
en grado Elegance por el mismo pago mensual* que su
HR-V Hybrid Advance para clientes financieros. Ante esto,
ofrece una contribucion de depdsito de £8000 para e:Nyl,
lo que significa que por £346 por mes* (5.9% APR), los
clientes pueden optar por el e:Nyl Elegance o el HR-V
Hybrid Advance de especificacion similar por exactamente
el mismo costo mensual. pago*. La oferta es valida desde
el 1 de diciembre de 2023 hasta el 31 de enero de 2024.
Para su tranquilidad, e:Nyl también viene con un paquete
de atencion de cinco afios que incluye un plan de servicio
de cinco afios, una garantia de cinco afios y asistencia en la
carretera por cinco afos.

Toyota.- El fabricante japonés ha presentado su nuevo pro-
totipo de crossover deportivo eléctrico, que se sumara a la
gama electrificada de la compaiiia en Europa en 2025. Este
'concept car' ha sido desarrollado tanto para el mercado
chino como para el europeo por BYD Toyota EV Techno-
logy (BTET), una empresa conjunta constituida en China
por Toyota y BYD. Toyota tiene previsto lanzar seis mode-
los eléctricos con baterias especiales para 2026 en Europa,
con el objetivo de que esta cartera de productos le ayude

hacia su objetivo de ofrecer vehiculos sin emisiones para
2030 y alcanzar la neutralidad en carbono total en 2040.
Ademas de este crossover, también ha mostrado un todoca-
mino urbano BEV.

BMW Group.- El fabricante automotriz aleman informo
recientemente que ha vendido mas de 300.000 vehiculos de
nueva energia (NEV, siglas en inglés) en el mercado chino,
ratificando el robusto ritmo de crecimiento que experimen-
tan las ventas de modelos puramente eléctricos. En los pri-
meros diez meses de 2023, las ventas de vehiculos eléctri-
cos de BMW en China aumentaron un 211% anual hasta las
78.568 unidades.

Renault do Brasil.- Ha anunciado una inversion de 350
millones de euros en el Complejo Ayrton Senna, en el Es-
tado de Parana, con el objetivo de producir un C-SUV com-
pletamente nuevo sobre su nueva Plataforma Modular del
Grupo Renault, la misma que se utiliza para su modelo
Kardian. El nuevo vehiculo utilizara un motor producido en
el Complejo Ayrton Senna por Horse, empresa dedicada al
desarrollo, produccion y suministro de la proxima genera-
cion de motopropulsores hibridos de bajas emisiones,
seglin anuncio la semana pasada, con una inversion de 20
millones de délares (18,5 millones de euros).

Renault, Nissan y Mitsubishi.- Han comparecido en rueda
de prensa para sacar pecho de su renovada alianza después

Pai L. PIB Total PIB Total PIB P/Cap Lo Tasa local Tasa Crec 2023 | Crec 2024
ais Poblacion/1 | Absolutoen | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G EMI/G
uUsD/2 USD/3

Costa Rica 5,204,411 0.0685 0.1300 $ 24,969.20 (1.65%) 6.25% 8.10% 4.4% 3.2%
Dominican Republic 10,694,700 0.1124 0.2564 $ 23,978.79 4.35% 7.00% 5.60% 3.0% 5.2%
El Salvador 6,568,745 0.0320 0.0693 $ 10,547.68 211% 5.02% 5.00% 2.2% 1.9%
Guatemala 17,703,190 0.0913 0.1858 $ 10,498.05 4.98% 5.00% 3.00% 3.4% 3.5%
Honduras 9,459,440 0.0306 0.0697 $ 7,366.61 5.04% 3.00% 8.70% 2.9% 3.2%
Nicaragua 6,301,880 0.0157 0.0473 $ 7,501.41 6.00% 7.00% 3.50% 3.0% 3.3%
Panama 4,337,768 0.0711 0.1599 $ 36,853.75 2.08% 2.14% 8.80% 6.0% 4.0%

Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2022. 2/En millones de millones de délares a 2022.
3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los
ultimos 12 meses de 2022. 6/Estimaciones a octubre de 2023.
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de que Renault acordara bajar su presencia en el acciona-
riado de Nissan. Para alcanzar ese pacto, la nipona acepto
invertir 600 millones en la divisién de coches eléctricos de
Renault, denominada Ampere, que fabricara vehiculos eléc-
tricos para los tres miembros de esta union. “Las inversio-
nes de Nissan y Mitsubishi [pondra 200 millones] son muy
importantes para nosotros, porque es la prueba de que la
Alianza se estd moviendo mas rapido”, ha indicado Luca de
Meo, consejero delegado del grupo Renault. El objetivo es
que las tres se beneficien de las plataformas de produccion
de Ampere para reducir costes en un entorno de fuerte com-
petencia contra otros fabricantes europeos, estadounidenses
y sobre todo chinos, que dominan el mercado y estan lle-
gando en tropel a Europa. En el Viejo Continente, Ampere
hara un compacto eléctrico para Nissan, mientras que para
Mitsubishi fabricara un SUV del segmento C. A dia de hoy,
las tres automovilisticas usan plataformas de produccion
compartidas para el 60% de sus coches, un porcentaje que
pretenden incrementar. La cooperacion de estas companias
no se limitara a los coches eléctricos, sino que Nissan y
Mitsubishi también seran clientes de Horse [empresa de
Renault y la china Geely] para la compra de motores y
cajas de cambio de vehiculos de combustion. En cuanto a
la salida a Bolsa de Ampere que estudia el grupo Renault,
la cual se espera para el primer semestre de 2024.

Volkswagen.- El grupo automovilistico planea reducir
dréasticamente sus costos salariales ante la baja de benefi-
cios. “En los proximos aflos, tendremos que reducir nuestra
plantilla de forma socialmente responsable, aprovechando
al maximo los sistemas de jubilacion parcial y de jubilacion
anticipada”, ha asegurado Gunnar Kilian, miembro del co-
mité ejecutivo del grupo aleman encargado de recursos hu-
manos. El objetivo es reducir los costos salariales en un
20%, excluyendo las actividades productivas. “No estamos
hablando de un 20% menos de personal”, ha afirmado Ki-
lian, sin cuantificar el nimero de futuros recortes de em-
pleo. “Es evidente que en el futuro tendremos que trabajar
con menos personal en muchas areas de Volkswagen”, ha
afladido Thomas Schéfer, director general de la marca
Volkswagen. Esta firma es la que presenta mas dificultades
y sera la mas afectado por la proxima reorganizacion del
consorcio. Las conversaciones entre la direccion y los re-
presentantes del personal se encuentran en su “fase final”,
segln un comunicado.

Ford Pro y Xcel Energy.- La division comercial de Ford
Motor Company, Ford Pro, y la empresa de energias reno-
vables Xcel Energy han anunciado una colaboracion para
respaldar la instalacion de 30.000 estaciones de recarga para
vehiculos eléctricos en los territorios cubiertos por Xcel en
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EE.UU. de aqui a 2030. Este objetivo se enmarca en la ini-
ciativa 30x30 dentro del programa mas amplio de Infraes-
tructura de Suministro de Vehiculos Eléctricos (EVSI) de
Xcel Energy, que busca ampliar el uso de vehiculos eléctri-
cos y mejorar la disponibilidad de estaciones de carga para
flotas de empresas en las regiones estadounidenses donde
opera la compaiiia. Asi, Xcel Energy compensara la inver-
sion inicial necesaria para el equipo de carga y su instala-
cion para empresas, mientras que Ford Pro ofrecera sus so-
luciones de recarga a los clientes de Xcel Energy.

Symbio.- La empresa conjunta a partes iguales entre For-
via, Michelin y Stellantis, ha inaugurado este martes
SymphonHy, su primera gigafactoria para la produccion in-
tegrada de pilas de combustible de hidrogeno, ubicada en
Francia y que cuenta con una capacidad de fabricacion ac-
tual de 16.000 unidades con el objetivo de alcanzar las
50.000 para el afio 2026. Segtin ha asegurado Symbio en un
comunicado, es la mayor planta de produccion de pilas de
combustible de Europa, al tiempo que con SymphonHy
quieren "allanar el camino" para la produccion a gran es-
cala "apoyando" a sus clientes en la busqueda de un trans-
porte con bajas emisiones de carbono.

BYD Iberia.- El director general, Jordi Cuesta, ha remar-
cado que las informaciones que apuntan a la decision de la
compafiia china de que su primera fabrica en Europea sea
en Hungria "no son oficiales", al tiempo que ha asegurado
que habra "mas de una" planta y que Espafa es "un candi-
dato importante para las inversiones en fabricacion, ya sea
en una primera ronda o en las siguientes".

Industria Automotriz.- Las transformaciones de vehiculos
de combustion a gas licuado de petréleo (GLP) cerraran el
afio con un volumen superior a las 3.800 unidades, lo que
supondra un 8,5% mas que a cierre de 2022, segun las es-
timaciones de la Asociacion de Transformadores de Vehi-
culos (Astrave). Segun la asociacion, los datos muestran la
consolidacion del GLP como un combustible alternativo
mientras se estan desarrollando las tecnologias de movili-
dad del futuro. Ademas, han destacado que el incremento
de transformaciones a GLP va en linea con el aumento de
matriculaciones de coches de gas registrado en Espafia este
aflo, las ventas de estos vehiculos aumentaron mas de un
200% en octubre.

Vespa.- El valor de la marca, perteneciente al grupo ita-
liano Piaggio, ha alcanzado los 1.079 millones de euros, un
19% mas que la valoracion anterior de 906 millones de
euros en 2021, segun un informe de Interbrand encargado
por la compaiiia. Para determinar el valor financiero de la



marca Vespa, Interbrand empled técnicas de valoracion de
marca propias y probadas, incorporando un amplio con-
junto de recursos, datos de mercado y estudios cuantitativos
realizados en los diez mercados clave de Vespa. Asi, el in-
forme ha confirmado a Vespa como una marca de moda y
estilo de vida sobre dos ruedas, de modo que Interbrand la
ha definido como "icénica". La afinidad y la distincién son
los puntos fuertes de la marca.

Wallbox.- El fabricante espaiol de soluciones de recarga
para coches eléctricos ha informado el 4 de noviembre una
ampliacion de capital de 31,6 millones de dolares (unos
29,2 millones de euros al cambio actual) que coloca el
valor de la empresa en torno a los 569 millones de dolares
(unos 525,7 millones de euros). Esto se debe a que la com-
pra de 10,36 millones de acciones de clase A se ha hecho a
un valor de 3,05 ddlares por titulo, notablemente por en-
cima de la cotizacion de la compaiiia en el parqué estadou-
nidense, donde la empresa se ha llegado a disparar mas de
un 17% en Wall Street, superando los 1,82 dolares por ac-
cion en la sesion de este lunes. En total, la compaiiia tenia
antes de la firma de este acuerdo unos 176,45 millones de
titulos Clase A.

Aerolineas.- Las utilidades netas de la industria mundial de
aerolineas podrian llegar a 25.700 millones de dolares en
2024, lo que representara un margen de ganancia neta de
2,7%, dijo la Asociacion Internacional de Transporte Aéreo
(IATA, siglas en inglés). Durante 2023, se espera que la in-
dustria de aerolineas genere una utilidad neta de 23.300 mi-
llones de dolares, con un margen de utilidades netas de
2,6%. Se espera que las utilidades de operacion de la indus-
tria de aerolineas lleguen a 49.300 millones de ddlares en
2024, superiores a los 40.700 millones de dolares de 2023.
Los ingresos totales de la industria de las aerolineas en
2024 podrian crecer 7,6% anual para llegar a una altura ré-
cord de 964.000 millones de dolares. IATA prevé que cerca
de 4.700 millones de personas viajen a través de aerolineas
en 2024, una altura récord que excedera el nivel previo a la
pandemia de 4.500 millones, registrado en 2019. Se espera
que los volumenes de carga asciendan a 58 y 61 millones
de toneladas en 2023 y 2024, respectivamente.

Airbus.- Ha entregado un total de 623 aviones a 82 clientes
entre enero y noviembre de 2023, por lo que necesita 97 ae-
ronaves para cumplir su objetivo fijado para todo el afio,
con 720 envios. En los once meses el fabricante ha entre-
gado 58 aviones mas que en el mismo periodo de 2022.
Solo en noviembre, Airbus ha entregado 64 aeronaves a 40
clientes, frente a los 68 a 40 clientes del mismo mes de
2021.
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Petréleo.- Los precios subieron casi un 1% el martes, im-
pulsados por la incertidumbre sobre los recortes voluntarios
de la produccion por parte del grupo de productores
OPEP+, las tensiones en Oriente Medio y algunas sefiales
economicas alentadoras en Europa. Los futuros del crudo
Brent subieron 63 centavos, o un 0,8%, hasta 78,66 dodlares
el barril a las 0946 GMT. Los futuros del crudo estadouni-
dense West Texas Intermediate subian 66 centavos, o un
0,9%, a 73,19 dolares.

Petroleo.- Su precio ha dado un nuevo respiro. Tanto en el
caso del West Texas Intermediate, el crudo de referencia
en Estados Unidos, como en el del Brent, el que sirve de
barémetro para Europa, los precios han caido con fuerza
hasta marcar minimos que no se veian desde el pasado mes
de junio. En el caso del estadounidense, el barril ha ce-
rrado con un descenso del 4,06% y se situd por debajo de
los 70 dolares (en 69,38 dodlares), mientras que el Brent
acabd en los 74,3 por unidad tras bajar este miércoles un
3,76%. Los temores a un exceso de oferta han pesado mas
que la caida que se han registrado en los inventarios petro-
liferos de la primera economia del mundo. Tras un pico a
instancias de las reanimadas hostilidades en Oriente
Medio, los precios del petroleo llevan semanas a la baja en
medio de evidencias que apuntan a un exceso de oferta.
Mientras la OPEP+ se afana por recortar el suministro,
otros aprovechan para sacar partido. Segtin indica Bloom-
berg, basandose en estimaciones fruto de los datos de se-
guimiento de actividad de petroleros, las exportaciones de
crudo estadounidenses estan cerca del récord de 6 millones
de barriles de petroleo al dia. Por su parte, la anteriormente
aludida OPEP+ comunic6 el jueves pasado que recortara
atn mas la produccion en un intento de estabilizar los mer-
cados, pero el movimiento no ha logrado por el momento
contentar a un mercado que no termina de creer que los
miembros del cartel estén dispuestos a cumplir con lo pac-
tado.

Energia.- El mensaje es claro: el mercado no esta realmente
preocupado por los nuevos recortes de produccion de la
OPEP+, que pretende retirar de la circulacion algo mas de 2
millones de barriles diarios. En realidad, parece dificil al-
canzar este objetivo, ya que algunos productores se mues-
tran reacios o incapaces de reducir su produccion. En este
contexto, la ralentizacion de las importaciones chinas de
crudo ha pasado factura. China representa mas de la mitad
del crecimiento de la demanda de petréleo, por lo que el
menor signo de ralentizacion de la demanda es significativo.
La prueba esta en el precio del barril, que ha caido una se-
mana mas (la séptima consecutiva), con el Brent europeo a
76 USD y el WTI estadounidense a 71,30 USD.



Abu Dhabi.- Salto de gigante en el acuerdo de renovables
de Iberdrola y Masdar, brazo inversor del fondo soberano
de Abu Dhabi, Mubadala, que es también accionista de
Cepsa. Tras dar entrada al fondo en plantas de eo6lica ma-
rina en Alemania y en Escocia, ambos grupos han anun-
ciado en el marco de la COP28 un acuerdo estratégico para
invertir conjuntamente hasta 15.000 millones de euros en
proyectos edlicos marinos y de hidrogeno verde en Alema-
nia, Reino Unido y Estados Unidos. Ambas compaiiias
“trabajaran para invertir conjuntamente en futuros proyec-
tos eolicos marinos y de hidrogeno verde en Europa y otros
mercados”. Iberdrola y Masdar son ya socios conocidos
después de la venta del 49% de Baltic Eagle en Alemania
por 375 millones, y han acordado dar entrada al fondo so-
berano en East Anglia 3, situado en Escocia, tal y como pu-
blico este periddico en octubre. La eléctrica culmina asi la
busqueda de un socio para este parque e6lico, un proceso
que encargd a Goldman Sachs antes de verano.

Alcoa.- La siderurgica estadounidense comunico a la plan-
tilla su decision de aplazar temporalmente la inversion de
109 millones de dolares (100 millones de euros) que se iba
a destinar al horno de coccion de anodos y que constituia la
mayor inversion prevista en el complejo industrial de San
Cibrao, en Cervo (Lugo). En un comunicado dirigido a los
empleados, la multinacional justifico la decision “por una
compleja situacion financiera, que llevara a las plantas de
San Cibrao a pérdidas significativas para 2024 debido a una
variedad de factores, como el precio de la energia y los del
aluminio y la alimina”.

ArcelorMittal.- El grupo sidertrgico ha completado la
venta de ArcelorMittal Temirtau, su operacion minera y si-
dertirgica en Kazajistan, al fondo de inversion Qazagstan
Investment Corporation (QIC), controlado por el Estado.
Segtin los términos de la transaccion, ArcelorMittal recibid
una contraprestacion de 286 millones de dolares (265 mi-
llones de euros) al cierre y otros 250 millones de dolares
(232 millones de euros) como pago de las cuotas intragrupo
pendientes. ArcelorMittal también recibird un pago adicio-
nal garantizado por el fondo soberano de 450 millones de
délares (417 millones de euros), abonable en cuatro cuotas
anuales iguales, como pago de un préstamo intragrupo.

Oro.- Ha pulverizado nuevos maximos histéricos. El metal
precioso ha superado los 2.100 dolares por onza, niveles
vistos desde agosto de 2020, gracias a la expectativa de que
los bancos centrales emprenderan antes de lo previsto un
recorte de los tipos de interés. Las recientes declaraciones
del presidente de la Reserva Federal Jerome Powell, avan-
zando que la politica monetaria de Estados Unidos estaba
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“bien adentrada en territorio restrictivo” han llevado al
mercado a especular con que la Fed podria comenzar a re-
cortar las tasas ya en el primer semestre de 2024 y han fa-
vorecido la escalada del oro tras unos meses sin rumbo fijo.
La subida registrada por el oro desde los minimos de octu-
bre permite al metal precioso enfilar la recta final de afio
con un alza del 17% y recuperar los niveles precovid gra-
cias a la debilidad del dolar y a la reciente caida de los ren-
dimientos de la deuda.

Metales.* Secuencia de consolidacion para los metales in-
dustriales, que han caido en picado esta semana en Lon-
dres, con la excepcion del estafio (que sube a 24.400 USD).
La tonelada de cobre ronda los 8.200 USD, la de aluminio
los 2.100 USD y la de zinc los 2.400 USD. Entre los he-
chos destacados de la semana, Pekin dio a conocer unas ci-
fras bastante solidas de las importaciones de metales en no-
viembre, con un aumento del 10% de las importaciones de
cobre con respecto a octubre. En cuanto a los metales pre-
ciosos, el oro ha vuelto al punto de partida, pero se man-
tiene por encima de los 2.000 USD la onza.

Johnson & Johnson.- El laboratorio estadounidense es-
pera alcanzar un crecimiento de sus ventas operativas de
entre el 5% y el 6% el proximo ejercicio, excluyendo el
efecto de las ventas de vacunas contra la Covid, lo que su-
pone una ralentizacion respecto del incremento de entre el
8,5% y el 9% anticipado por la multinacional para 2023. A
mas largo plazo, anticipa un crecimiento de al menos un
3% en las ventas operativas en 2025, a pesar de la entrada
en los Estados Unidos del biosimilar a 'Stelara'. La tasa de
crecimiento anual compuesto (CAGR) oscilara entre el 5%
y el 7% de 2025 a 2030.

Sanofi.- La farmacéutica francesa ha alcanzado un acuerdo
con la 'startup' médica Aqemia valorado en hasta 140 mi-
llones de dolares (129,5 millones de euros) para el desarro-
llo e investigacion de nuevas micromoléculas terapéuticas
mediante el uso de algoritmos de inteligencia artificial ge-
nerativa y fisica profunda. A diferencia de otras tecnologias
de plataformas basadas en A que requieren de datos expe-
rimentales quimicos para entrenarse antes de comenzar la
fase de disefno, Aquemia generara dichos datos realizando
calculos internamente. Agemia, con sede en Paris, recibira
pagos iniciales y por hitos en virtud del acuerdo que se em-
plearan en profundizar en el [+D. Ademas, prevé doblar su
plantilla a 100 trabajadores de aqui a un afo.

Bayer.- Fue condenada el martes a pagar casi 3,5 millones
de dolares por un jurado de Filadelfia, que dictaminé que
el herbicida Roundup de la empresa causé cancer a una



mujer. La decision del Tribunal de Apelaciones de Filadel-
fia supone la quinta derrota consecutiva de Bayer, pero el
monto a pagar es mucho menor que los veredictos recientes
contra la empresa, que suman mas de 2.000 millones de do-
lares.

OHLA USA. .- Miembros del equipo de trabajo de la [-405,
junto con representantes de la Orange County Transporta-
tion Authority (OCTA), Caltrans, y el resto de 'stakeholders'
vinculados al proyecto han estado presentes en la ceremo-
nia de inauguracion de la interestatal 1-405 en Costa Mesa,
California. OHLA, que ha calificado este trabajo como uno
de sus "mayores proyectos" en EEUU, ha llevado a cabo en
consorcio el contrato de mejora de esta infraestructura en
el Condado de Orange (California). El proyecto fue adjudi-
cado por un importe de 1.400 millones de dolares (1.294
millones de euros) y abarca la mejora de 25 kilometros tras
afiadir un carril adicional en cada sentido. Ademas, se ha
incorporado la construccion de carriles de peaje express, en
cada sentido, desde State Route 73 hasta Interstate 605.

Honeywell.- El grupo industrial estadounidense ha alcan-
zado un acuerdo para adquirir el negocio de soluciones de
seguridad de Carrier Global Corporation por 4.950 millo-
nes de dolares (4.592 millones de euros) en efectivo con el
fin de mejorar y fortalecer sus capacidades de automatiza-
cion y acceso digital en edificios. La adquisicion, que in-
cluye soluciones de hardware y software, respalda ain mas
los planes recientemente anunciados de Honeywell para ali-
near su cartera con las megatendencias de la automatiza-
cion, el futuro de la aviacion y la transicion energética. El
negocio adquirido aporta un valioso contenido de software,
un modelo de negocio resistente y solidas fuentes de ingre-
sos recurrentes, ha destacado la multinacional, que espera
cerrar la compra a finales del tercer trimestre de 2024, su-
jeta a las condiciones de cierre habituales, incluida la recep-
cion de determinadas aprobaciones regulatorias.

McDonald's.- La cadena estadounidense de restauracion
ha anunciado sus planes de expansion para alcanzar la cifra
de 50.000 establecimientos para finales de 2027, frente a
los mas de 40.000 locales con los que cuenta actualmente
en todo el mundo. "Esto marcara el periodo de crecimiento
mas rapido en la historia de la compaiiia, con una tasa de
ejecucion esperada de 1.000 aperturas brutas en los merca-
dos operados en EE.UU. e internacionales en 2027", ha
destacado la multinacional. De este modo, McDonald's
prevé incrementar el nimero de nuevos restaurantes mas
del 4% en términos netos en 2024 y entre el 4% y el 5%
anual a mas largo plazo con el objetivo de alcanzar los
50.000 restaurantes globales para 2027.
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British American Tobacco.- Se desploma en Bolsa des-
pués de apuntarse un deterioro contable de 29.000 millones
de euros. La compafiia tabacalera ha comunicado que se
trata de un apunte contable para reflejar la disminucion del
valor en libros de sus marcas durante los proximos 30 afios
debido a las tendencias de consumo que estan provocando
una caida en el numero de fumadores. Eso ha llevado a las
acciones que llegaran a desplomarse mas de 9% en Bolsa
de Londres, lo que supone la mayor caida de BAT en los ul-
timos cuatro afios. No obstante, la caida ha moderado lige-
ramente y a media mafiana los titulos pierden en torno al
7%. En lo que va de ano, BAT acumula una depreciacion
del 30%, el triple de la caida de su rival, Philip Morris.

Productos Agricolas.- A diferencia del petroleo y los me-
tales, los precios de los cereales ganaron terreno esta se-
mana en Chicago. El precio del maiz subi6 a unos 490 cén-
timos el bushel, frente a los 640 céntimos del trigo.

CRIPTOMONEDAS

Bitcoin.- Super¢ el techo de los 42.000 dolares el 4 de no-
viembre, lo que extiende el repunte de la mayor criptomo-
neda en mas del 150% en lo que va del afio. El activo digi-
tal mas intercambiado del mundo alcanz6 una subida de
hasta un 6.1%, alcanzando los $42,144 a primera hora de la
tarde, y alcanzaba niveles previos a abril de 2022. De esta
manera, el bitcoin vuelve a los niveles anteriores al colapso
de la stablecoin TerraUSD.

Bitcoin.- Se mantuvo cerca de su maximo desde abril del
afio pasado, cerca de los 42.000 dodlares, ya que la caida del
dolar en las ultimas semanas ha desviado el efectivo hacia
activos de mayor riesgo. Ante esto, el bitcoin bajé un 0,5%,
hasta los 41.777 délares, ligeramente por debajo del ma-
ximo del lunes de 42.404 dodlares, su nivel mas alto desde
abril de 2022. La mayor criptodivisa del mundo ha ganado
un 150% este aflo, alimentada en parte por el optimismo de
que los reguladores estadounidenses aprobaran pronto los
fondos cotizados de bitcoin al contado (ETF), lo que podria
abrir el mercado del bitcoin a millones de inversores mas.

Criptomonedas.- El bitcoin empieza diciembre con buen
pie. En la estela de noviembre, BTC se ha disparado mas
de un 9,70% desde el lunes, volviendo a cerca de 44.000
dolares. Un pico visto por ultima vez a principios de 2022.
El lider del mercado se ha llevado por delante a la segunda
criptodivisa mas valiosa del mercado, el ether, que ha su-
bido casi un 8% y ya esta en contacto con los 2.400 dolares.
En términos mas generales, los criptoactivos se estan bene-
ficiando del ambiente positivo que se respira en Wall Street



y de las especulaciones en torno a la inminente aprobacion
de un ETF de Bitcoin Spot. Todo el mercado de criptomo-
nedas esta valorado actualmente en mas de 1,5 billones de
dolares.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

Plasti Pigmentos PPI.- En Plastimagen 2023, presento in-
novaciones en aditivos para promover la economia circular
en la industria del plastico. La empresa mexicana, que
opera desde hace 13 afios, present6 su tltima gama de adi-
tivos disefiados para mejorar la integracion de materiales
reciclados en los procesos de produccion, destacando asi su
enfoque en la economia circular. En 2023, PPI se centr6 en
apoyar a la industria del plastico frente a desafios ambien-
tales, promoviendo el uso de reciclados postindustriales y
postconsumo. La empresa desarroll6 colores mejorados con
aditivos acoplantes y compatibilizadores, contribuyendo a
la productividad y estabilidad de los procesos de produc-
cion, al tiempo que se alinea con practicas amigables con
el medio ambiente.

Polinter.- Empresa colombiana dedicada a servir los secto-
res de construccion, institucional, industrial y agricola, re-
porto recientemente que ha dado un paso significativo hacia
una economia circular del plastico al mejorar los beneficios
de sostenibilidad de sus tanques de polietileno (PE) roto-
moldeados de 500 a 2,000 litros. Esto se ha logrado gracias
a la incorporacion de material con contenido reciclado pos-
consumo (PCR) y reciclado posindustrial (PIR) en sus pro-
ductos rotomoldeados durante varios afios. Sin embargo,
buscaban aumentar la incorporacion de contenido reciclado
en sus tanques grandes sin comprometer la calidad, las pro-
piedades mecanicas originales ni el brillo de los mismos.

Oben Group.- Compaiiia fabricante de soluciones en em-
paques flexibles, informé recientemente sobre la expansion
en su negocio de peliculas BOPA en los Estados Unidos.
Los antecedentes de esta transaccion se remontan a 2019,
cuando Oben establecio una alianza estratégica con Advan-
Six Inc. En ese momento, Oben asumi6 la produccion de
peliculas BOPA, mientras que AdvanSix se encargd de su
comercializacion y distribucion en los Estados Unidos y
Canada. Ahora, después de conversaciones colaborativas,
se ha acordado que AdvanSix se retirard de la alianza en
2025, transfiriendo sus responsabilidades comerciales y de
distribucion de peliculas BOPA a Oben. Sin embargo, Ad-
vanSix seguird siendo un apoyo como proveedor clave de
resina. Asi, a partir del 1 de noviembre de 2023, Oben es el
proveedor directo de peliculas de nylon, incluyendo marcas
como CAPRAN, CAPRAN PROSHIELD y OXYSHIELD.
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Plasticos.- La industria del plastico y su cadena de valor
presentaron su 4° Informe de Avances del Acuerdo Nacio-
nal para la Nueva Economia del Plastico en México, que
diversas empresas, asociaciones civiles y académicos fir-
maron en el Senado de la Reptblica Mexicana en 2019. El
informe detalla el progreso de los compromisos adquiridos
por la industria mexicana para implementar una economia
circular de los plasticos y ofrecer soluciones a la contami-
nacion por plasticos, a través de ambiciosas metas hacia
2025 y 2030, relacionadas con la eliminacion de los plasti-
cos de un solo uso o problematicos, el incremento del reci-
claje y la circularidad de los plasticos aprovechables. Este
afio, la elaboracion del informe cont6 con la participacion
de 80 empresas que representan cerca del 53% del mercado
de envases y empaques en Mexico, y fue presentado ante el
Senado, en un evento donde estuvieron presentes las em-
presas y organizaciones firmantes, legisladores y miembros
de la sociedad civil.

ANIPAC.- Aborda los retos en la industria del PVC, asi
como los alcances del mercado de este material ante las
tendencias internacionales en economia circular para el
cumplimiento de los estandares exigidos. El PVC, o poli-
cloruro de vinilo, es un material plastico de gran relevancia
en la industria mexicana y, para comprender su importan-
cia, el ingeniero Javier Miguel Checa, presidente de la Sec-
ci6n de Transformadores de PVC de la ANIPAC, destaco
como, con mas de 564,000 toneladas producidas anual-
mente, el pais es autosuficiente en su produccion. Este po-
limero versatil se encuentra presente en una amplia gama
de productos, desde la construccion hasta la industria del
empaque, pasando por insumos médicos, tuberias, pelicu-
las, recubrimientos de cables, entre otros. Sin embargo, la
importancia del PVC no se limita a su uso extendido en di-
versas aplicaciones; también radica en su contribucion al
ciclo de vida sostenible de los materiales plasticos. Como
el quinto material plastico mas reciclado, con una tasa del
3.8%, el PVC demuestra su potencial para ser una parte
fundamental de una economia circular.

ProAmpac.- Introduce los sobres ProActive PCR Retort,
con material PCR, para mejorar la sostenibilidad en empa-
ques flexibles. Ideales para alimentos de larga duracion,
ofrecen resistencia, eficiencia en lineas de llenado y conser-
vacion efectiva de los alimentos. Este desarrollo es parte de
la plataforma ProActive Sustainability de ProAmpac, que
ofrece a minoristas y marcas soluciones para alcanzar sus
objetivos de economia circular. Los sobres ProActive PCR
Retort destacan por su capacidad para mantener la eficiencia
en las lineas de llenado, el rendimiento mecanico y la vida
util de los alimentos sin comprometer el producto. Su pro-



teccion de barrera superior es esencial durante el proceso de
retorta, conservando la frescura de los productos.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 4 AL 8
DE DICIEMBRE

En 2022, el valor de la produccion de las empresas cons-
tructoras alcanzo un monto de 522 mil millones de pesos;
17.0% por arriba de la cantidad que se logré en 2021, que
fue de 446 mil millones de pesos. El sector Construccion
generd 553 mil empleos. Esto significd un incremento de
7.4% con respecto a 2021. Las horas trabajadas y las remu-
neraciones en 2022 presentaron variaciones anuales positi-
vas de 5.5 y 14.9%, respectivamente. Los activos fijos en
las empresas constructoras aumentaron 1.3%, informo el
INEGI.

El INEGI present6 los resultados del Indicador Mensual del
Consumo Privado (IMCP), en septiembre de 2023, el
IMCP aument6 0.8% con respecto a agosto, en términos re-
ales. Por componente, en septiembre de 2023, el consumo
de bienes de origen importado ascendi6 1.8% y el de bienes
y servicios de origen nacional 0.8%. A tasa anual, el IMCP
se incremento 5%. A su interior, el gasto en bienes de ori-
gen importado crecio 24.3% y en bienes y servicios nacio-
nales, 1.7% (el de servicios avanzd 2.9% y el de bienes,
0.7%), de acuerdo a las con cifras desestacionalizadas pu-
blicadas por el INEGI.

El NEGI divulgo los resultados del Sistema de Indicadores
Ciclicos (SIC), que permite dar seguimiento oportuno al
comportamiento de la economia mexicana y aportar infor-
macion para el analisis de los ciclos econdmicos. En sep-
tiembre de 2023, el Indicador Coincidente se ubico por
arriba de su tendencia de largo plazo: registré un valor de
101.1 puntos y una variacion de 0.05, con respecto a
agosto. En octubre de 2023, el Indicador Adelantado se lo-
caliz6 por arriba de su tendencia de largo plazo: report6 un
valor de 100.2 puntos y una disminucién de 0.10, con rela-
cion a septiembre. Con la nueva informacion, el Indicador
Coincidente ajusto ligeramente la tendencia de crecimiento
del mes anterior, mientras que el Adelantado cambio la tra-
yectoria ascendente reportada el mes previo.

Empresarios y académicos de México propusieron el esta-
blecimiento de una nueva politica industrial digital, con
miras a impulsar el desarrollo econdmico y social del pais
en el actual contexto de reordenamiento global. El presi-
dente de la Confederacion de Camaras Industriales (Conca-
min), Jos¢ Abugaber, considerd que es "crucial" para M¢é-
xico recuperar la cultura de la transformacion industrial,
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entre los reacomodos geopoliticos que impulsan la reloca-
lizacion acelerada de la manufactura mundial. "Al contras-
tar la experiencia de México con la de paises asiaticos y
Alemania, se evidencia la importancia de un desarrollo in-
dustrial integral", dijo Abugaber en la presentacion de la
iniciativa.

El INEGI exhibe el contenido nacional de la manufactura
global mediante la actualizacion de los resultados prelimi-
nares de la medicion del Valor Agregado de Exportacion de
la Manufactura Global (VAEMG) 2022, que registro un
monto de 3,140,791 millones de pesos corrientes, lo que
equivale a 15.6% del valor total de la produccion de la in-
dustria manufacturera. Las ramas que mas aportaron al
VAEMG fueron: fabricacion de automoviles y camiones
(24.8%), fabricacion de partes para vehiculos automotores
(18.2%) y fabricacion de computadoras y equipo periférico.
Por su parte, fabricacion de equipo no electronico y mate-
rial desechable de uso médico, dental y para laboratorio, y
articulos oftalmicos contribuyeron con 3.6%, cada uno.

El INEGI presenta los resultados del Indicador Mensual de
la Formacion Bruta de Capital Fijo (IMFBCF). Este per-
mite conocer el comportamiento de la inversion en activos
fijos en el corto plazo. En septiembre de 2023, el IMFBCF
disminuy6 1.5% en términos reales, a tasa mensual. Por
componente, los gastos en Construccion descendieron 5%
a tasa mensual y en Maquinaria y Equipo —de origen na-
cional e importado— crecieron 2.7%, en septiembre de
2023. A tasa anual, el IMFBCEF se increment6 23.5% en tér-
minos reales. A su interior, los gastos en Construccion au-
mentaron 26.5% y en Maquinaria y Equipo, 20.9%, en sep-
tiembre de 2023, segun las cifras desestacionalizadas dadas
a conocer por el INEGI.

Para octubre de 2023, el Indicador Mensual Oportuno de la
Actividad Manufacturera (IMOAM) tiene un valor de 111.3
puntos, como calculo anticipado del Indicador Mensual de
la Actividad Industrial (IMAI) del sector manufacturero.
Este nivel corresponde a una variacion estimada anual de
1.6% de acuerdo con series sin ajuste estacional confirmé
el INEGI.

La comercializacion de vehiculos automotores en México
continu6 con paso firme en noviembre de 2023, acercandose
a cerrar un afio de recuperacion mejor a lo previsto en linea
con una economia que eludio la desaceleracion este afio. Las
ventas de autos ligeros en el pais crecieron 31.9% en no-
viembre contra noviembre de 2022, al pasar de 97 mil 789
autos vendidos el afio pasado a 128 mil 961 este 2023, dio
a conocer el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.



CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de inte-
rés de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los
de 28 dias se situd en 11.25% al repuntar 0.47 unidades; la
de los de 91 dias se ubico en 11.33% al subir 0.03 puntos;
la de 175 dias se situ6 en 11.31% al caer 0.12 unidades y la
de 693 dias se ubicd en 10.92% al caer 0.13 puntos.

El Banco de México indico que en la semana finalizada el
1 de diciembre las reservas internacionales se situaron en
US$207,120.0 millones, frente a los US$206,277.6 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significé un aumento de
US$842.4 millones (+0.41%). La variacion semanal en la
reserva internacional fue resultado del cambio en la valua-
cion de los activos internacionales del Banco de México.
Por otra parte, el aumento acumulado de las reservas inter-
nacionales respecto al cierre de 2022, es de 8,025.8 millo-
nes de dolares o de +4.03%.

El presidente de México, Andrés Manuel Lopez Obrador,
ha explicado que va a esperar a que se resuelva el debate
parlamentario sobre la reduccion de la jornada laboral de
48 a 40 horas semanales para, posteriormente, fijar una
postura. El mandatario, durante su conferencia matutina, ha
senalado que "hay tiempo" y que se trata de un asunto que
no se puede resolver en unos dias, sino que necesita refle-
xi6n y una exposicion pausada de razones para proceder a
su aprobacion. "Propondria respetuosamente que se evite
imponer una fecha fatal y que se dé tiempo y se invite a
todos a revisar lo que sucede en otros paises, conociendo
como es su jornada laboral, como por ejemplo en Estados
Unidos", ha argumentado Lopez Obrador. Asi, ha llamado
a abrir un debate que no se limite al ambito parlamentario,
sino que cuente también con la participacion de los empre-
sarios, de los trabajadores y de expertos en la materia.

Al 30 de noviembre de 2023 se tienen registrados ante el
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) 22,409,268
puestos de trabajo, esta es la cifra maxima desde que se
tenga registro, de los cuales el 86.0% son permanentes y el
14.0% son eventuales. En noviembre se observod creci-
miento mensual de 106,578 puestos, en términos porcen-
tuales el cambio es de 0.5%. Con lo anterior, en lo que va
del afio se han creado 1,036,372 empleos, el 73.4% corres-
ponde a puestos permanentes. Este aumento es 191,180
puestos mas que la variacion promedio de los Gltimos diez
aflos en periodos comparables, 845,192. En los altimos
doce meses se registrd un aumento de 690,667 trabajadores
asegurados, que equivale a una tasa anual de 3.2%. De la
creacion de empleo anual, el 75.9% corresponde a empleos
permanentes. Los sectores econdmicos con el mayor creci-
miento porcentual anual en puestos de trabajo son el de la
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construccion con 8.8%, transportes y comunicaciones con
6.0% y comercio con 4.0%. Por entidad federativa, desta-
can Quintana Roo, Nayarit y Chiapas con aumentos anua-
les que superan el 6.0%.

En 2022, el sector Industrias manufactureras registrd 4.9
millones de personas ocupadas, lo que represento un creci-
miento de 1.6% respecto al afio previo. El personal depen-
diente de la razon social representd 97.8% del personal
ocupado total de Industrias manufactureras. El valor de
produccién de Industrias manufactureras alcanzo un monto
de 11 billones de pesos, lo que representd un aumento de
14.8% respecto a 2021. Los gastos por comercio electro-
nico en Industrias manufactureras se realizaron principal-
mente por correo electronico, con 38.6%, de acuerdo a los
datos oficiales del INEGI.

De acuerdo con la ENOE 2023, México cuenta con 5.2 mi-
llones de personas formadas en las ciencias econdémico-ad-
ministrativas. De ellas, 3.8 millones (73%) desarrollaron
algun tipo de actividad economica o buscaron trabajo. Las
personas formadas en las ciencias econdmico-administrati-
vas se desempefaron principalmente como profesionistas o
técnicas (35%), en el ambito de las actividades comerciales
(17%), en el de oficina (16%), como funcionarias, directoras
y jefas (14%), en el trabajo industrial y artesanal (8%), en
servicios personales y de vigilancia (5%) y en otras ocupa-
ciones (6 %). El ingreso promedio de estos profesionistas
fue de 77 pesos por hora trabajada: en los hombres fue de
81 pesos y en las mujeres, de 73 pesos, comunico el INEGI.

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
muestra el contenido nacional de la manufactura global me-
diante la actualizacion de los resultados preliminares de la
medicion del Valor Agregado de Exportacion de la Manu-
factura Global (VAEMG) 2022, tras registrar un monto de
3,140,791 millones de pesos corrientes, lo que equivale a
15.6% del valor total de la produccion de la industria ma-
nufacturera. Las ramas que mas aportaron al VAEMG fue-
ron: fabricacion de automoviles y camiones (24.8%), fabri-
cacion de partes para vehiculos automotores (18.2%) y
fabricacion de computadoras y equipo periférico. Por su
parte, fabricacidon de equipo no electronico y material des-
echable de uso médico, dental y para laboratorio, y articu-
los oftalmicos contribuyeron con 3.6%, cada uno.

El INEGI y el Banco de México dan a conocer los resulta-
dos de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumi-
dor (ENCO), cuyo objetivo es medir la percepcion de los
consumidores sobre su situacion econémica actual y la del
pais, asi como sus expectativas para el futuro. En noviem-



bre de 2023 y con datos ajustados por estacionalidad, el In-
dicador de Confianza del Consumidor (ICC) se situd en
47.3 puntos, nivel que significo un crecimiento mensual de
1.1 puntos. A su interior, se observaron aumentos mensua-
les en los cinco componentes que lo integran. En su com-
paracion anual, en noviembre de 2023 y en términos deses-
tacionalizados, el ICC increment6 5.2 puntos.

El INEGI dio a conocer los resultados de la Encuesta Anual
de Transportes (EAT). En 2022, el promedio de participa-
cion del personal ocupado en los transportes fue de 77.3%
de hombres y 22.7% de mujeres. Las remuneraciones tota-
les, seguin sexo, se distribuyeron en 75.6% para hombres y
25.4% para mujeres. Al interior de los servicios de trans-
portes y servicios relacionados, los que mas aportaron al
valor total de los ingresos por suministro de bienes y servi-
cios fueron: Transporte de carga general, con 27.3%; Trans-
porte aéreo regular, con 22.6% y Transporte de carga espe-
cializado, con 18.6%. Salvo Transporte por ferrocarril y
Servicios de mensajeria y paqueteria, las empresas de trans-
portes concentraron sus activos fijos en sus unidades y
equipo de transporte y apoyo para la prestacion del servicio
(entre 82.7 y 95.2%).

En 2023, 22% de las personas adultas menciono que la co-
rrupcion es uno de los tres problemas que mas le preocu-
pan. Durante 2021, 19.4% de los hombres y 10.3% de las
mujeres mayores de 18 afios fueron victimas de corrupcion.
36.2 % de las personas adultas privadas de la libertad en
2021 fue victima de corrupcion en algiin momento de su
proceso penal, de acuerdo con los datos del INEGI.

La banca en el pais mantiene niveles de capital y liquidez
suficientes para enfrentar escenarios adversos, en un en-
torno de condiciones financieras apretadas, elevada infla-
cion y aversion al riesgo, dijeron funcionarios de Banco de
Meéxico. Victoria Rodriguez, la gobernadora de ese Instituto
Central, agregd que el sistema financiero esta actualmente
en una posicion solida y de resiliencia, lo que le permitiria
afrontar los riesgos que consideran las pruebas de estrés del
regulador monetario, sin que sus niveles de capitalizacion
se vean seriamente afectados. Las pruebas de estrés con-
templan desde una desaceleracion de la actividad econo-
mica global y una recesion en Estados Unidos, hasta un
ajuste en la nota crediticia de México y de la empresa esta-
tal Petroleos Mexicanos (Pemex), asi como un periodo pro-
longado de condiciones financieras astringentes en el
mundo. Si bien la banca estd en una situacion de holgura y
las posibles vulnerabilidades se mantienen acotadas, la go-
bernadora reconocid que dichos riesgos prevalecen y "po-
drian afectar el buen funcionamiento del sistema en caso de
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ocurrir". En el caso particular de Banco Azteca, el brazo fi-
nanciero del minorista Grupo Elektra, Rodriguez menciono
que sus niveles de capital y liquidez son igualmente opti-
mos, con base en los datos, pese a los rumores de los ulti-
mos dias que apuntan a una situacion financiera delicada e
incluso un estado de quiebra en dicha institucion.

El Banco de México analiza actualmente la solicitud de Nu
México para operar como una institucion de banca multi-
ple, la cual presentd en octubre ante la Comision Nacional
Bancaria y de Valores. Victoria Rodriguez, gobernadora del
banco central, dijo en conferencia que el Instituto esta a
favor de que instituciones como Nu se integren al sistema
bancario acatando el marco regulatorio, pues ello permite
una mayor competencia en el sector y favorece la inclusion
financiera al bancarizar a mas personas.

El Senado de la Republica rechazoé una vez mas las dos ter-
nas para elegir a los nuevos comisionados del Instituto Na-
cional de Transparencia, Acceso a la Informacion y Protec-
cion de Datos Personales (Inai), esto pese a los acuerdos
establecidos previamente y que permitirian romper con la
falta de quérum del 6rgano autonomo que prevalece desde
principios de 2023.

El Servicio de Administracion Tributaria registr6é una re-
caudacion tributaria de cuatro billones 56 mil 956 millones
de pesos en el periodo de enero a noviembre, lo que repre-
sentd un incremento 10.8% en términos reales frente al
mismo lapso de 2022. Las autoridades financieras del pais
dijeron que la mayor captacion de recursos por impuestos
se dio gracias al esfuerzo de los contribuyentes con sus
obligaciones fiscales. Las autoridades dijeron que la recau-
dacidn neta del pais aumentd 12.7% real en el periodo de
2018 a 2023.

El INEGI proporcion los resultados del indice Nacional
de Precios al Consumidor (INPC). En noviembre de 2023,
el INPC present6 un incremento de 0.64% frente a octubre.
Con este resultado, la inflacion general anual se ubico en
4.32%. En noviembre de 2022, la inflacion mensual fue de
0.58% y la anual, de 7.80%. Por su lado, el indice de pre-
cios subyacente aument6 0.26% a tasa mensual y 5.30% a
tasa anual. El indice de precios no subyacente mostrd un
alza de 1.81% mensual y de 1.43% anual. Al interior del in-
dice subyacente, a tasa mensual, los precios de las mercan-
cias subieron 0.14% y los de servicios, 0.42% en noviem-
bre de 2023.

El INEGI informd, que en noviembre de 2023, el INPP
total, incluido petroleo, disminuyo6 0.38% a tasa mensual y



aumento 1.22% a tasa anual. En noviembre de 2022, des-
cendi6 0.24% a tasa mensual y registr6 un alza de 5.69% a
tasa anual. Por grupos de actividades economicas, a tasa
mensual, los precios de las primarias incrementaron 2.19%
y los de terciarias, 0.18%. Los de las actividades secunda-
rias decrecieron 0.91%. El indice de Mercancias y Servi-
cios de Uso Intermedio, incluido petréleo, descendio 0.73%
a tasa mensual y 1.35% a tasa anual. En noviembre, el In-
dice de Mercancias y Servicios Finales, incluido petréleo,
se redujo 0.25% a tasa mensual y creci6 2.25% a tasa anual.

El INEGI presenta los resultados del Producto Interno
Bruto por entidad federativa (PIBE) 2022. En 2022, ¢l PIB
nacional a precios de mercado fue de 29 452 832 millones
de pesos corrientes. Este monto se integrd principalmente
por la contribucioén de Ciudad de México, estado de Mé-
xico, Nuevo Leon, Jalisco, Guanajuato, Veracruz de Igna-
cio de la Llave, Coahuila de Zaragoza, Baja California,
Chihuahua, Sonora y Puebla. En conjunto, contribuyeron
con 66.5%. Ciudad de México participd con 4.3 billones de
pesos; estado de México, con 2.6 billones; Nuevo Leodn,
con 2.4 billones; Jalisco, con 2.2 billones; Guanajuato, con
1.4 billones; Veracruz de Ignacio de la Llave, con 1.2 billo-
nes; Coahuila de Zaragoza, con 1.1 billones; Baja Califor-
nia, con 1.1 billones; Chihuahua, con 1.1 billones; Sonora,
con 1.0 billones y Puebla, con 1.0 billones.

El gobierno de Estados Unidos descartd pretender limitar
las inversiones provenientes de China en México a través
de la evaluacion de las inversiones, en momentos en los
que el pais experimenta el arribo de empresas que buscan
instalar sus negocios por la cercania con territorio estadou-
nidense. El secretario de Hacienda y Crédito Publico, Ro-
gelio Ramirez de la O, y la secretaria del Tesoro estadouni-
dense, Janet Yellen, firmaron un memorandum de intencion
para impulsar una mayor evaluacion de las inversiones ex-
tranjeras por motivos de seguridad nacional. Para ello,
ambos paises constituiran un grupo de trabajo bilateral que
intercambiara informacion financiera de manera regular.
"Creemos que esta evaluacion para cuestiones y propositos
de seguridad nacional debe tener expertos en la materia y
desde luego se tiene que compartir”, dijo Yellen en confe-
rencia de prensa, desde Palacio Nacional, posterior a la
firma del memorandum.

En 2022, el promedio de participacion del personal ocu-
pado en los establecimientos del sector Servicios privados
no financieros fue de 56.0% de hombres y 44.0% de muje-
res, porcentajes similares a los de 2021. Las remuneracio-
nes totales, segin sexo, se distribuyeron en 55.0% para
hombres y 45.0% para mujeres. Al interior de Servicios
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privados no financieros, el sector que presentd mayor des-
igualdad de las remuneraciones en su distribucion por sexo
fue Otros servicios (servicios personales y de reparacion),
con 53.4 puntos de diferencia entre hombres y mujeres. De
los sectores que mas aportaron al valor total de los ingresos
por suministro de bienes y servicios destacaron: Servicios
de alojamiento temporal, con 21.1% y Servicios de apoyo
a los negocios, con 18.1%, informo el INEGI.

El INEGI dijo que los resultados del indice Global de Pro-
ductividad Laboral de la Economia (IGPLE) y de sus tres
grandes grupos de actividad; asi como de los Indices de
Productividad Laboral y del Costo Unitario de la Mano de
Obra de cinco sectores de actividad economica: Construc-
cion, Industrias manufactureras, Comercio al por mayor,
Comercio al por menor y la agrupacion de Servicios priva-
dos no financieros; con el fin de conocer y evaluar la efi-
ciencia del aporte del factor trabajo al proceso productivo.
En el trimestre julio-septiembre de 2023 y con cifras ajus-
tadas por estacionalidad, el IGPLE, —con base en horas
trabajadas— aument6 0.1% a tasa trimestral. Por grupos de
actividad econodmica y a tasa trimestral, la productividad la-
boral en las actividades primarias crecio 4.7%. En las se-
cundarias descendi6 0.6% y en las terciarias, 0.2% en el tri-
mestre de referencia. En el tercer trimestre de 2023, por
sector de actividad, la productividad laboral —con base en
las horas trabajadas— en los establecimientos manufactu-
reros disminuyo 0.1 % a tasa trimestral. La productividad
—con base en el personal ocupado total— en las empresas
constructoras se incremento 3.3%, en las de comercio al
por mayor, 3% y en las de comercio al por menor, uno por
ciento. En las de servicios privados no financieros retroce-
di6 0.2%. En el trimestre julio-septiembre de 2023 y con
respecto al trimestre anterior, el costo unitario de la mano
de obra en las empresas constructoras bajo 7.2% y en las de
comercio al por mayor, 2.6%. En los establecimientos ma-
nufactureros y en las empresas de comercio al por menor
subid 0.1% y en las de servicios privados no financieros,
0.9%, con datos ajustados por estacionalidad.

El INEGI senalo que de acuerdo los resultados del Indi-
cador Mensual de la Actividad Industrial por Entidad Fe-
derativa (IMAIEF), en agosto de 2023, las entidades que
registraron los crecimientos mensuales mas pronunciados
en su actividad industrial, en términos reales, fueron:
Quintana Roo, Hidalgo, Campeche y Sinaloa. En agosto
de 2023, a tasa anual, los estados que presentaron los as-
censos mas significativos en su produccion industrial, en
términos reales, fueron: Quintana Roo, Colima, Hidalgo,
Yucatan, San Luis Potosi y Campeche. Con datos origi-
nales y a tasa anual, en agosto de 2023, en el sector Mi-



neria destacaron los incrementos reportados en Baja Ca-
lifornia, Quintana Roo, Tabasco, Querétaro y Tamaulipas.
En Generacion, transmision, distribucion y comercializa-
cion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas na-
tural por ductos al consumidor final, sobresalieron los au-
mentos en Colima, Morelos, Campeche y Nuevo Leon.
En Construccion, las alzas mas relevantes ocurrieron en
Quintana Roo, Campeche, Oaxaca y Querétaro. En In-
dustrias manufactureras, los avances mas altos se regis-
traron en Hidalgo, San Luis Potosi, Morelos, Quintana
Roo y Nuevo Leon, de acuerdo a las series desestaciona-
lizadas.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 4 AL 5 DE DICIEMBRE

El indice de los gerentes de compras (PMI) para el sector
de los servicios en Estados Unidos avanz6 de 50.6 puntos
en octubre a 50.8 en noviembre, de acuerdo con la lectura
final del indicador elaborado por S&P Global. Por su parte,
el indicador PMI compuesto permanecio sin cambios en
50.7 en noviembre, con lo que hild 10 meses en territorio
de expansion, dijo S&P Global.

El indice de los gerentes de compras del sector de los ser-
vicios en Estados Unidos aument6 de 51.8 unidades en oc-
tubre a 52.7 en noviembre, inform¢ Institute for Supply
Management (ISM).

Las ofertas laborales en Estados Unidos (JOLTS, por sus si-
glas en inglés) disminuyeron en 617 mil unidades en octu-
bre, al pasar de nueve millones 350 mil unidades en sep-
tiembre a ocho millones 733 mil en octubre de 2023, de
acuerdo con datos de Bureau of Labor Statistics.

El déficit de la balanza comercial de Estados Unidos al-
canzo6 los 64.300 millones de dolares (59.606 millones de
euros) en octubre, cifra que representa un aumento del
5,1% respecto a octubre, segiin los datos del Departa-
mento de Comercio. En octubre de 2023, las exportacio-
nes estadounidenses cayeron un 1% en comparacion con
septiembre, con unas ventas de bienes y servicios que al-
canzaron los 258.800 millones de dolares (232.492 millo-
nes de euros). De su lado, las importaciones avanzaron un
ligero 0,2%, hasta alcanzar un total de 323.000 millones
de dolares (299.422 millones de euros). En términos anua-
les, el déficit comercial fue un 19,8% inferior. Las expor-
taciones aumentaron un 1,1% y las importaciones dismi-
nuyeron un 4%.

El Departamento de Energia, anunci6 que en la semana fi-
nalizada el 1 de diciembre, las reservas de crudo disminu-
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yeron en 4.633 millones de barriles hasta 445.031 millones;
las de gasolina crecieron en 5.420 millones de barriles hasta
223.604 millones, mientras que las reservas de destilados
se ampliaron en 1.267 millones de barriles hasta 112.045
millones.

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones inicia-
les de subsidio por desempleo alcanzaron un total de
220.000 solicitudes, durante la semana que terminé el 2 de
diciembre de 2023. Las solicitudes para obtener un subsidio
por desempleo aumentaron asi en mil unidades frente al
dato revisado de la semana previa y registraron su segundo
avance semanal consecutivo. El promedio mévil de cuatro
semanas, se ubico en 220 mil 750 solicitudes, un descenso
de 500 unidades frente al dato revisado de la semana ante-
rior.

La secretaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet Yellen,
anunci6 hoy sanciones en contra de afiliados a la organiza-
cion mexicana del trafico ilicito de drogas conocido como
el Cartel de los Hermanos Beltran Leyva, en los esfuerzos
conjuntos con México por contener el transito de opioides
como el fentanilo. En un mensaje a los medios de comuni-
cacion, la funcionaria estadounidense dijo que el trafico de
drogas atenta contra las leyes, amenaza la salud de los ciu-
dadanos e impone riesgos a la seguridad nacional y econo-
mica. El trafico de drogas genera hasta cerca de 100.000
millones de ddlares anuales, que fluyen a través de las ins-
tituciones financieras estadounidenses, de acuerdo con Ye-
llen. Las sanciones impuestas recientemente involucran a
15 individuos y dos entidades afiliadas a la organizacion
mexicana del narcotrafico, detallo.

La economia estadounidense acelero el ritmo de creacion
de nuevos puestos de trabajo no agricolas a un total de
199.000 nuevos empleos, frente a los 150.000 del mes an-
terior, lo que permitio reducir la tasa de paro dos décimas,
hasta el 3,7%, segun los datos publicados por el Departa-
mento de Trabajo. De este modo, el mercado laboral esta-
dounidense sigue sin ofrecer sintomas de debilidad y enca-
dena 35 meses consecutivos creando empleo, a pesar de
que el ritmo de nuevas contrataciones en noviembre se
haya desacelerado del promedio de 240.000 nuevos puestos
de trabajo de los doce meses anteriores. En este sentido, el
Departamento de Trabajo ha revisado a la baja el dato del
pasado mes de septiembre, cuando se crearon 262.000 em-
pleos y no los 297.000 anunciados inicialmente, mientras
que ha mantenido en 150.000 nuevos empleos el dato de
octubre. Con estas revisiones, el empleo en septiembre y
octubre combinados es 35.000 menos que lo informado an-
teriormente.



NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES DEL
4 AL 8 DE DICIEMBRE

China.- El sector de la logistica registro una expansion mas
rapida en noviembre. El indice que rastrea el desempefio
del mercado logistico del pais se situé en noviembre en
53,3%, lo que representa un incremento de 0,4% frente a
octubre, de acuerdo con la Federacion de Logistica y Ad-
quisiciones de China (CFLP, por sus siglas en inglés). El
sector report6 una mejoria de su vitalidad en noviembre a
medida que la nueva demanda mantuvo una tendencia al
alza y las empresas sostuvieron expectativas estables para
el crecimiento futuro, de acuerdo con el economista jefe de
la CFLP He Hui. En desglose, los subindices que miden el
volumen de negocio total y los nuevos pedidos de empresas
de logistica aumentaron el 53,3 y el 53,4%, respectiva-
mente, mientras que el indicador de las expectativas de ne-
gocio se mantuvo por encima del 55%.

China.- El sector de manufactura de tecnologia informatica
registré una solida recuperacion durante los primeros diez
meses de 2023. El Ministerio de Industria y Tecnologia In-
formatica reportd que el valor afiadido industrial de las
principales empresas del sector aumentd un 1,7% anual
entre enero y octubre. La cifra de crecimiento es 0,3% mas
rapida que la registrada durante los tres primeros trimestres
de 2023. En especifico, la produccion de teléfonos moviles
del pais en los primeros diez meses del afio alcanz6 1.250
millones de unidades, un 1,6% mas que en el mismo peri-
odo de 2022. La inversion en activos fijos en el sector subid
un 9,6% anual, 0,7% mas que la inversion en todo el sector
industrial. Entre enero y octubre, los ingresos operativos
combinados de las principales empresas del sector se situa-
ron en 12,1 billones de yuanes (unos 1,7 billones de dola-
res), un 2,9% menos que el afio anterior. La tendencia a la
baja de este indicador se redujo en 0,5% respecto a los pri-
meros tres trimestres de este afio.

China.- El sector de internet registr6 un sélido crecimiento
en su volumen de ingresos comerciales y ganancias durante
los primeros diez meses de 2023. Las ganancias acumula-
das de las principales compafiias de internet del pais tuvie-
ron un ascenso anual del 10% y se ubicaron en 107.400 mi-
llones de yuanes (unos 15.100 millones de dolares) durante
este periodo. Los ingresos combinados por concepto de ne-
gocios de estas empresas totalizaron 1,4 billones de yuanes
entre enero y octubre, cifra que supone un alza anual del
5,9%. Las firmas que ofrecen principalmente servicios de
ventas en linea reportaron un 33,5% de alza en sus ingresos
por concepto de negocios en linea en comparacion con el
afio pasado. Las principales compafiias de internet y servi-
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cios relacionados son aquellas con ingresos anuales de al
menos 20 millones de yuanes, informo el Ministerio de In-
dustria y Tecnologia Informatica.

China.- La capacidad instalada total de energias renovables
de aument6 un 20,8% anual hasta superar los 1.400 millo-
nes de kilovatios al cierre de octubre. La cifra representa el
49,9% del total de capacidad instalada de generacion eléc-
trica del pais. En desglose, las capacidades instaladas de las
energias hidroeléctrica, eolica, fotovoltaica y de biomasa se
situaron en 420 millones, 404 millones, 536 millones y 44
millones de kilovatios, respectivamente. Se prevé que la ca-
pacidad instalada de energias renovables del pais supere los
1.450 millones de kilovatios a finales de afio. La genera-
cion eléctrica a partir de fuentes renovables alcanz6 2,33
billones de kilovatios-hora durante los primeros 10 meses
de 2023, lo que representa el 31,8% de la generacion eléc-
trica total del pais durante el mismo periodo, segin datos
de la Administracion Nacional de Energia.

China.- Recibid un recorte de perspectiva crediticia por
parte de la agencia estadounidense Moody's Investors Ser-
vice, ante su apoyo fiscal a gobiernos regionales y los ries-
gos relacionados con menor crecimiento econémico. La
perspectiva para el gigante asiatico paso de “estable” a “ne-
gativa”, siendo la primera vez desde mayo de 2017 que la
nacion enfrenta el riesgo de un recorte de calificacion, de
acuerdo con la evaluadora crediticia. Junto con el cambio,
la calificacion de China fue confirmada en un nivel de 'A1’,
el quinto mas alto en la escala de activos con grado de in-
version global, el cual ostenta justo desde 2017 cuando fue
degradada desde su mejor nivel historico ('Aa3").

China.- El sector de la logistica registr6é una expansion mas
rapida en noviembre. El indice que rastrea el desempeiio
del mercado logistico del pais se situd en noviembre en
53,3%, lo que representa un incremento de 0,4% frente a
octubre, de acuerdo con la Federacion de Logistica y Ad-
quisiciones.

China.- El volumen anual de mensajeria urgente superd
por primera vez los 120.000 millones de paquetes hasta el
4 de diciembre de este aflo, informé el Bur6 Estatal de Co-
1T€0s.

China.- Las importaciones y exportaciones totales de mer-
cancias crecieron un 1,2% anual en noviembre. El mes pa-
sado, el comercio exterior del pais se situd en 3,7 billones
de yuanes (519.840 millones de ddlares). Las exportaciones
aumentaron un 1,7% anual y alcanzaron los 2,1 billones de
yuanes, mientras las importaciones lo hicieron un 0,6%,



hasta los 1,6 billones de yuanes. Entre enero y noviembre,
el comercio exterior del pais se mantuvo sin cambios con
respecto al mismo periodo del afio pasado, en 37,96 billones
de yuanes, segiin la Administracion General de Aduanas.

China.- Las reservas de divisas se situaron en 3,1718 billo-
nes de dolares al final de noviembre, registrando un aumento
frente a los 3,1012 billones de dolares totalizados al cierre
de octubre, informoé la Administracion Estatal de Divisas.

China.- El Consejo de Estado ha publicado un plan integral
para promover la apertura institucional de alto nivel de la
Zona Piloto de Libre Comercio de China (Shanghai), aline-
andola con normas econdémicas y comerciales internaciona-
les de altos estandares. Esta zona tomara la iniciativa en el
establecimiento de sistemas institucionales y modelos de
supervision que se alineen con normas econémicas y co-
merciales de alto nivel, y avanzara hasta convertirse en un
area nacional de demostracion para la apertura institucional.
En el proyecto se esbozan un total de 80 medidas que abar-
can siete ambitos, entre los cuales se incluyen iniciativas
para facilitar el comercio de bienes y servicios, impulsar el
comercio digital y reforzar la proteccion de los derechos de
propiedad intelectual, entre otras.

China.- Los esfuerzos de la Union Europea y Estados Uni-
dos por contrarrestar a China en el sector del vehiculo eléc-
trico no estan surtiendo efecto, al menos de momento. La
locomotora del gigante asiatico no solo mantiene su ven-
taja, sino que la aumenta gracias a su potente mercado in-
terno y a la expansion a otras regiones, como Europa.
Como muestra de ello, China aglutina ya el 41% de las ex-
portaciones mundiales de coches eléctricos, segin datos de
un estudio elaborado por Natixis CIB. Esto son 20 puntos
porcentuales mas que en 2019, Gltimo ejercicio completo
antes de la pandemia. Ese incremento no se debe solo a las
firmas chinas, sino también a las automovilisticas europeas
y estadounidenses que fabrican alli, como es el caso de
Tesla. La compaiiia propiedad de Elon Musk exporta un
buen numero de vehiculos desde su factoria de Shanghai.

Europa.- La presidenta de la Comision Europea, Ursula
von der Leyen, ha advertido este lunes de que "los lideres
europeos no toleraran un desequilibrio continuado" en sus
relaciones comerciales con China y considera que es del
"interés" tanto de la UE como del gigante asiatico "que
haya un comercio sostenible" entre ambos socios. "Tene-
mos herramientas para proteger nuestro mercado, pero pre-
ferimos soluciones negociadas", ha avisado en declaracio-
nes a un grupo de agencias, entre ellas Europa Press, la
lider alemana, quien ha apuntado que estas son las opciones
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que estan ahora sobre la mesa y que conviene que China es-
tudie "detenidamente".

Europa.- El indice que mide la confianza de los inversio-
nistas en la zona del euro subidé menos de lo esperado en di-
ciembre, al pasar de menos 18.6 unidades en noviembre a
menos 16.8 en diciembre, con lo que se ubico en su mejor
nivel desde mayo de este aflo, inform¢ el instituto Sentix.
Por su parte, el indice que mide las condiciones actuales de
la economia de la region subié de menos 26.8 a menos 23.5
en el mes, mientras que el subindice de expectativas ligd
tres meses al alza y se ubico en menos 9.8 unidades en di-
ciembre --su mayor lectura desde febrero--.

Europa.- El indice del PMI compuesto de la zona euro se
situ6 en noviembre en 47,6 puntos desde los 46,5 de octu-
bre, cumpliendo seis meses por debajo del umbral de estan-
camiento (50 puntos), después de que el PMI de servicios
se situara en 48,7 puntos, frente a los 47,8 de octubre, mien-
tras que el PMI manufacturero fue de 44,2 enteros desde los
43,1 del mes anterior, de acuerdo con la lectura final del
dato recopilado por S&P Global.

Europa.- Las expectativas de los ciudadanos de la euro-
zona sobre la evolucion futura de la tasa de inflacion se
mantuvieron estables en octubre, situandose por encima del
objetivo del 2%, seglin constata el Banco Central Europeo
(BCE) en su ultima encuesta entre los consumidores de la
zona euro. De esta forma, los ciudadanos esperan que la in-
flacion se situard dentro de un afio en el 4% y las expecta-
tivas a tres aflos vista también se mantuvieron sin cambios,
en el 2,5%. De su lado, la tasa mediana de inflacion perci-
bida por los ciudadanos durante los 12 meses anteriores dis-
minuyo al 7,8%, desde el 8% en septiembre.

Europa.- La Comision Europea ha propuesto retrasar otros
tres afios, hasta el 31 de diciembre de 2026, la introduccion
de aranceles tras la salida de Reino Unido de la UE a los
vehiculos eléctricos a fin de fomentar la produccion domés-
tica de baterias y otros componentes y evitar dependencias
de terceros como China. El Ejecutivo comunitario ha res-
pondido asi a la peticion que los principales fabricantes de
automoviles de Europa hicieron a la presidenta de la Comi-
sion, Ursula von der Leyen, de posponer la introduccion de
estos aranceles posteriores al Brexit, ya que los consideran
perjudiciales para la produccion de vehiculos eléctricos de
la UE. "Hemos escuchado a los afectados y hemos puesto
sobre la mesa una propuesta justa para garantizar que la UE
forme parte de una transicion prospera e impulsar la indus-
tria de las baterias", ha sefialado en rueda de prensa el vice-
presidente Maros Sefcovic.



Europa.- La Asociacion Europea de Fabricantes de Automo-
viles (ACEA) ha acogido "con satisfaccion" la propuesta de
la Comision Europea (CE) de retrasar hasta el 31 de diciem-
bre de 2026 el acuerdo de comercio y cooperacion con el
Reino Unido (TCA), el pacto postbrexit, por lo que se man-
tendrian las actuales normas de origen (ROO) que conside-
ran originarias de Europa las baterias ensambladas en el con-
tinente. Por ello, ACEA ha considerado que alcanzar un
acuerdo con el Reino Unido para ampliar las normas actuales
para baterias evitarian la imposicion de aranceles del 10% a
las exportaciones de vehiculos eléctricos (BEV) fabricados
en la UE al Reino Unido. Esto, segtin la Asociacion, llegaria
en un "momento crucial" en la ampliacion de la produccion
de BEV en la UE y la evolucion de la competencia global de
estos vehiculos. "Aprobar la propuesta es vital para garanti-
zar el bienestar de toda la cadena de valor europea de bate-
rias", ha sefialado la directora general de ACEA, Sigrid de
Vries. "Si no se aprueba la propuesta se reduciria la compe-
titividad de nuestras exportaciones y tendria un impacto ne-
gativo en la demanda de baterias y materiales europeos".

Europa.- El volumen del comercio al por menor en la zona
euro aumentd en octubre un 0,1%, mientras que se elevo un
0,3% en la Union Europea en comparacion con septiembre
de 2023, segln las estimaciones publicadas por Eurostat.
En octubre de 2023, en comparacion con octubre de 2022,
el indice de ventas al por menor corregido de calendario
disminuy6 un 1,2% en la zona del euro y un 0,9% en la
Union Europea. En la comparacion mensual dentro de la
zona euro, el volumen del comercio al por menor aumento
un 0,8% para los productos no alimentarios, mientras que
disminuyo un 0,8% para los carburantes de automocion y
un 1,1% para los alimentos, bebidas y tabaco.

Europa.- El PIB de la zona euro registré una contraccion
del 0,1% en el tercer trimestre respecto de los tres meses
anteriores, cuando se expandié un 0,1%, segtn la Gltima
lectura del dato publicada por Eurostat, que ha confirmado
su estimacion preliminar, mientras que el conjunto de la
Union Europea se estanco tras crecer una décima entre abril
y junio. En comparacién con el tercer trimestre de 2022,
tanto la economia de la zona euro como el PIB de los Vein-
tisiete se estancaron. De este modo, el comportamiento de
la economia de la eurozona entre julio y septiembre fue
sensiblemente peor que el observado en Estados Unidos,
donde el PIB aument6 un 1,3% trimestral, mientras que
también estuvo por debajo del desempeiio del Reino Unido,
que se estanco en el tercer trimestre.

Alemania.- Las empresas han reducido de manera signifi-
cativa sus planes de inversion ante el impacto de la subida
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de los tipos de interés en los costos de financiacion, la de-
bilidad de la demanda y la incertidumbre, segun los datos
publicados por el Instituto de Investigacion Econdmica de
Miunich (Ifo). En concreto, el resultado de la encuesta del
Ifo ofrecié en noviembre un resultado de 2,2 puntos, muy
por debajo de la lectura de 14,7 enteros el pasado mes de
marzo. Las empresas del sector comercial son las mas pe-
simistas y las que en mayor medida quieren recortar sus
gastos de inversion, con una lectura de -3,5 desde la ante-
rior de 3,7 enteros, ademas de bajar a -14,6 puntos para
2024. Por contra, las empresas del sector manufacturero
son las mas optimistas y la mayoria pretende invertir un
poco mas este afio y el proximo. Sin embargo, los fabrican-
tes han recortado significativamente sus planes para este
aflo, con un saldo de 6,8 puntos, frente a los 21,4 puntos de
marzo. Para el proximo afio, las expectativas de inversion
en el sector manufacturero se mantienen practicamente es-
tables en 6,6 puntos.

Alemania.- La economia no pudo seguir el ritmo ni si-
quiera de estas moderadas mejoras en la Eurozona". El in-
dice de la confianza subié de menos 26.3 en noviembre a
menos 25.5 en diciembre, su nivel mas alto desde junio, in-
formo el instituto Sentix.

Alemania.- Los nuevos pedidos de las fabricas registraron
en octubre un descenso del 3,7%, después del ligero re-
punte del 0,2% observado en septiembre, segin ha infor-
mado la Oficina Federal de Estadistica (Destatis). En tér-
minos anuales, los nuevos pedidos de la industria
experimentaron un retroceso del 7,3% en octubre. En sen-
tido contrario, los nuevos pedidos, excluidos los encargos
a gran escala, aumentaron ligeramente un 0,7% en octubre
en comparacion con el mes anterior.

Alemania.- El indice de Precios de Consumo se situ6 en
noviembre en el 3,2%, lo que representa seis décimas
menos que el 3,8% de octubre y la menor subida anual de
los precios desde junio de 2021, segtin ha confirmado la
Oficina Federal de Estadistica (Destatis).

Espaiia.- La agencia de calificacion S&P Global Ratings ha
revisado al alza la prevision de crecimiento de Espaiia para
2023 (2,4%) y 2024 (1,8%), lo que supone tres y dos déci-
mas mas, respectivamente, pero ha bajado la estimacion
para 2025 (2%) en dos décimas y ha dejado inalterada la de
2026 en el 2,1%. Segun se refleja en un informe publicado
este lunes, Espafia crecerd sensiblemente por encima del
resto de grandes paises de la eurozona este afo y el si-
guiente, puesto que Alemania se anotarda un -0,2% y un
0,5%, respectivamente, Francia avanzara un 0,9% en ambos



ejercicios, e Italia hara lo propio con un 0,7% en 2023 y un
0,6% en 2024. De su lado, es probable que el crecimiento
del PIB mundial se ralentice cinco décimas en 2024, hasta
el 2,8%, tras una sorprendente resistencia en 2023 (3,3%)
impulsada por "la solidez del empleo, la salud del gasto de
consumo y los vientos de cola posteriores al COVID".

Espaiia.- El paro registrado en las oficinas de los servicios
publicos de empleo bajo en 24.573 personas en noviembre
frente a octubre (-0,9%) gracias, sobre todo, al sector ser-
vicios, que concentrd buena parte del descenso del desem-
pleo. Con el retroceso del paro en noviembre, el primero
tras tres meses consecutivos de incrementos, el nimero
total de parados se situd en 2.734.831 personas, su menor
cifra en un mes de noviembre desde 2007, segin datos pu-
blicados por el Ministerio de Trabajo y Economia Social.

Espaiia.- El Indice General de Produccién Industrial (IPI)
subio un 0,9% anual en octubre, tasa 4,8 puntos superior a
la de septiembre. En términos mensuales (octubre sobre
septiembre) y dentro de la serie corregida, la produccion in-
dustrial retrocedio en el décimo mes del afio un 0,5%, en
contraste con el repunte del 1,1% experimentado en sep-
tiembre, seglin ha informado el Instituto Nacional de Esta-
distica (INE).

Espaiia.- El Tesoro ha celebrado la Gltima subasta de letras
a seis y doce meses del afio, en la que las rentabilidades han
descendido de forma notable, al hilo de la caida en las ren-
tabilidades de la deuda que ha marcado el mercado en las
ultimas semanas. El Tesoro ha pagado un tipo marginal del
3,327% en las letras a un afio, frente al 3,6% de la subasta
anterior y el mas bajo desde el mes de mayo, y un 3,62%
en las letras a seis meses, frente al 3,747% de noviembre.

Turquia.- La tasa de inflacion anual se situd en noviembre
en 61,98%, frente al 61,36% de octubre. Por otro lado, la
media movil de la inflacion anual de doce meses se situd en
noviembre en el 53,40%, frente al 54,26% de octubre y el
70,36% registrado en noviembre de 2022. En términos
mensuales, el IPC avanz6 un 3,28% en noviembre, frente
al 3,43% de octubre. En noviembre de 2022, la subida men-
sual de los precios fue del 2,88%, segtin los datos publica-
dos por el Instituto Estadistico (Turkstat).

Canada.- El Banco de Canad4 ha decidido mantener por
tercera vez consecutiva los tipos de interés en el 5% en lo
que supone el mayor precio del dinero en 22 afios, si bien
ha dejado la puerta abierta a incrementos futuros "de ser ne-
cesario". Con nuevos indicios de que la politica monetaria
estd moderando el gasto y aliviando las presiones sobre los
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precios, el Consejo de Gobierno del Banco de Canada ha
decido mantener los tipos de interés oficiales en el 5%.

América Latina.- El valor de las exportaciones de bienes
de América Latina y el Caribe cay6 un 2,7% anual en el
primer semestre de 2023, tras haber crecido en un 17% en
2022, poniendo fin a la recuperacion pospandemia, segin
un nuevo informe del Banco Interamericano de Desarrollo
(BID). Asimismo, el estudio revela que las exportaciones
de servicios de la region experimentaron una leve desace-
leracion en el primer trimestre del 2023, alcanzando un
27,8% en comparacion con el 37,7% de 2022. Sin embargo,
se destaca que continuaron creciendo a un ritmo mayor que
el de la media global, que fue del 1,3%. El declive se atri-
buye a la disminucion de los precios y al menor creci-
miento de los volumenes. Ademas, cabe sefialar el deterioro
del comercio mundial en este semestre, fruto de una serie
de 'shocks', entre ellos, los conflictos geopoliticos, el endu-
recimiento de las politicas monetarias, la mayor frecuencia
de eventos climaticos adversos y la desaceleracion del cre-
cimiento econémico mundial.

Brasil.- El presidente, Luiz Inacio Lula da Silva, ratifico el
2 de diciembre que la nacion sudamericana ingresara como
observador de la Organizacion de Paises Exportadores de
Petroleo (OPEP) con el objetivo de promover un movi-
miento global hacia una transicion de las energias fosiles a
las fuentes renovables. El mandatario explico desde Dubai,
Emiratos Arabes Unidos, que tras haber sido invitado en su
condicion de principal productor de hidrocarburos de Sud-
américa, Brasil participara de la OPEP+, un grupo de paises
que se suman a las reuniones de los miembros de la OPEP
para participar de los debates pero sin capacidad de deci-
sion. "Es importante que participemos de la OPEP+ porque
tenemos que convencer a los paises productores de petroleo
que deben prepararse para el fin de los combustibles fosi-
les", explico Lula en un didlogo con la sociedad civil desde
Dubai, donde participa de la Conferencia de las Naciones
Unidas sobre Cambio Climatico de 2023 (COP28).

Brasil.- El PIB crecié un 0,1% en el tercer trimestre res-
pecto al segundo trimestre del afio, mientras que tuvo una
expansion del 2% en comparacion con el mismo periodo de
2022, segun ha divulgado el Instituto Brasilefio de Geogra-
fia y Estadistica (IBGE). Tanto la industria como el sector
servicios tuvieron un crecimiento del 0,6% respecto al se-
gundo trimestre del afio. Por el contrario, el sector de la
agricultura experiment6 una contraccion del 3,3%, tratan-
dose de la primera caida de la actividad tras cinco trimes-
tres con tasas positiva. Desde la perspectiva del gasto, la
formacion bruta de capital fijo cayd un 2,5% respecto al tri-



mestre anterior. El gasto en consumo de los hogares au-
mento6 un 1,1% y el gasto en consumo del Gobierno cre-
ci6 un 0,5%. En el sector externo, mientras las exporta-
ciones de bienes y servicios aumentaron en un 3%, las
importaciones de bienes y servicios cayeron un 2,1%
respecto al segundo trimestre de 2023.

Brasil.- El Gobierno anunci6 hoy que liquidé deudas
por valor de 3.800 millones de reales (775 millones de
dolares) que tenia con organismos internacionales y que
tiene por saldar 1.200 millones de reales (244 millones
de ddlares) hasta final de afio. La regularizacion de deu-
das fue uno de los temas de la 63* Reunioén Ordinaria
del Consejo del Mercosur, realizada este miércoles en
Rio de Janeiro con autoridades de los paises miembros
del bloque econémico, formado por Brasil, Argentina,
Paraguay y Uruguay. Del total de 3.800 millones de re-
ales pagados, 2.400 millones de reales (490 millones de
dolares) corresponden a afios anteriores y 1.400 millo-
nes de reales (285 millones de dolares) a 2023. Este
mismo miércoles Brasil pago6 14,6 millones de reales (3
millones de dodlares) al Instituto Social del Mercosur
(ISM).

Brasil.- El porcentaje de personas que viven en la po-
breza cayo del 36,7% en 2021 al 31,6% en 2022, mien-
tras que la proporcion de personas que viven en la po-
breza extrema bajo del 9 al 5,9% en el mismo periodo,
segun divulgo el Instituto Brasilefio de Geografia y Es-
tadistica (IBGE). En nimeros, Brasil tenia 67,8 millo-
nes de personas en situacion de pobreza y 12,7 millones
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en pobreza extrema el afio pasado. En comparacion con
2021, estos nimeros se redujeron en 10,2 millones y 6,5
millones de personas, respectivamente. De 2021 a 2022,
la pobreza extrema y la pobreza disminuyeron en todas
las regiones, especialmente en el Norte (-5,9% y -7,2%,
respectivamente) y el Nordeste (-5,8% y -6,2%). En
2022, entre las personas de hasta 14 afios, el 49,1% eran
pobres y el 10% extremadamente pobres. Entre la po-
blacion de 60 afios o mas, el 14,8% era pobre y el 2,3%
extremadamente pobre. Entre las personas de color o
raza negra o parda, el 40% eran pobres en 2022, el
doble que la poblacion blanca (21 por ciento).

Chile.- El indice de Precios al Consumidor (IPC) ha
caido dos décimas en noviembre respecto al mes ante-
rior, situandose en el 4,8% anual, el dato mas bajo desde
agosto de 2021 (cuando también se ubico en el 4,8%
anual). En términos mensuales, la inflacion aument6 un
0,7% en noviembre, tres décimas mas que la cifra regis-
trada en octubre. Por su parte, el indice acumulado en lo
que va de afio se encuentra en el 4,5%, segun ha divul-
gado el Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Guatemala.- El indice de Precios al Consumidor (IPC)
ha caido mas de seis décimas en noviembre respecto al
mes anterior, situdndose en el 4,3% anual, segtn ha di-
vulgado el Instituto Nacional de Estadistica (INE). La
variacion mensual del indice de inflacion en noviembre
2023 se ubicod en -0,66%, lejos del incremento del
1,27% del pasado mes de octubre. Mientras, la tasa acu-
mulada llega al 4,06%..



