Datos relevantes

Concepto 1DIC'23
Peso/dolar $17.21
Doélar/Euro USD 1.09
Yuan UsD 7.07
TIIE 28 dias 11.50%
PIB Mx 3T23 (MdeP) 31,242,293.9
Deuda Total (Oct'23 MdeP) 15,181,169.3
Mezcla de export. USD 69.83

USD 206,277.6
USD 99,040.41
33.878,679

Reservas
Inv.Ext. (Bonos)
Deuda EU. (Billones)

PRONOSTICOS

Inflacion de noviembre 0.50 - 0.70%
Inflacion en el 2023 4.00 — 5.00%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
PIB 2023 2.50 — 3.50%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.50 —11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2022 20.1141
Dolar Prom. 2023 17.7721

BASES PARA LA TOMA
DE DECISIONES ESTA
SEMANA

TENDENCIAS EN LOS MERCADOS
3 efectos de aumentar el salario minimo.

FINANZAS E INVERSIONES
Horizonte Financiero. Banxico se con-
tradice

Crédito. Banxico ;bajara su tasa?
Délar. Cierra en 17.1840

Inversiones. El oro en 2,089 dolares la
onza. Euro cierra en 1.0880. El dolar en
17.1840. La BMV concluye en 53,901.43
puntos. Estamos invertidos desde 48,800.

En India se requieren 47 millones de
casas nuevas.

Canada: su PIB se contrae por caida en
exportaciones.
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Doble contabilidad

e Sedena hace “contabilidad creativa”

La Secretaria de la Defensa Nacional
(Sedena), encargada de construir el Tren
Maya, le dice al INEGI que el gasto en
inversion publica crece al 80% anual,
pero Hacienda sefiala que el gasto en in-
version en 2023 apenas ha crecido 0.4%,
y el presupuesto ejercido por la Sedena
incluso ha bajado.

Datos oficiales
El INEGI dio a conocer que el PIB
al tercer trimestre del afio (3T23) habia
crecido 3.3% en términos anuales. A su
interior, el crecimiento es liderado por
un alza de 4.4% de las actividades se-
cundarias, donde encontramos que mi-
neria avanzo6 0.3% y la industria 0.2%,
pero construccion sube 24.4% en tér-
minos anuales. Al interior de construc-
cion, la edificacion ligada al sector pri-
vado crece 3.7% y la de obra publica
80%. Un avance impresionante, histo-
rico desde cualquier punto de vista.
Por su parte, Hacienda envi6 al Con-
greso de la Union su reporte de ingresos
y gastos al cierre de octubre de 2023.
Hay varias formas de analizar el
gasto. Por un lado es el destino, y ahi
hay un rubro especifico de inversion.
En octubre de 2023 el gasto desti-
nado a inversion fue de 84,795 mdp, es
decir 10.1% menos que el ejercido en
octubre del 2022, cuando fue de
90.450 mdp. Con estas cifras, en los

primeros 10 meses del 2023, los recur-
sos que el gobierno ha destinado a in-
version suman 747,688 mdp, frente a
los 704,293 mdp del 2022, es decir, un
aumento en términos reales en lo que
va del afo de apenas 0.4 por ciento.

La version oficial es que el Tren
Maya tendria un costo de 156,000
mdp. Sin embargo, al cierre de 2023,
en teoria se han ejercido 362,000 mdp,
y para 2024 hay un fondo de 120,000
mdp adicionales.

El problema es que Hacienda no re-
porta un alza de ese tamafio en cuanto a
gasto en inversion directa. Su aumento
es de apenas 0.4% respecto al 2022,

Con los 120,000 mdp que se ejerce-
ran en 2024, el gasto total del Tren
Maya —cuyo primer tramo inicia opera-
ciones este 16 de diciembre, entre
Campeche y Cancun, con un costo por
trayecto de 1,100 pesos— tendrd un
costo total de 482,000 mdp, mas lo que
se acumule.

Por Secretarias de Estado

Hay tres Secretarias de Estado que
en este momento estan gastando en las
obras emblematicas de la Cuarta Trans-
formacion: Sedena, SCT y Turismo.

Respecto a la Sedena, ya incluidos
todos sus gastos —donde la nomina es
muy alta por el pago a las fuerzas ar-
madas y reposicion de armamento—, en




los primeros 10 meses del afio su gasto
ha sido de 85,577 mdp, de acuerdo
con los datos oficiales de Hacienda,
eso es -18.7% menos en términos
anuales frente a lo ejercido en los pri-
meros 10 meses del 2022.

Otra vez las cuentas no salen. Si en
la Ley de Egresos para 2023 se tenia
contemplado un gasto de 150,000
mdp para la construccion del Tren
Maya, ;como es posible que con
85,577 mdp ejercidos hasta el mo-
mento se construya el tren y, ademas,
se pague némina, mantenimiento de
instalaciones, cambio de unidades,
uniformes, armas, medicinas, etc. para
todo el ejército?

No sélo eso: el 1 de diciembre, el
presidente Lopez Obrador inaugurd
el Aeropuerto de Tulum, construido
por la Sedena. ;De donde salieron los
recursos?

En cuanto a la Secretaria de Ener-
gia se refiere, a pesar de que ya fue in-
augurada por segunda vez la Refineria
Dos Bocas, tan sdlo en octubre se
gastd 59,407 mdp, muy por encima de
los 11,754 mdp de octubre del 2022,
por lo que suma 170,904 mdp frente a
los 121,761 mdp del 2022, un au-
mento de casi 50,000 mdp.

En cuanto a Turismo, su gasto acu-
mulado en los primeros 10 meses ha
bajado -27.7% al quitarle el Presidente
la construccion del Tren Maya: paso
de 108,975 mdp en 21 2022 a 83,350
mdp en el 2023.

La Secretaria de Infraestructura, Co-
municaciones y Transportes ha aumen-
tado su presupuesto en 13,000 mdp
entre 2022 y 2023. Muy probablemente
el alza en el gasto explique la construc-
cion del aeropuerto de Tulum, que
paso, por ordenes del presidente Lopez
Obrador, a la administracion de Sedena,
a pesar de que la SICT cuenta con la
empresa especializada en ese rubro, Ae-
ropuertos y Servicios Auxiliares.

Las cuentas no salen

Si las cuentas del INEGI realmente
fueran ciertas, y considerando que en
el 2022 a estas fechas se habian ejer-
cido alrededor de 700,000 mdp en in-
version, y hay un incremento de 80%
para octubre de 2023, Hacienda debe-
ria estar reportando un ejercicio de
1.26 billones de pesos, cerca del 2.0%
del PIB. Pero reporta un alza de ape-
nas 0.4% de incremento real por en-
cima de la inflacion.

Las cuentas son claras y demues-
tran la intencion de la actual adminis-
tracion de manipular las cifras del PIB
a través de inflar el gasto en inversion
publica en obras de infraestructura.

El gobierno es consciente de que si
no infla las cifras, el PIB se habria
desacelerado de forma significativa en
2023, acorde a lo que sefiala la teoria
econdmica. Al subir la tasa de referen-
cia en un entorno de elevada inflacion,
necesariamente se desacelera el con-
sumo y el crecimiento econdmico.
Pero México, magicamente crece al
3.3% anual en el pentltimo afio de go-
bierno, cuando si no hubiera esa con-
tabilidad, el crecimiento del PIB ron-
daria 1.5% anual y seria un lastre
importante en la campaifia de Claudia
Sheinbaum.

Hay que preguntarse si el INEGI es
consciente de lo ocurrido, si es parte de
esta doble contabilidad o si, al confiar
en las fuentes oficiales de informacion,
no cruzo sus bases de datos. En esta edi-
cion, en la seccion de Horizonte Indus-
trial, damos cuenta de como se reporta
un aumento de mas de 30% del valor de
la obra publica y s6lo aumenta en 1.3%
el personal. Simple y sencillamente eso
no es posible.

Mas evidencia

De acuerdo con los criterios de po-
litica econdmica establecidos para este
ano, Hacienda estimaba un crecimiento

de 3.5% anual, y si eso estuviera suce-
diendo, los ingresos programados se-
rian de 7.12 billones de pesos, pero en
la realidad se quedaron en 6.93 billo-
nes de pesos, a pesar de que la mezcla
petrolera estd muy por encima de las
estimaciones originales.

Hasta el momento, con todo y que
se han cumplido los prondsticos mas
optimistas de Hacienda, los ingresos
tributarios estan 200,000 mdp por de-
bajo de los ingresos tributarios progra-
mados. Una muestra mas de que la
economia no esta creciendo al 3.3%,
como dice el INEGI.

Cuando revisamos cuales son los ru-
bros cuyos ingresos no han aumentado,
como se esperaba hace un afio, encon-
tramos que la recaudacion de IVA no
s6lo no aumenta como deberia hacerlo
si la economia estuviera creciendo, sino
que esta cayendo en términos reales en
-0.5% respecto a lo recaudado el afio
anterior en estas fechas.

Esta situacion se debe,a una menor
creacion de empleos formales ante el
IMSS frente a los creados hace un afio,
asi como a un cambio en la canasta de
consumo. Al subir el precio de los ali-
mentos que no causan [VA, se reduce
el ingreso disponible de las familias
para otros articulos, que si causan IVA.
Las familias estan gastando una mayor
proporcion de sus ingresos en articulos
que no causan en [VA en comparacion
a lo que gastaban hace un afio en estos
articulos.

El INEGI debe tomar cartas en este
penoso asunto, ya que su reputacion
esta de por medio. No puede avalar un
crecimiento exponencial de la cons-
truccion de obra publica, que no esta
sustentada en las cifras de Hacienda.

Perspectivas:

La Sedena miente para manipular
las cifras del PIB y maquillar el fra-
caso de esta administracion. m
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

EU: vivienda cae

A pesar de las expectativas de que
la FED ya no subira su tasa de referen-
cia y, en consecuencia, el siguiente
movimiento seria una baja en la tasa
de interés, la venta de vivienda nueva
y usada sigue en desaceleracion en EU
debido a que la tasa hipotecaria sigue
por encima de 7.00%, muy lejos del
3.50% en que se ubicaba hace un par
de afios afos.

En este sentido, la venta de vivien-
das nuevas disminuy6 5.6% en octu-
bre, al pasar de 719,000 unidades co-
locadas en septiembre a 679,000 el
mes pasado. Al comparar las ventas de
octubre del 2023 frente a las reporta-
das en octubre de 2022, se observo un
crecimiento de 17.7 por ciento.

Por su parte, los precios promedio

487,000 dolares, todavia con un creci-
miento importante. De acuerdo con
varios indices de precios de vivienda
en EU, han subido de precio en 3.9% en
promedio en los ultimos 12 meses.

Respecto la vivienda existente, las
ventas disminuyeron 4.1% en términos
mensuales en octubre al ubicarse en
3.79 millones de unidades. En su com-
paracion anual, las ventas de inmuebles
usados bajaron 14.6% el mes pasado
frente a octubre de 2022, cuando se co-
locaron 4.44 millones de unidades.

El precio medio de las viviendas
usadas en octubre fue de 391,800 do-
lares, un incremento de 3.4% frente a
octubre de 2022.

Poco a poco los constructores se
animan a construir nuevas casas, lo

que es una buena noticia, y ello permi-

y hacer frente al aumento de la de-
manda en un pais, donde la poblacion
todavia aumenta.

Construccion cae en México

Al concluir un tramo del Tren Maya,
el sector de la construccion en México
disminuy6 debido al fuerte impacto que
tiene esa obra en el total del sector en
este momento, donde la edificacion li-
gada al sector privado sigue estancada.

El INEGI inform6 que en septiem-
bre de 2023, y con datos ajustados por
estacionalidad, el valor de la produc-
cion generado por las empresas cons-
tructoras disminuy6 2.7% en términos
reales respecto a agosto pasado; el per-
sonal ocupado total cayd 0.5%; las
horas trabajadas descendieron 0.7% y
las remuneraciones medias reales, 0.3

de las casas nuevas se ubicaron en tira tener mas inventarios para vender por ciento.
Construccion, impulsada por obra publica Mineria, en problemas por China PRODUCC'OTTM'NIIERJOM)ETA"URG'CA

o deposiecon St et 7 s i Mineral Sepllomie___ Variacién
(indice base 2018 = 100 0 indice base 2013 = 100 = 2022 2023/p % anual
110 EmDesestacionalizada —Tendencia-ciclo oque 35’430 13Y501 (61 9)
[ Desestacionalizada — Tendencia-ciclo Zinc 27,175 17,622 (352)
Plomo 11,981 9,010 (24.8)
Oro* 7,003 6,210 (11.3)
Plata* 316,155 | 284,144 (10.1)
Pellets de fiemo 532,809 | 514,389 (3.5)
Fluorita 83,751 81,851 2.3)
Carbon no coquizable 379,697 383,429 1.0
Cobre 39,807 | 40,365 1.2
Yeso 527,648 | 538,424 20
Azufre 20,472 22,155 8.2

*/Kilogramos. P/Cifras preliminares. Fuente: INEGI.

Proyecciones Multianuales de Tendencias

Datos estimados a partir del 2023
2019 2020 2021 2022 2023 | 2024 | 2025 | 2026

PIB Incr Real en Pesos (0.28) (8.65) 5.84 3.90 2.50 - 3.50 1.00 -2.00 1.00 - 3.00 1.00 - 3.00
Empleos creacion anual 457,402 647,710 846,416 752,748 700,000 600,000 550,000 550,000
Tasas locales

Inflacién Consumidor 2.83 3.15 7.36 7.82 4.00-5.00 3.00-5.00 4.00 -6.00 4.00-6.00
Cetes 7.85 5.32 4.43 7.67 10.50 -11.00] 8.00-10.00 6.00 - 7.50 6.00 - 7.50
TIE 8.32 5.71 4.62 7.92 11.25-11.75| 8.75-10.75| 8.75-10.75] 8.75-10.75
Sueldos y Salarios 5.42 4.86 4.97 6.05 5.00 - 6.00 4.00 -5.00 4.00 -5.00 4.00 - 5.00
Tipo de Cambio

Promedio 19.26 21.49 20.29 20.11 16.00 - 18.00]16.00 - 19.00 |19.00 - 20.00]19.00 - 20.00
Fin del Periodo 18.89 19.95 20.51 19.51 16.00 - 18.00|16.00 -19.00 |19.00 -20.00]19.00 - 20.00




ANALISIS DE LA INDUSTRIA

El INEGI también dijo que a tasa
anual, y con cifras desestacionaliza-
das, el valor real de la produccién de
las empresas constructoras crecio
36.4%; el personal ocupado total, so-
lamente subi6 1.3%; las horas trabaja-
das, 8.4% y las remuneraciones me-
dias reales, 3.6%, en septiembre de
este afo.

Totalmente incongruente que el
valor de la produccion suba 36.4% vy el
personal solo los haga en 1.3%, lo que
muestra el maquillaje de cifras y como
las importaciones de equipo final para
el tren forman parte de estas cifras,
cuya fuente es la Secretaria de la De-
fensa Nacional (Sedena), en un pro-
yecto en que, ademas, sus cifras estan
protegidas porque, aunque es total-
mente ildgico, un tren de pasajeros es
de seguridad nacional y el INAI no
puede dar informes sobre ese tipo de
proyectos.

Cuando revisamos el informe de
construccion en su interior, encontra-
mos que el personal ocupado es 10%
menor al que trabajaba en este sector
en 2018 y no se ha movido desde fina-
les de 2022.

Hacia 2024, conforme vaya con-
cluyendo la construccion de las gran-
des obras emblematicas de este sexe-
nio, el sector regresard a sus niveles
sin grandes cambios, ya que actual-
mente son pocas las empresas cons-
tructoras involucradas en estas obras
publicas, todas subcontratadas por la
Sedena.

Por el momento, el mayor obs-
taculo que enfrenta el sector construc-
cién en México, a pesar del incre-

mento en la demanda de naves

industriales por el nearshoring, son,
precisamente, las elevadas tasas de in-
terés, lo que eleva de forma impor-
tante los costos financieros y reduce el
numero de posibles compradores al in-
crementar el costo de las mensualida-
des de las hipotecas.

Asimismo, la construccion de cen-
tros comerciales que detonaron el se-
xenio pasada gracias a las bajas tasas
de interés, en el momento actual se
han detenido, ya que las rentas no
pagan los préstamos de la construc-
cion y lo mismo ocurre con muchos
edificios de oficinas.

La buena noticia es que, finalmente,
las tasas de interés habrian llegado su
maximo en este ciclo de alzas; pero la
mala, es que no bajaran en los proxi-
mos 6 meses, y cuando empiecen a
bajar, no lo haran de forma acelerada.

Mineria, con tendencia a la baja

Conforme pasan los meses, la si-
tuacidon de China preocupa al mundo
al desacelerarse el principal productor
y consumidor de minerales.

La crisis inmobiliaria por la que
atraviesa China, la salida de empresas
de su territorio, asi como el uso inten-
sivo de carbon, estan generando pro-
blemas al mayor consumidor y pro-
ductor de diversas materias primas en
el orbe.

En este momento, a pesar del
fuerte crecimiento de India, cuya po-
blacion ya es mayor a la de China, to-
davia no tiene la fuerza para compen-
sar la caida del Dragén Rojo. Aunque
en los proximos afios, dadas sus enor-
mes carencias en infraestructura y vi-
vienda, la situacion podria cambiar.

Mientras que en Japon hay 8.9 mi-
llones de viviendas abandonas por el
envejecimiento poblacional, en India
se estima que el déficit de vivienda y
todos los materiales que conlleva su
construccion es de 47 millones de
casas. Para tener una idea del nimero,
en México hay 35 millones de hoga-
res en todo el pais.

Y se estima que el nimero de vi-
viendas que deben construirse cada
aflo en India, adicionales a los 47 mi-
llones que hoy faltan, es de entre 3 y 4
millones, cuando en EU esa cantidad
en de 800,000 viviendas y en México
de 200,000 a 300,000.

Muy probablemente India sera el
motor del mundo en los proximos 15
afios en cuanto a demanda nueva de
materias primas se refiere, pero en este
momento no tiene los ingresos sufi-
cientes para suplir a China, que, ade-
mas, sufre para cobrarle los préstamos
a los paises asiaticos y africanos invo-
lucrados en la Ruta de la Seda.

Hay un gran temor a nivel interna-
cional sobre las medidas que pueda
tomar China en estos momentos, ya
que muy probablemente tratara de inun-
dar al mundo con produccién por de-
bajo de sus costos, por lo que es muy
posible que veamos una serie de im-
puestos compensatorios a nivel mun-
dial.

Perspectivas:

La construccion sufre por las eleva-
das tasas de interés, y la mineria por
la desaceleracion de China. India to-
davia no es la opcion, aunque avanza
rapidamente. ]
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Tendencias

en los mercados

Aumenta 20% el salario minimo

* 375 pesos diarios en la Frontera Norte
* 249 pesos diarios para el resto del pats

A partir del 1 de enero de 2024, el sueldo minimo en Mé-
xico sera de 249 pesos diarios, alrededor de 7,500 pesos men-
suales para todo el pais, excepto en la Frontera Norte, donde
serd de 375 pesos, es decir, 11,250 al mes.

En pleno afio electoral, el presidente Lopez Obrador, a tra-
vés de la Comision Nacional de Salarios Minimos (CONA-
SAMI) decretd un aumento de 20% al salario minimo, que
entrara en vigor el 1 de enero de 2024.

En 2018, el sueldo minimo era de 88 pesos diarios y ha
subido cada afio alrededor de 20% en promedio, para llegar
hasta los 249 pesos actuales. Es importante recordar que en
2019, como parte de las acciones para reducir la migracion
hacia EU, el Presidente decretd un aumento de 100% para el
salario minimo para esa parte del pais, que subio a 176.72
pesos y se ha incrementado hasta 375 pesos para 2024.

Tres efectos inmediatos

A finales del sexenio anterior, y hasta la mitad de éste, en
Tendencias sefialamos que el salario minimo deberia subir
hasta 160 pesos diarios, ya que realmente eran pocas las per-
sonas que lo ganaban. Sin embargo, conforme supera esa
cifra, las personas que ganan esa cantidad o cerca de la misma
dentro de la economia informal y la economia formal en la
parte baja de la piramide, aumentan de forma considerable y
generan presiones inflacionarias que diluyen los aumentos y
no le permiten a Banxico relajar su politica monetaria, lo que
afecta el crecimiento de la economia y crear mas empleos
formales.

El primer efecto de un aumento de 6,200 a 7,500 pesos en
el salario minimo para 2024 seran presiones inflacionarias
en el primer trimestre del afio (1T24), conforme los pequefios
negocios —donde muchas personas si ganan 6,000 pesos al
mes—, asi como los sectores intensivos en mano de obra ba-
rata —como el comercio y turismo—, incorporan el aumento
en costos a sus precios finales.

Es muy probable que en el 1T24 la inflacion en el sector
servicios, intensivo en mano de obra, se mantenga por encima
de 4.00%, e incluso ronde el 5.00% por esta decision, por lo
que Banxico debera posponer la baja de tasa de interés de re-
ferencia, por lo menos al 2T24. Mientras mas tiempo perma-
nezca alta la tasa de interés, se reducen las inversiones
productivas y se frena la economia.

El segundo efecto sera un aumento en los procesos de sus-
titucion de mano de obra de forma acelerada. Al subir su costo,
se reduce el costo relativo de los robots, cajeros automaticos,
desarrollo de aplicaciones moviles, robots industriales, etc. La
inversion ya no se recupera en 50 meses de némina, sino en
40 meses o menos, dependiendo de lo que se trate.

Por si fuera poco, el costo de la mano de obra mexicana
sube a nivel internacional, en momentos donde se busca
atraer nuevas inversiones y se ofrece una mano de obra rela-
tivamente barata y bien calificada.

Del otro lado de la moneda, un aumento del sueldo mi-
nimo incentiva a los emprendedores para crear tecnologias
que la sustituyan, creando empleos mejor remunerados, aun-
que en menor cantidad.

El tercer efecto es el mercado negro laboral. Muchas
PYMES, como sucede en paises de América Latina con un
sueldo minimo oficial muy elevado, platicaran con sus tra-
bajadores y les ofreceran pagos por debajo de ese sueldo mi-
nimo oficial. La escasez de empleo, asi como la oportunidad
de acceder a comisiones hacen que muchos empleados tengan
sueldos por debajo del sueldo minimo en paises de Centroa-
mérica y América del Sur.

Perspectivas:

Subir el sueldo minimo, por decreto, demuestra el fracaso
de la actual administracion en incrementar la productivi-
dad de la mano de obra, pero el Presidente espera obtener
muchos votos. -



FINANZAS E INVERSIONES

ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Noviembre) 0.50-0.70%
Inflacion 2023 (anual) 4.00-5.00%
Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2023 (anual) 2.50-3.50%
PIB 2024 (anual) 0.50-1.50%

Cetes 28 (2023) 10.50 - 11.00%

Cetes 28 (2024) 8.00 - 10.00%
Tipo de Cambio 2023 16.00 - 18.00
Tipo de Cambio 2024 16.00 - 19.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Octubre en México 0.376%|
Inflacion Mx acumulada 2023 3.266%)
Inflacién de Octubre en EU 0.045%
Infacion EU acumulada 2023 2.886%)
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (0.368%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Octubre) 4.257%)
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Octubre) 3.232%

Brecha inflacionaria dlt 12 meses (puntos porcentuales) (0.983%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $16.100 $17.500
Interbancario 48 hrs-Banxico $16.650 $17.600
Délar Hoy vs Délar
Dic 30 - 2022 $17.120 $17.174
Diferencia 1.899%
Sobreval o Subval Hoy frente Dic 1.524%
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 10.780%f
Costo Porcentual Promedio (Noviembre) 8.520%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 11.504%]

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.505%|

Indice BMIV 53,901.43
Crecimiento Acumulado 2023 11.220%|
Prime Rate EE.UU. 8.500%)
Libor (dolares, tres meses) 5.631%|
Crecimiento anual M1(°) (a Octubre 2023) 2.800%]
Crecimiento anual M4(*) (Octubre 2023) 5.600%
Financiamiento bancario
empresarial (a Octubre 2023) 3.000%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 8.800%

17-nov-23 24-nov-23

Base monetaria (A)

(millones pesos) 2,791,846 2,774,65
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $205,623 $206,278
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) (8888,807)  ($814,580)

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del ptblico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

HORIZONTE FINANCIERO
Bancxico se contradice...

En su presentacion del informe al
tercer trimestre del afno (3T23), Banxico
estima que la economia crecera 3.0% en
2024 debido al fuerte aumento de la
deuda publica, que se traducird en
mayor gasto publico. Al mismo tiempo,
dice que la inflacion cederd, a pesar de
que la brecha del producto. Es decir, la
demanda agregada se va acelerar por el
aumento del gasto publico, lo que pro-
vocaria el efecto contrario, o sea, pre-
sionar la inflacion al alza.

Dice Banxico: “...para 2024, se prevé
un crecimiento de la economia de entre
2.3y 3.7%, con una estimacion central de
3.0%, mayor a la de 2.1% del Informe an-
terior. La revision para dicho afio se ex-
plica, en mayor medida, por la postura

fiscal ahora prevista. .. para 2024, a pesar
de que se mantiene la prevision de una de-
saceleracion de la demanda externa, la
expectativa es de un crecimiento robusto
para el afio en su conjunto, apoyado en el
gasto interno. En particular, en el paquete
fiscal dado a conocer para ese afio se es-
tablecid una meta para los requerimientos
financieros del sector publico de 5.4% del
PIB, porcentaje superior al de 3.2% pre-
visto en los pre-criterios de politica eco-
némica de 2024 publicados en abril
pasado. Se espera un dinamismo de la ac-
tividad economica sesgado hacia la pri-
mera mitad del afio, en congruencia con
la evolucion que se ha observado en epi-
sodios de afios electorales previos...”.
Si Banxico realmente cree que la eco-
nomia crecera 3.0% en 2024, seria il6-
gico que la inflacion se desacelere hacia

EXPECTATIVA INFLACIONARIA VALOR DIARIO DE LA UDI
FECHA INFL. INFL. INFL.
ENCUESTA 2023 2024 2025 Fecha Valor
23-may-23 5.07 3.90 3.76 25 de Noviembre 7.924887
07-jun-23 4.95 3.93 3.80 26 de Noviembre 7.928184
G2 R C R 340 S 27 de  Noviembre 7931483
(Z)stii o Toe S 28 de  Noviembre 7.934782
08-ag0-23 4.70 3.90 372 29 de  Noviembre 7.938084
23-ago-23 4.70 3.94 3.79 30 de Noviembre 7.941386
06-sep-23 4.72 3.90 3.79 1 de Diciembre 7.944690
2112'5"11'2 ;‘-‘;’2 ‘3‘{”; gz: 2 de  Diciembre 7.947995
-0Ct- . o . Lo
EE—— e A 3H 3 4 Diciembre 7951302
08-nov-23 473 3.98 372 4 de Diciembre 7.954610
22-nov-23 4.63 4.06 3.75 5 de Diciembre 7957919
Metas oficiales de inflacién 6 de Diciembre 7.961230
7 de Diciembre 7.964542
Fecha — Cierre 8  de Diciembre 7.967856
2019 2.83% L
2020 3.15% 9 de Diciembre 7971171
2021 7.36% 10 de Diciembre 7.974487
2022 7.82%
Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Tasas de Interés de Deuda Privada
Por ciento anual
2021 2022 2023 Var. en pts.
porcentuales
Dic. Dic. Jul. Ago. Sep. Oct. Sep.23-Oct.23
Valores Privados/1
Corto Plazo/2 5.78 10.78 11.76 11.69 11.67 11.70 0.03
Mediano Plazo/3
En pesos 8.30 11.16 11.31 11.60 11.95 12.06 0.11
A tasa fija 9.03 10.78 10.66 11.09 11.62 11.79 0.17
A tasa variable 7.06 11.86 12.58 12.57 12.56 12.56 0.00
En udis 4.65 6.20 6.52 6.80 717 7.30 0.13
1/Valores emitidos en el pais por empresas e instituciones financieras no bancarias. 2Tasa promedio
ponderada de las colocaciones de deuda privada, a un plazo de hasta un afio, expresada en curva de
28 dias. Incluye unicamente certificados bursatiles..3/Rendimiento al vencimiento promedio ponderado
de las emisiones en circulacion, con un plazo mayor a un afo, al cierre del mes. Fuente: Banco de
México con informacion proporcionada por VALMER e Indeval.
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niveles de 3.0%, desde el 4.26% actual
y, en consecuencia, no podria bajar su

Un punto preocupante es que el
subgobernador de Banxico, Jonathan

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION

~ 17 . dolares por barril
tasa. Los supuestos que soportan una po- Heath, sefiald, en conferencia de ¢ P )
sible baja de tasa de interés por parte de  prensa, que la tasa neutral real deberia Precio  Objetivo  Dif
. Mezcla  Gobierno (dls)
la FED es, precisamente, la desacelera- estar en el rango de 7.0 a 7.5%, como
cion de la economia de EU. Una acele- hoy se ubica. Es evidente que la infla-  [Abr-23 i ——
., L o o . May-23 63.44 67.00 (3.56)
racion normalmente conlleva una mayor cidn no bajara a 3.0%, pero Banxico |23 6461 67.00 239)
inflacion esperada, y ata de manos al dice que si podra bajar su tasa en |Jul-23 7152 67.00 452
B Central bai ¢ 2024 Ago-23 7797 67.00 10.97
anco Lentral para bajar su tasa. . Sep-23 86.17 67.00 19.17
Oct-23 8133 67.00 1433
- Nov-23 73.60 67.00 6.60
REERHCTESCIUNINEN ST Inversiones en Délares Dic-23 69.83 67.00 2.83
DEL TIPO DE CAMBIO — -
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2011 (promedio)  93.28 65.40 27.88
Rendimiento anual 2012 (promedio)  101.09 84.90 16.19
Fecha Variacién  Cierre 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
) pesos/dls. Plazo Tasa 2014 (promedio)  88.06 89.00 (0.94)
2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
0,
HEb=2S (2'050@ 5SS 1 mes 5.55% 2017 (promedio)  46.45 42.00 445
Mar-23 (0.93%) 18411 3 meses 5.43% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Abr-23 (1.73%) 18.092 . 2019 (promedio)  56.08 55.00 1.08
May-23 (1.90%) 17.749 6 meses 5.33% 2020 (promedio)  35.82 4900  (13.18)
Jun-23 (3.57%) 17.115 2 afios 4.56% 2021 (promedio) 64.72 42.10 22.62
Jul-23 (1.07%) 16.931 5 afios 4.14% 2022 (promedio)  89.40 55.10 3430
4 0 2023 di 7155 68.70 22.62
SED 0.48% L7012 10 afios 422% (promedio)
Sep-23 1.81% 17.321 N
Oct-23 4.51% 18.102 30 anos 4.40% Fuente: Infosel
Nov-23 (3.82%) 17.409
Dic-23 (1.15%) 17.210 .
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2017 189166 Esta 30-dic-22 31-dic-21 31-dic-20
Paridad Prom 2018 19.2385 semana
S bl ZITR(;?T o DINERO 10.78% 10.10% 5.49% 4.24%

. etes 1as . (] . (] K (] . ()
Paridad Prom 2020 21.4989 Cetes 91 dias 11.30% 10.70% 5.87% 429%
Paridad Prom 2021 20.2980 Papel Comercial a 28 dias 11.53% 10.85% 6.24% 4.99%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a91 dias 12.05% 11.45% 6.62% 5.04%
Paridad Prom 2023 17.7784 Obligaciones 12.03% 11.35% 6.74% 5.49%
Depreciacion 2000-2006 15.42% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 20.45% Inmex 3,308.78 2,980.07 3,296.11 2,684.66
Depreciacion 2000-2006 15.42% BMV Fibras 269.18 23938 229.63 228.04
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 2,045.40 1,813.75 1,805.85 1,887.60
Depreciacion 2019-2023 (7.59%) Plata (dolares/onza) 25.16 22.83 23.09 26.49
BANCARIAS
L Gitms pesiiives indhem CEprasasiimn, T-Bills de E.U.A. a 30 dias 5.55% 4.12% 0.06% 0.08%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.43% 4.42% 0.06% 0.09%
DIVISAS Y METALES C Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Personas fisicas y morales dic-23 17.2236
Délar EU 16.10 17.50 Rendimientos anuales ene-24 173611
Euro 18.15 19.05 7 dias mar-24 17.4856
Libra Esterlina 2125 2220 Cibanco 5.55% jun-24 17.9565
Yen Japonés 0.11 0.12 BanBajio 3.83% sep-24 182133
i Banorte
Franco Suizo 19.15 20.10 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 12.25 13.15 28 dias
Cibanco 8.25% Fecha Forward
Metales Banorte 781% dic-23 17.3133
Centenario 37,500.00 48,000.00 BanBajio 7.19% dic-24 18.6172
Azteca 14,000.00  19,900.00 91 dias mar-25 20.1611
Hidalgo 7,000.00 9,950.00 Cibanco 8.85% jun-27 21.8769
Onza Oro 32,705.00  37,200.00 Banorte 8.12% may-29 24.4846
Onza Plata 270.00 425.00 BanBajio 6.71% nov-34 31.6559
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Al bajar la tasa del Bono de 10 afos... ... el peso se fortalece

5.02 18.44
4.84 AA" 18.14 lj waw
4.66 M 17.84
ﬁ A l Tipo de Cambio A
Spot venta
4.48 A 17.54 A v
Estados Unidos

Bono a 10 anos (%) A
4.30 /W \ 17.24 / w \\—I L
4.12

16.94 N

1 1SEP'23 AL 1DIC'23 1 1SEP'23 AL 1DIC"23 1

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS
Col. CETES 01-dic-23 08-dic-23 15-dic-23 22-dic-23 Col.CETES | 01-dic-23 08-dic-23 15-dic-23 22-dic-23

Vmto 29-dic-24 05-ene-24 12-ene-24 19-ene-24 Vmto 29-dic-24 05-ene-24 12-ene-24 19-ene-24
11.50 -17.66 -6.26 -0.44 -6.39 1151 543 593 587 5.89
11.75 -6.06 -6.01 -6.19 -6.14 11.76 6.16 6.18 6.12 6.14
12.00 -5.82 -5.76 -5.94 -5.89 1201 641 6.42 637 638
IS Skl ol il i 1226 6.65 6.67 6.61 6.63
p s e | e e
13.00 a8 s 496 4ol 1276 7.15 7.16 7.11 7.12
Y N e e e 13.01 739 741 735 737
13.50 434 408 447 oy 13.26 7.64 7.66 7.60 7.62
1375 409 404 42 417 1351 789 7.90 785 7.86
14.00 384 379 397 392 13.76 8.13 8.15 8.09 8.11
1425 3.60 354 373 367 14.01 838 8.40 8.34 8.36
14.50 335 -330 348 343 14.26 8.63 8.64 8.59 8.60
14.75 -3.10 -3.05 2323 -3.18 1451 8.87 8.89 8.83 8.85
15.00 .86 281 2.99 2.93 14.76 9.12 9.14 9.08 9.10

HORIZONTE FINANCIERO CREDITO Si esta en dolares y compro Bonos

La economia en EU si muestra cla-
ros signos de desaceleracion: el desem-
pleo empieza a subir y ello da a pensar
que la FED no subira su tasa. Esto pro-
voca que el peso mexicano se aprecie y
cierre en 17.1840, al mayoreo con ten-
dencia a la baja.

El euro opera en 1.0880. Hay debili-
dad en la economia europea muy evi-
dente, al borde de una recesion, mientras
el petroleo concluye en 74.07 dolares el
WTI, a pesar del alza en recorte de la
OPEP. El MBTU de gas natural termina
en 2.81 dolares, mientras que el oro fi-
naliza en 2,089 doblares la onza.

La FED y Banxico no moveran su
tasa en diciembre.

INVERSIONES

En dolares, estamos fuera. Si supera
los 17.80 volveriamos a comprar, con sa-
lida si baja de ese nivel. Cierra en 17.1840
y puede buscar los 16.80 al mayoreo.

En pesos, Cetes a 28 dias son una
buena opciodn, ya estan en 11.25%. Com-
praremos plazos de 90 y 180 dias, siem-
pre y cuando pueda revender los papeles
sin penalizacion. A mayor plazo, los Udi-
bonos tienen una super tasa real de
5.00%. Muy buena opcion.

de 10 afios, alrededor de 5.00%, le re-
comendamos no vender y esperar que
baje la tasa un poco mas.

La BMYV cierra en 53,901.43 unida-
des. Compramos al superar 48,800 pun-
tos, por lo que ha tenido un rebote
espectacular. Finalmente supero la ba-
rrera de 53,200, hay que cuidar utilida-
des. Si baja de 53,600, vendemos.

El euro opera en 1.0880, estamos
fuera. El oro sigue sorprendiendo de-
bido a la baja en la tasa del bono de 10
anios de EU, cierra en 4.20. Cierra en
2,089 dolares la onza, estamos fuera; lo
Vemos un poco caro. g
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BMV: los mercados celebran

Las malas noticias econdmicas se
convirtieron en excelentes noticias para
los mercados bursatiles de todo el
mundo, que durante noviembre subieron
con fuerza.

La desaceleracion de la economia de
EU que, a su vez, provoco una elevada - = -
expectativa de que la FED ya no suba su para el ln Ver3’onls ta
tasa de interés en diciembre y la baje en
2024, asi como la invasion de Israel a
Gaza sin que el conflicto haya transcen-

Tendencias

dido, inyectaron gasolina a los mercados. Rendimientos Acumulados
Durante noviembre, la BMV gand Rend. Acum.
10.19% en pesos, mientras que el Nasdaq 01-dic-23 Semana VarSem  31-dic-21  30-dic-22 2022 2023
subi6 10.70% en dolares y el Dow Jones ~ |Cetes a28 dias 10.78% 10.75%  0.03% 5.49% 1010%  2.38%  1024%
8779 E E | bex 35 =0l IPYC 53,901.43 52,93842  182% 5327244 4846386 (9.03%) 1122%
-//70. EN BUTopa, €l 16€X espano Dow Jones 36,24550 35390.15 242%  36,33830 33,14725 (8.78%)  9.35%
subi6 11.54%. El Merval, de Argentina, |S&P 500 4,594.63 455934  0.77%  4,766.18  3,839.50 (19.44%) 19.67%
se llevé las mayores ganancias gracias al |30 16397.52  16,02949  230%  15.884.86 13,92359 (1235%) 17.77%
. I . Cac 40 734615 729280  073%  7,153.03  6,473.76 (9.50%) 13.48%
triunfo de Milei. Ahora existe la perspec- | gy (usd por o0z.) 2,04540 200085  223% 1,805.85  1,813.75  0.44%  12.77%
tiva de que habra una serie de privatiza-  |Plata (usd por 0z) 25.16 2371 6.14% 22.77 2395  5.18%  5.07%
ciones de las 33 empresas publicas donde ~ |Inflacion 4.32% 4.32% 7.36% 7.82%  782%  3.98%
. . L , Délar 17.21 1714 041% 20.52 1949  (4.98%) (11.71%)
el gobierno tiene participacion. Tan s6lo N
en de noviembre el Merval gand 40.45 | conservador 177% | 6.74%
por ciento. Agresivo @35%)] 4.10%
Hacia diciembre, el rally podria con- p
. ’ VP BMV: La Bolsa podria extender su rally
tinuar al confirmarse que la FED ya no - <
., . , 57000 N\ 57000
subird su tasa, y mientras mas malo sea N
el reporte de empleo, que conoceremos el A\
8 de diciembre en EU, la presion aumen-  {su & N4 o
tara para que la FED haga su primera N
baja de tasa en el 1T24. Pero, estacional- \
. 51000 N I~ 51000
mente, noviembre es un buen mes para N
crear empleos por la cercania de la tem- \\
porada navideiia. oo . N o
Este rally tiene todo para extenderse , I
en Navidad, conforme se confirme que
la economia mundial se desacelerd en el | as000
4T23. Sin embargo, dado que recomen-
damos compra en 48,800, es necesario
e . 42000 42000
proteger las utilidades y subir el stop 2021 M A M |J U [A|S [OND 202 M AM J |J JA[S/OND 2023 M AMJJ U |A]s|oND

loss a 53,400.

En un afio muy complicado para el Las mejores y las peores del IPYC en lo que va del 2023
mercado nacional, el cierre del 2023

luce prometedor, ademés del cambio de Emisora Serie Var % Emisora Serie Var %
legislacion, que podria impulsar la lle- GCARSO A1 92.30 VASCONI * (84.57)
gada de un mayor ntimero de emisoras Q * 90.75 SRE * (58.18)
en los proximos afios. ALSEA * 62.51 ALPEK A (52.88)
CEMEX CPO 56.47 FPLUS 16 (45.14)
P . . FEMSA UBD 44.19 CTAXTEL A (40.63)
erspectivas:
" VESTA * 37.50 TEAK CPO (37.50)
Lf)s mercaq’os bursat%les finalmente BEVA . 36.19 TLEVISA CPO (36.34)
respiran. El ciclo mundial de alzas de FIBRAPL 14 34.78 AUTLAN B (36.13)
tasas de interés, muy probablemente ha GCce * 31.40 HCITY * (34.16)
concluido. g GFINBUR 0 25.70 CUERVO * (31.30)

Mayor infrmacién y suscripciones:
5539953942



EL MERCADO Y SU ENTORNO

PIB de Canada cae 0.3%.- La desa-
celeracion de la economia estadouni-
dense esta afectando a sus principales
socios comerciales al reducir la de-
manda de bienes, afectando las expor-
taciones mexicanas y canadienses.

El PIB canadiense paso6 de un creci-
miento de 0.3% en el 2T23 a-0.3% en el
3T23 trimestre a trimestre, y en términos
anuales crecio 1.1% tras la baja de las
exportaciones y la ralentizacion de los
inventarios que se vieron parcialmente
compensadas por el alza del gasto pu-
blico y de la inversion en vivienda.

El gasto de los hogares se mantuvo
sin cambios tras un 2T23 plano, a

pesar de que los ingresos disponibles
se anotaron una "alza modesta" de
1.0%. Asi, la adquisicion de bienes du-
raderos subid 1.0%, impulsada por los
camiones, furgonetas y SUV (1,9%),
al remitir algunos de los problemas en
las cadenas de suministro y los retra-
sos en la fabricacion y reposicion de
existencias.

El mayor desembolso de los hoga-
res en servicios (0.3%) se vio compen-
sado en gran medida por la caida del
gasto en bienes no duraderos (-0.4%)
y semiduraderos (-2.8%).

En cambio, las exportaciones de
bienes y servicios bajaron 1.3% en el

3T23, tras subir 1.3% en ¢l 2T23. La
principal causa fueron los productos
energéticos refinados del petréleo, que
cayeron 25.4% en el 3T23, tras el alza
previa de 23.9 por ciento.

Las importaciones de bienes y ser-
vicios bajaron 0.2% en el 3T23 tras
avanzar 1.1% en el 2T23. La disminu-
cion de las compras al exterior estuvo
encabezada por la ropa, calzado y pro-
ductos textiles, servicios de transporte,
y los equipos electronicos y eléctricos.
Estos descensos se vieron moderados
por el aumento de las importaciones
de vehiculos y camiones ligeros, asi
como de servicios de viaje. g
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INDICADORES DE MERCADOS ACCIONARIOS
Hace una Rendimiento acumulado en % en el periodo
01-dic-23 semana 30-dic-22 31-dic-21 31-dic-20 Semanal 2023 2021-2023 2020-2023
IPyC 53,901.43 52,938.42 48,463.86 5327244 44,066.88 1.82% 11.22% 1.18% 2232%
IPyC en dlares 3,131.20 3,090.97 2,488.96 2,602.82 2,213.45 1.30% 25.80% 20.30% 41.46%
Dow Jones Industrial 36,245.50 35,390.15 33,147.25 36,338.30 30,606.48 2.42% 9.35% (0.26%) 18.42%
Nasdaq Composite 14,305.03 14,250.86 10,466.48 15,645.00 12,888.28 0.38% 36.67% (8.56%) 10.99%
Bovespa 128,184.91 125,517.27 109,734.60 104,822.40 119,017.24 2.13% 16.81% 2229% 7.70%
Merval 870,169.19 917,599.31 202,085.13 83,500.11 51,226.49 (5.17%) 330.60% 942.12% 1598.67%
Financial Times 7,529.35 7,488.20 7451.74 7,384.54 6,460.52 0.55% 1.04% 1.96% 16.54%
Nikkei 3343151 33,625.53 26,094.50 28,791.71 27,444.17 (0.58%) 28.12% 16.12% 21.82%
Tipo de Cambio Fix 17.21 17.13 1947 2047 19.91 0.51% (11.59%) (15.89%) (13.53%)
Euro 1.0883 1.0933 1.0701 1.1375 12216 (0.45%) 1.70% (4.32%) (10.91%)
Yen 146.93 149.58 131.11 115.11 103.31 (1.77%) 12.06% 27.64% 4222%
LAS BOLSAS EN LOS ULTIMOS 12 MESES
136,000 [ BOVESPA (BRASIL) EN EL 2013-2023 1,000,720 [ MERVAL (ARGENTINA) EN EL 2013-2023
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06 Diciembre (Méx).- Reporte de la
industria automotriz a noviembre.

06 Diciembre (EU).- ADP informe de
empleo a noviembre.

06 Diciembre (EU).- Balanza comer-
cial a octubre.

07 Diciembre (Méx).- PIB por Enti-
dad Federativa, 2022.

07 Diciembre (Méx).- Precios al con-
sumidor y productor a noviembre.
08 Diciembre (Méx).- Productividad
y costo laboral al 3T23. n



LLAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES

Telecomm: el super peso afecta

Este sector, que crecid con gran fuerza durante 20 afios,
ahora enfrenta una férrea competencia por el sector de los
datos. En EU, llevar los negocios a la nube ha generado
enormes ganancias, pero en México apenas estamos al ini-
cio de esta revolucion.

AMX.- América Movil es el gigante del sector. Sin em-
bargo, en el 3T23 sus ingresos medidos en pesos estuvieron
muy afectados por la apreciacion cambiaria y bajaron 3.3%
en términos anuales. Aunque si la medicion se hace con un
Tipo de Cambio estable, los ingresos por servicios hubieran
aumentado 3.8%. Al cierre de septiembre de 2023, América
Movil tiene 306 millones de clientes en diversos paises,
donde destacan los 85 de Brasil, los 83 de México y los 38
de Colombia. Respecto al negocio de lineas fijas, tiene 73.4
millones en todo el mundo, con 21 en México, 23 en Brasil
y 9.4 en Colombia. Los accesos de banda ancha de internet
fijos sumaron 31.5 millones de clientes. Es el unico rubro
donde México supera a Brasil, con 10.3 millones de acce-
sos, frente a 9.9 en Brasil. En términos técnicos la emisora
empieza un canal de alza, afectada por los menores ingre-
sos reportados por la apreciacion cambiaria. Compra espe-
culativa, con salida si baja de 15.60.

MEGA.- A pesar de un fuerte incremento en nuevos
suscriptores, la deuda neta de Mega casi se duplico en los
ultimos 12 meses y el mercado castigo la caida en la utili-
dad neta de la emisora. Al cierre del 3T23 se registraron
4°797,399 suscriptores unicos, un crecimiento de 12.2% en
comparacion con el 3T22, lo que represent6d 523,000 adi-
ciones netas, la cifra mas alta en la historia de la compaiiia.
En el comparativo secuencial se registraron 106,000 nue-
vos suscriptores Unicos. Lo anterior como resultado de la
estrategia de ventas, incluyendo la entrada a nuevos terri-
torios con el proyecto de expansion y el crecimiento en

zonas organicas. Por otro lado, los RGUs alcanzaron cerca
de 12.4 millones, un incremento de 13.7% en comparacion
al 3T22 debido al constante crecimiento de suscriptores en
los servicios del Segmento Masivo. En términos técnicos,
después del duro golpe el mercado empieza a reconocer el
esfuerzo de Mega. Cierra en 43.90 pesos, es compra muy
especulativa; pero si baja de 42.00 pesos, saldriamos.

SITES es la empresa que administra las torres de teleco-
municacion en México y algunos otros paises, y a las cuales
se conectan las empresas de telefonia para no duplicar in-
fraestructura. Una buena opcion que podria copiarse en otros
sectores, como distribucion y transmision eléctrica. Al cierre
del 3T233, Opsimex reporta un portafolio global de 22,783
sitios generando ingresos, es decir, un crecimiento de 587 si-
tios frente al 2T23. Durante los tltimos 12 meses el portafo-
lio aumento en 1,730 sitios, equivalente a un alza de 8.2%.
Actualmente, 184 sitios se encuentran en distintas etapas de
proceso de obra. La estructura de distribucion de sitios in-
cluidos en los ingresos de la compaiiia se compone de 8,385
en Opsimex (36.8%), 14,091 en FSITES (61.8%) y 307 en
Costa Rica (1.3%). En términos técnicos, la emisora cierra
en 21.88 pesos. Igual que las demads, es compra muy especu-
lativa, con salida si baja de 20.00 pesos por accion.

Axtel vale centavos cada accion. Es altamente especu-
lativa, con variaciones muy pequeias, los porcentajes son
muy elevados. So6lo para quienes gustan de este tipo de
emisoras “peseteras”.

Perspectivas:

El sector telecomm ahora enfrenta una realidad muy di-
ferente, que requiere grandes inversiones para masificar la
llegada de las redes 5G. -

AMX: Compra especulativa MEGA: Compra muy especu-
con salida si baja de 15.60 lativa con salida si baja de

pesos 42.00 pesos

SITES1: Compra especulativa
con salida si baja de 20.00
pesos

AXTEL: Solo para quienes
gustan de especular con accio-
nes por debajo de 1.00 peso
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RENDIMIENTOS EFECTIVOS DE LA BMV POR SECTORES
PRECIOS AL

INDICE 1DIC'23 30DIC'22 31DIC"24 REND 2022 REND 2023

IPYC 53,901.43 48,463.86 53,272.44 (9.0%) 11.2%

INMEX 3,308.78 2,980.07 3,296.11 (9.6%) 11.0%

MATERIALES 931.08 846.49 1,006.98 (15.9%) 10.0%

INDUSTRIAL 299.48 258.77 255.22 1.4% 15.7%

SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO 874.81 828.07 1,036.24 (20.1%) 5.6%

PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUENTE 1,124.48 1,056.98 1,047.74 0.9% 6.4%

SALUD 644.75 516.46 565.37 (8.7%) 24.8%

SERVICIOS FINANCIEROS 126.31 110.81 99.92 10.9% 14.0%

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 745.14 841.50 1,049.93 (19.9%) (11.5%)
Fuente: Elaboracién propia con datos de la BMV

(BMV) RENDIMIENTOS Y MULTIPLOS ACCIONES
MUESTRA IPC
EMISORA SERIE PRECIO VARIACION PORCENTUAL TRIM MULTIPLO PIVL No. Valor
01-dic-23 DIA SEM MES ACUM '22 MES P/U Acciones Capital

AC * 178.07 -0.86 1.1 14.98 12.53  111-23 18.11 2.75 1,720,807 306,424,052
ALFA A 11.67 -0.34 4.20 6.58 -5.96  111-23 -42.68 1.67 4,818,823 56,235,665
ALSEA * 60.48 0.62 -0.85 -2.61 64.08 111-23 23.95 6.24 809,718 48,971,769
AMX B 15.23 -0.33 0.00 -0.78 -13.86  111-23 13.32 2.60 62,696,000 954,860,080
ASUR B 397.24 1.59 3.29 1.44 -12.63  111-23 0.00 2.80 300,000 119,172,000
BBAJIO (0] 58.51 -0.03 -100.00 6.98 -4.94  111-23 6.42 1.73 1,189,932 69,622,903
BIMBO A 83.56 -0.02 3.83 6.80 1.46  111-23 8.30 3.55 4,394,198 367,179,190
BOLSA A 30.64 1.42 2.13 -4.70 -18.55  111-23 11.86 2.50 571,760 17,518,734
CEMEX CPO 12.06 1.34 -1.63 4.69 53.05 [11-23 20.01 0.86 15,273,890 184,203,114
CHDRAUI B 100.76 -0.07 0.36 -3.23 21.13  111-23 13.26 2.23 959,060 96,634,912
CUERVO * 29.96 -1.32 -6.55 -25.51 -29.29  111-23 25.96 1.92 3,591,176 107,591,642
ELEKTRA * 1,172.01 0.09 1.27 -1.32 6.57 111-23 39.18 2.84 221,702 259,836,806
FEMSA uBD 218.16 0.32 3.89 14.51 43.88  111-23 11.29 2.68 3,578,226 780,625,843
GAP B 244.51 4.41 9.23 2.12 -12.41 111-23 13.76 7.02 512,302 125,262,859
GCARSO A1 137.18 -0.04 9.52 6.95 67.76  111-23 16.03 2.40 2,256,301 309,519,352
GCC * 177.44 0.19 4.57 10.67 36.07 111-23 15.29 2.07 337,400 59,868,256
GENTERA * 19.14 3.40 -100.00 -9.84 -12.76  111-23 6.64 1.19 1,587,594 30,386,547
GFINBUR (0] 41.56 -0.57 -100.00 13.96 26.55 111-23 8.26 1.18 6,102,348 253,613,594
GFNORTE (@) 161.00 -0.51 -100.00 8.51 15.07  111-23 8.90 1.87 2,883,457 464,236,512
GMEXICO B 78.43 1.13 6.94 1.54 14.65 111-23 9.82 1.87 7,785,000 610,577,550
GRUMA B 324.45 0.40 1.15 10.04 24.43  111-23 16.35 4.15 369,568 119,906,311
KIMBER A 34.09 0.59 0.24 -2.63 3.08 IlI-23 16.12 20.27 3,075,133 104,831,270
KOF UBL 145.50 -0.55 -0.10 7.71 10.36  111-23 14.34 2.46 6,499,450 945,669,924
LAB B 14.12 0.50 -1.33 5.53 -16.65  111-23 10.35 1.36 1,020,000 14,402,400
MEGA CPO 34.89 0.87 1.72 -8.11 -32.62  111-23 3.38 0.31 2,012,293 70,208,904
OMA B 146.55 6.26 8.02 -2.14 -2.35 111-23 12.49 8.16 390,112 57,170,849
ORBIA * 33.37 1.03 -100.00 -8.83 -3.28  111-23 38.51 1.45 2,010,000 67,073,700
PE&OLES * 233.11 1.74 6.42 11.41 -2.73  111-23 85.07 1.32 397,476 92,655,571
PINFRA * 168.74 0.64 3.12 6.79 5.75 111-23 7.84 1.49 429,540 72,480,509
Q * 143.66 1.33 -100.00 4.98 67.20 111-23 17.35 2.83 400,000 57,464,000
R A 147.95 1.43 -100.00 13.53 5.61 111-23 8.82 1.71 327,931 48,517,441
TLEVISA CPO 7.98 -2.80 -5.23  -15.91 -54.97  111-23 -1.72 0.16 2,318,660 18,502,910
VESTA * 63.17 0.16 3.61 10.09 35.82  111-23 12.38 1.38 841,986 53,188,283
VOLAR A 11.72 1.74 5.02 -3.14 -28.14  111-23 -6.22 5.98 1,165,977 13,665,247
WALMEX * 68.17 0.18 1.79 13.64 -0.61 11-23 23.15 6.41 17,446,322 1,189,315,783

Fuente: INFOSEL con informacién de la BMV.
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Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

Se derrumba el financiamiento externo

* La llave del crédito en pesos sigue abierta

Al cierre del tercer trimestre del afio (3T23), las empre-
sas mexicanas tenian créditos en el exterior por 741,600
mdp y emisiones bursatiles de deuda vigentes por 1.34 bi-
llones de pesos. Es decir, en total, sus pasivos con el exte-
rior sumaban 2.08 billones de pesos, cifra que se compara
de con los 2.55 billones de pesos de septiembre de 2022.

En los ultimos 12 meses, debido al super peso principal-
mente, que reduce en pesos las deudas contraidas en dola-
res, las deudas de las empresas mexicanas con el exterior
pasaron de 2.55 billones de pesos a 2.086 billones de pesos,
mientras que sus deudas contraidas en pesos pasaron de
4.12 billones de pesos en septiembre de 2022 a 4.476 billo-
nes de pesos al cierre del 3T23, por lo que sus pasivos to-
tales llegaron a 6.56 billones de pesos, alrededor de 25%
del PIB, lo que nos habla de una penetraciéon muy baja del
crédito entre las empresas nacionales.

Un dato que es importante sefialar es que la mayoria de
las empresas mexicanas que tienen créditos en dolares o
han colocado titulos de deuda en otros paises tienen ingre-
SOS en esos paises, por lo que sus vencimientos de pago no
generan presiones importantes a la economia nacional,
como llegd a suceder el siglo pasado, cuando las empresas
mexicanas sin ingresos en dolares colocaban deuda en do-
lares y debian obtener esos recursos del mercado nacional.
Actualmente, empresas como América Mdvil, Cemex,
FEMSA, con subsidiarias en otros paises, colocan deuda en
esos paises y la usan, y de ahi obtienen los recursos para
pagar los vencimientos o usan esos mercados para refinan-
ciar sus deudas.

A diferencia de los paises desarrollados —que han go-
zado de amplios periodos de tasas de interés muy bajas, lo
que permite a las empresas tomar deudas para crecer—, en
México, la cultura del apalancamiento no esté bien vista y
son realmente pocas las empresas que recurren a la solici-

tud de préstamos o colocacion de deuda. El 80% de la car-
tera de préstamos de los bancos son para empresas grandes
y corporativos, por ejemplo.

Las elevadas tasas de interés actuales por encima del
10%, muy lejos del 4 al 6%, que serian tasas de interés muy
altas en paises desarrollados, no permiten crear una cultura
del apalancamiento entre las nuevas generaciones de jove-
nes empresarios, quienes entienden muy bien que tasas de
interés altas inhiben nuevas inversiones y hacen incosteable
la realizacidén de nuevos proyectos de expansion, fusiones
o adquisiciones de otras empresas, que en otros paises nor-
malmente se financian con deuda.

Es importante destacar que la cartera bancaria empresarial
a cierre de septiembre de 2023 se ubicd en 3.066 billones de
pesos, mientras que los pasivos documentados de las empre-
sas en pesos sumaron 4.476 billones al cierre del 3T23.

La diferencia, alrededor de 1.4 billones de pesos, son
colocaciones de titulos de deuda en el mercado bursétil na-
cional, que a través de las Afores se ha convertido en una
fuente muy interesante de financiamiento empresarial, con
colocaciones que pueden empezar desde 100 mdp.

En los ultimos 12 meses, los pasivos de las empresas au-
mentaron en 356,200 mdp, de los cuales los pasivos banca-
rios sumaron 200,000 mdp y las nuevas colocaciones
150,000 mdp.

En la medida en que las empresas llevan a cabo coloca-
ciones exitosas en el mercado bursatil nacional, las tasas de
interés que cobran los bancos a las empresas se mantienen
bajo control, ya que los bancos saben la competencia que
representan esas colocaciones.

Cifras a octubre
Las cifras de colocaciones y deuda en el exterior se dan
a conocer cada trimestre, mientras que cada mes Banxico



Crédito Vigente Otorgado por la Banca Comercial al Sector Privado/1
N Tasa de crecimiento
Saldos en m.m.p. Variacién en m.m.p.
real anual (%)
Concepto
. Oct.22- | Sep.23- | Sep.22- | Oct.22-
Sep.22 Oct.22 Dic.22 Sep.23 Oct.23 0ct.23 0ct.23 Sep.23 0ct.23
Cartera vigente total por destino del crédito 5,278.1 5,335.4| 5,446.9| 5,856.6] 5,906.0 570.6 49.5 6.2 6.2
Consumo 1,148.6| 1,167.9( 1,203.2| 1,361.2| 1,380.2 2123 19.0 13.5 13.4
Tarjetas de crédito 420.5 429.8 455.2 515.3 519.7 89.9 4.4 17.3 16.0
Némina 306.5 310.8 314.7 354.2 357.1 46.4 3.0 10.6 10.2
Personales 189.7 191.3 192.0 214.9 218.0 26.7 3.1 8.4 9.3
Bienes de consumo duradero 182.6 184.1 191.5 216.3 220.0 35.9 3.7 13.4 14.6
Automotriz 150.9 152.6 157.7 182.1 186.1 33.5 4.0 15.5 17.0
Adquisicion de bienes muebles 31.7 31.5 33.8 34.2 33.9 24 0.3) 3.4 34
Otros 49.3 51.9 49.9 60.6 65.4 13.5 4.7 17.8 20.8
Vivienda 1,77.8| 1,186.8( 1,211.3| 1,294.8| 1,299.3 112.5 4.4 5.2 5.0
Interés social 50.3 48.2 48.4 51.1 47.2 (1.0) (3.9) (2.7) (6.0),
Media y residencial 11276 1,138.6| 1,162.9| 1,243.8| 1,252.1 113.5 8.3 5.6 5.9
Empresas y personas fisicas con actividad empresarial/2 2,849.7| 2,875.6| 2,917.2| 3,066.2] 3,093.4 217.8 27.2 3.0 3.2
Agrop. silvicola y pesquero 118.5 117.3 1243 117.5 119.3 1.9 1.8 (5.1) (2.5)
Mineria 30.1 29.1 27.7 43.9 39.9 10.8 (4.0) 394 315
Electricidad, agua y gas 13.8 13.9 13.6 13.5 13.5 (0.3) 0.0 6.4) (6.3)
Construccion 475.8 477.3 474.6 504.5 511.3 34.0 6.8 1.5 2.8
Industria manufacturera 632.1 630.7 625.6 629.3 630.5 0.2) 1.1 4.7) 4.1)
Industria alimentaria 135.3 136.0 136.0 139.2 135.9 0.2) (3.3) (1.5) (4.2)
Industria quimica 73.8 73.7 72.2 66.6 65.0 (8.6) (1.6) (13.6) (15.3)
Fabricacién de productos a base de minerales no metélicos 60.7 60.3 59.8 60.0 67.4 7.1 7.4 (5.4) 7.2
Industrias metalicas basicas 89.5 89.2 83.8 81.3 83.7 (5.5) 2.5 (13.1) (10.0)
Fabricacién de equipo de transporte 54.9 53.0 60.0 71.2 73.2 20.1 1.9 24.3 32.3
Otras actividades manufactureras 217.8 218.4 213.8 21141 205.3 (13.1) (5.8) (7.2) 9.8)
Comercio 463.5 474.6 473.4 518.0 524.6 50.0 6.5 7.0 6.0
Transportes, correos y almacenamiento 111.8 1124 1231 127.2 126.8 14.4 0.4) 8.9 8.2
Informacion en medios masivos 139.8 140.6 128.9 112.1 114.1 (26.5) 2.0 (23.3) (22.2)
Senvicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles 295.6 298.3 313.6 345.2 347.9 49.6 2.7 11.8 11.9
Servicios profesionales, cientificos y Técnicos 77.4 78.9 86.4 95.9 98.5 19.6 2.6 18.7 19.8
Senvicios de alojamiento temporal y alimentos y bebidas 129.3 129.5 136.2 130.8 131.6 2.1 0.8 (3.2) (2.5)
Otros servicios 235.1 2431 245.0 285.7 291.0 47.9 5.3 16.3 14.8
No sectorizado/3 126.9 130.0 144.7 142.6 144.4 14.4 1.8 7.6 6.6
Intermediarios financieros no bancarios 102.0 105.1 115.2 134.3 1331 28.0 (1.2) 26.2 21.5
Nota: Cifras sujetas a revision. Los saldos y las variaciones pueden no coincidir con las sumas de sus componentes debido al redondeo de las cifras. 1/Incluye el crédito otorgado por
la banca comercial y por las sofomes reguladas subsidiarias de instituciones bancarias y grupos financieros (véase nota aclaratoria del comunicado de prensa de Agregados
Monetarios y Actividad Financiera del 31 de agosto de 2016). 2/La clasificacién por sector econémico se realiza con base en el Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte
(SCIAN) 2013. 3/Incluye el saldo de las sofomes reguladas subsidiarias de instituciones bancarias y grupos financieros debido a que no se cuenta con desglose por actividad
econdémica.

recopila entre los 49 bancos que operan en el pais las cifras
de sus carteras de crédito.

Al cierre de octubre de 2023, la cartera comercial de los
bancos sumd 5.906 billones de pesos, alrededor del 20%
del PIB nacional, una penetracion muy baja. Sin embargo,
en los altimos 12 meses creci6 en 570,600 mdp. Es decir,
un crecimiento muy interesante de 6.2% en términos reales
por encima de la inflacion observada.

Por grandes rubros, el crédito al consumo sigue aumen-
tando de forma muy importante al subir 13.4% en términos
anuales; a su interior, la cartera de tarjetas de crédito subid
16.0%, los créditos de nomina 10% y los personales 9.3%,
mientras que los créditos automotrices lo hicieron en
17.0%. La palanca del crédito automotriz estd ayudando
mucho al sector para llegar a la meta de 1.2 millones de
autos nuevos vendidos en 2023.

Respecto al crédito hipotecario, cuyo promedio es de
2.2 mdp, aumentd su cartera en 8,300 mdp en el mes, es
decir, 4,000 créditos y la cartera llegd a 1.25 billones de
pesos, apenas el 4% del PIB nacional.

El crédito empresarial crece a tasa de 3.2%, congruente
con un repunte del PIB de 1.5 a 2.5% anual, con sectores
como servicios, cuya cartera crece 19.8%; pero turismo cae
-2.5%, al igual que la industria quimica -15.3%, asi como
electricidad -6.3%; construccion sube 2.8% y la industria
alimentaria cae -4.2%, lo que debe prender alarmas.

Perspectivas:

Las empresas mexicanas estan manejando de forma
conservadora su apalancamiento en moneda extranjera. El
crédito al consumo esta creciendo mucho, por lo que la
Banca debe prender alarmas. H
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NACIONALES

La Bolsa Institucional de Valores (Biva).- Anunci6 la mi-
gracion de toda su infraestructura tecnoldgica a la nube de
Amazon Web Services (AWS), con lo que se convierte en
una de las primeras bolsas a nivel mundial en trasladar su
tecnologia en la nube. El acuerdo con Amazon Web Services
forma parte de las alianzas estratégicas con las que Biva
logré mantenerse a la vanguardia tecnologica, para soportar
la operacion y necesidades de los grandes participantes del
mercado. "Estamos muy emocionados de concretar esta
alianza con AWS y redefinir juntos el futuro del mercado de
capitales en México", dijo Eduardo Calderon el director de
operaciones de Biva, en un comunicado. "Iniciar este pro-
ceso nos llevara a un nuevo nivel en cuanto a eficiencia y se-
guridad tecnologica en nuestras operaciones, todo en bene-
ficio de millones de inversionistas alrededor del mundo". El
proceso de migracion se hara en diferentes fases, siguiendo
todos los procedimientos que marca la normatividad, trasla-
dando a la nube componente por componente.

América Movil.- increment6 de nueva cuenta su interés en
la compaiiia europea Telekom Austria, como parte de su
plan de control. Con el incremento, la participacion de la
compainia perteneciente a la familia Slim en la empresa eu-
ropea paso de 56.55% a 58%, lo que signific6 un aumento
de 1.45% respecto al interés que poseia previamente. El

monto que pag6 la compania no fue revelado, no obstante
tomando en cuenta el precio del ultimo cierre de los merca-
dos en Viena, 1.45% de las acciones esta valuado en 70 mi-
llones de euros (77 millones de dodlares). Telekom Austria
es la filial mediante la que América Movil atiende a 27 mi-
llones de clientes en Austria, Bulgaria, Croacia, Bielorrusia,
Eslovenia, Republica de Macedonia del Norte y Republica
de Serbia y, que genera ingresos por cinco mil millones de
euros al afo.

América Movil.- Present6 un amparo contra una multa que
el Instituto Federal de Telecomunicaciones impuso a sus
subsidiarias Teléfonos de México y Teléfonos del Noroeste
por mas de 271 millones de pesos (15.8 millones de dola-
res). El IFT, multd a América Movil tras determinar que Tel-
mex-Telnor incurrieron en practicas monopolicas entre 2016
y 2022 por negar y restringir a Grupo Televisa el acceso a su
red local. "Ya se presentaron los amparos correspondientes
a este proceso, se van a hacer todas las revisiones", dijo una
fuente con conocimiento de asunto a Reforma.

AT&T México.- Despleg6 su red de tecnologia 5G en las
ciudades de Apizaco, Huamantla y Tlaxcala. La compafia
dijo que los usuarios en estas localidades podran gozar de
una mayor velocidad de navegacion y disponibilidad con
esta nueva tecnologia. "El objetivo de AT&T México es im-
pulsar el desarrollo de un ecosistema empresarial y tecno-

INDICADORES ECONOMICOS COMPARATIVOS
PIB Total PIB Total
Pais Poblacion/1 Absolutoen | P.P.C.,en PISeicap | inflacienss | Tasa local3 des"'::‘;eo Cree 2023 | Cree 2024
USD/2 USD/3
EU 339,665,118 25.0352 25.0352 $ 73,705.43 3.23% 5.50% 3.90% 2.1% 1.5%
Inglaterra 68,138,484 3.1985 3.7760 $ 55,417.20 4.60% 5.25% 4.20% 0.5% 0.6%
Alemania 84,220,184 4.0311 5.3169 $ 63,131.34 3.20% 4.50% 5.90% (0.5%) 0.9%
Espafia 47,222,613 1.3899 2.2160 $ 46,926.50 3.20% 4.50% 11.84% 2.5% 1.7%
Francia 68,521,974 2.7781 3.6883 $ 53,826.86 3.40% 4.50% 7.40% 1.0% 1.3%
Canada 38,516,736 2.2004 2.2404 $ 58,166.66 3.12% 5.00% 5.80% 1.3% 1.6%
Rusia 141,698,923 2.1331 4.6497 $ 32,813.76 6.21% 15.00% 2.90% 2.2% 1.1%
Japon 123,719,238 4.3006 6.1100 $ 49,385.70 3.28% (0.10%) 2.50% 2.0% 1.0%
China 1,413,142,846 20.2564 30.0744 $ 21,281.91 (0.20%) 3.45% 5.00% 5.0% 4.2%
India 1,399,179,585 3.4686 11.6655 $ 8,337.38 4.87% 6.50% 7.10% 6.3% 6.3%
México 129,875,529 1.4245 29199 $ 22,482.10 4.32% 11.25% 2.75% 3.2% 2.1%
Chile 18,549,457 0.3109 0.5755 $ 31,026.03 5.03% 9.00% 8.90% (0.5%) 1.6%
Brasil 218,689,757 1.8947 3.7828 $ 17,297.39 4.82% 12.25% 7.60% 3.1% 1.5%
Argentina 46,621,847 0.6307 1.2072 $ 25,894.04 142.66% 133.00% 6.20% (2.5%) 2.8%
Turquia 83,593,483 0.8535 3.3210 $ 39,727.91 61.36% 40.00% 9.10% 4.0% 3.0%
Polonia 37,991,766 0.7163 1.5990 $ 42,088.59 6.34% 5.75% 5.00% 0.6% 2.3%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacién estimada a 2022. 2/En millones de millones de délares a 2022. 3/PIB ajustado por
Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los ultimos 12 meses de 2022.
6/Estimaciones a octubre de 2023.




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 31DIC'21 30DIC'22 1DIC'23 REND 2022 | REND 2023 USs$
Estados Unidos DOW JONES 36,338.30 33,147.25 36,245.50 (8.78%) 9.35% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,384.54 7,451.74 7,529.35 0.91% 1.04% 0.79
Alemania DAX 30 15,884.86 13,923.59 16,397.52 (12.35%) 17.77% 0.92
Espafia IBEX 35 8,713.80 8,229.10 10,140.80 (5.56%) 23.23% 0.92
Francia CAC 40 7,153.03 6,473.76 7,346.15 (9.50%) 13.48% 0.92
Canada TSE 300 21,222.84 19,384.92 20,452.87 (8.66%) 5.51% 1.35
Rusia RTSI (US$) 1,595.76 970.60 1,095.28 (39.18%) 12.85% 91.21
Japon NIKKEI 225 28,791.71 26,094.50 33,431.51 (9.37%) 28.12% 146.93
China SSE COMPOSITE 3,639.78 3,089.26 3,031.64 (15.13%) (1.87%) 7.07
India S&P CNX NIFTY 17,354.05 18,105.30 20,267.90 4.33% 11.94% 83.25
México IPC 53,272.44 48,463.86 53,901.43 (9.03%) 11.22% 17.19
Chile IGPA 21,5637.62 27,612.62 29,703.02 28.21% 7.57% 859.10
Brasil BOVESPA 104,822.40 109,734.60 128,184.91 4.69% 16.81% 4.88
Argentina MERVAL 83,500.11 202,085.13 870,169.19 142.02% 330.60% 362.14
Turquia ISE NATIONAL 100 1,857.65 5,509.16 8,026.27 196.57% 45.69% 28.90
Polonia WSE WIG 69,296.26 57,462.68 76,319.05 (17.08%) 32.81% 3.96
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

logico basado en la red 5G para habilitar nuevos casos de
uso con el propdsito de beneficiar a las mexicanas y los
mexicanos, mientras se acelera el despliegue y su adopcion
en el pais", sefialo la empresa. Al cierre del tercer trimestre
del ao, la empresa registro 65 mil adiciones netas en Mé-
xico, resultado de sumar 17 mil lineas de prepago, 55 mil
en modalidad de pospago y de la pérdida de siete mil lineas
de reseller.

Walmart de México.- Registré un incremento de 10% en
sus ventas totales del programa de descuentos conocido
como el Fin irresistible. La empresa dijo que durante la
quinta edicion de su programa de descuentos registro un
total de 70 millones de clientes o un incremento de 6% en
su trafico. Walmart de México dijo que su formato Bodega
Aurrera incrementd 12% sus ventas totales, en tanto que
Walmart aumentd 10% y Sam's Club aument6 6%. La em-
presa dijo que alcanzo6 una participacion de mercado de
15% en las ventas mediante formatos de e-commerce, con
un incremento de 27% en ventas y un avance de 55% en
market place.

Tiendas Neto.- Empresa de autoservicio propiedad de
Grupo Salinas, pretende llegar al mercado de Estados Uni-
dos, al tiempo que sigue con su expansion en México, para
lo cual dio a conocer que firmo una carta de intencion para
obtener financiamiento de un grupo con sede en Luxem-
burgo. Los detalles de la operacion no fueron expuestos y
se limitd a decir en un comunicado que es con el gestor de
fondos de inversiones OEL, SaRL, a través de la sociedad
Consumer & Leasing Investments.

Sigma Alimentos.- Podria experimentar beneficios en sus
volimenes ante la puesta en marcha de nuevas lineas de
produccion en el mercado estadounidense y la optimizacion
de la base de produccion en Europa tras la venta de sus ope-

raciones italianas en agosto, estimo la calificadora Moody's.
A su vez, la compafiia podria mantener beneficios ante un
mejor entorno de precios de materias primas, agregd la
agencia en un analisis. "Cuantitativamente, Sigma podria re-
cuperar el margen de flujo operativo al 7.5% para fines de
2023 y continuar expandiéndolo hacia el 8.0% hasta 2025.
En linea con la expectativa de Moody's de una mayor gene-
racion de efectivo, el apalancamiento de Sigma mejorara en
el futuro", afiadi6 Moody s en el documento. La calificadora
afirmo las notas de Sigma de Baa3, el ultimo escalon en
grado de inversion, con perspectiva estable.

Coca-Cola Femsa.- Invertira 575 millones de pesos (33.5
millones de ddlares) en rehabilitar las unidades que resul-
taron dafiadas por el paso del huracan Otis en Acapulco,
Guerrero. La compaiia dijo que estos recursos serviran
para rehabilitar su planta de produccion y sus centros de
distribucion en el puerto de Acapulco, al tiempo que apor-
tard recursos para ayuda humanitaria, reactivar pequeios
negocios y preservar la fuente de empleo para mas de mil
500 colaboradores en la zona. La empresa dijo que desde el
principio de la emergencia trasladé dos camiones potabili-
zadores a la zona, por lo cual pudo donar mas de 204 mil
litros de agua para consumo humano. Ademas, entregod 275
mil botellas de agua y otras bebidas, en tanto que espera
distribuir 46 mil adicionales.

Cultiba.- Invirti6 40 millones de ddlares para la adquisi-
cion de un interés minoritario en la compania Baja Aqua-
Farms (BAF), dedicada a la produccion y comercializacion
de atin aleta azul en Baja California. La adquisicion se
llevo a cabo mediante una nueva subsidiaria denominada
Cultiba Aqua y en conjunto con Continental Grain Com-
pany, Equity Group Investments y Castle Harlan. "BAF se
enfoca en el mercado siper premium con atin aleta azul
fresco alimentado en sus granjas propias de la manera mas



INDICADORES ECONOMICOS EN LA ADMINISTRACION "se mantendran como disponible", escribio
DE ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR Cuervo en su comunicacion. El crédito sindicado
TS Concepto | 30-nov18 | o01dic23 | Crec. se compone de un tramo a plazo por 385 millones
Bolsas de dolares y 150 millones de una linea revol-
IPYC 4173278 53,90143  292% vyente, ambos con vencimiento a cinco afios, pa-
IPYC en dolares 204042 313339  53.6% o, ..
ol 2553846 3624550  41.9%| 2aderosen una sola exhibicion al vencimiento.
Metales
Oro (US$ por onza en Londres) 1,217.55 2,045.40 68.0% . _ < r
Plata (US$ por onza en Londres) 14.24 25.16 76.7% Pemex y Per?ldO?. La produccmn de Petr()leo
Divisas y Petréleo en México registrd su segundo menor nivel del
Euro 1.132 0919 (18.9%) =
Poso 20453 177202 (1599 Ano, tanto para la empresa petrolF:ra estatal com9
Real 3.867 4881  262%| para los operadores privados, e incluso se ubico
ze“ ”g:gg 14333; 2?‘7‘3’ por debajo de lo reportado al inicio de la adminis-
uan . . 7% ., X , B
Mezcla de exportacion (US$ por barri) 53.140 69.830  314%| tracion del presidente Andrés Manuel Lopez
Tagas dz "‘2‘2’:5 Lo 078 2810 Obrador. La petrolera estatal, dijo que tuvo una
etes de fas 97% 18% 81% ., i1, . . .
Libor (1 mes) 9.350% 546%  311% produccion de un milléon 574 mil barriles diarios
Prime 5.25% 8.80% _ 3.25%| en octubre, lo que significo el segundo dato mas
Inflacion . .y ~
Inflacién general (Ult. 12 meses) 4.72% 432%  (0.4%) bajo en produccion en lo que va de este afio --solo
Inflacion subyacente (Ult. 12 meses) 3.63% 5.31% 1.68%| detras de ju]io--’ asi como la suma de dos meses
Inflacién acumulada del sexenio 103.108 131.514 27.55% . P .
EEIERE consecu‘gyo de caidas. El dato, que f:ops1dera la
Poblacion (Mies de personas de 15 y mas afios) 93846 101,040 7.7%| produccion de crudo de la compafiia junto con
Poblacién econémicamente activa (Miles de personas) 55,962 61,088 9.2% : : 0
Ocupada (Miles de personas) 54,028 59,410 10.0% Sus S?CIOS a part.lr de 2018’ fue 0.8% menor a lo
Desocupada (Miles de personas) 1,934 1,677 (13.3%) extraido en septlembre y 7.3% en una compara-
Empleos IMSS (N° de personas) 20,457,926 22,302,690 9.0% cion anual
Tasa desempleo (Nacional) 3.26% 2.75% (0.5%), ’
Tasa desempleo (32 ciudades) 3.79% 3.33% (0.5%),
PIB (Base 2018) MP 24,176,670 24,789,084 2.5%  Cydsa.- Recabd 850 millones de pesos (48.8 mi-
PIB Nominal (MP) 24176,670 31,242,294  29.2% ,
PIB Nominal en US$ 1219658 1757182  44.1%| llones de dolares) con la venta de un bono a tres
PIB Per Capita (USS$) 948827 1331329  403%| afos en la Bolsa Mexicana de Valores. La empresa,
PIB crecimiento ’anual (Base 2018) 1.97% 3.31% 1.3% dii 1 titul a0ard un interés a una tasa anual
Exportaciones (Ult. 12 meses en MD) 449,022 592117  31.9% JO que €l titulo pagara u u u
Importaciones (Ult. 12 meses en MD) 464,566 601,593  20.5% igual a la Tasa de Interés Interbancaria de Equili-
Reservas Intemacionales (MD) 173,775.3 206,277.6 18.7% . ; . "
Remesas familires (Ult. 12 meses en MD) 333155  6a0se9  soay| Orioa 28 dias mas 100 puntos base. "Los recursos
Deuda extema bruta total (MD) 207,741 214,869 34%| provenientes de esta oferta publica seran utilizados
Deuda intema bruta total (MP) 7,249,378 11,484,927  58.4% o .
Deuda total (MP) 11498207 15181169  320% POT CYdsa para hquldﬁr gl}t101padamente deudg
Deuda total/PIB nominal 47.56%  48.59% 22%| bancaria de corto plazo", dijo la empresa. La emi-
Deuda Publica por Habitante en Pesos 122,523 150,249 22.6% sion que se realizari con caracter revolvente al
Deuda Publica por Trabajador 205,465 248,513 21.0% ’

natural, usando una flota de sardina especializada. Distri-
buye su producto en todo el mundo, principalmente en
USA, Japén y México donde sus mayores clientes son res-
taurantes y hoteles de alta gama", dijo Cultiba. "A través de
esta operacion, CULTIBA avanza en su vision de ser una
holding diversificada en negocios, con socios de gran pres-
tigio y activos que aportan oportunidades de crecimiento".
La compaiiia dijo que ya obtuvo las autorizaciones necesa-
rias para la adquisicion de este interés minoritario.

Becle.- La tequilera mexicana mejor conocida por su marca
José Cuervo, contratd un crédito sindicado por hasta 535
millones de dodlares con el proposito de saldar otros adeu-
dos y mejorar su perfil de pasivos. De los recursos 500 mi-
llones de dodlares estaran dirigidos a prepagar créditos ban-
carios de corto plazo. El dinero restante del nuevo préstamo

amparo de un programa de deuda aprobado para la
compaiia por un monto total de hasta cinco mil millones de
pesos (287 millones de dolares). El bono recibio las califica-
ciones "AA-.mx" de Moody's Local México y "HRAA+" de
HR Ratings, el cuarto y segundo nivel mas alto en la escala
local de los activos con grado de inversion.

Kuo.- Recibi6 una baja en sus calificaciones crediticia de
largo plazo por parte de la agencia calificadora S&P Global
Ratings, debido a las presiones que continuaran principal-
mente en su segmento de quimicos, mismas que pasaron ya
factura a su apalancamiento. La calificacion pasé 'BB' a
'BB-', o del segundo al tercer nivel en la escala global de
activos con grado especulativo de la calificadora con sede
en Nueva York. En la escala nacional la agencia recorto la
calificacion de 'mxA' a 'mxA-', o del sexto al séptimo lugar
en su escala aun en grado de inversion.



Genomma Lab.- Suscribi6 un acuerdo con Procaps Group,
un conglomerado de atenciéon médica y farmacéutica de
América Latina, para desarrollar, fabricar y comercializar
cinco productos de capsulas blandas o Softgel. Ambas em-
presas dijeron que este acuerdo les brinda la oportunidad de
acceder a nuevos mercados en América Latina y les permi-
tira fortalecer su catalogo de productos. Las empresas no
dieron detalles sobre el monto de la transaccion, la fecha de
lanzamiento de las cépsulas blandas, ni sobre los padeci-
mientos que trataran.

Gap.- Pagara el 14 de diciembre la cuarta exhibicién de un
dividendo que sus accionistas aprobaron el 13 de abril. El
administrador de aeropuertos dijo que el pago sera de 3.71
pesos y la suma total del dividendo sera de 14.84 pesos,
cuyos recursos provienen de las utilidades de la compaiiia
generadas el afio pasado. El dividendo representa un rendi-
miento de 4.3% respecto al precio de cierre del 1 de marzo,
cuando dio a conocer la propuesta que haria en la asamblea.

Viva Aerobus.- Fue la primera compafiia aérea en aterrizar
un vuelo en el recién inaugurado Aeropuerto Internacional
'Felipe Carrillo Puerto' de Tulum, Quintana Roo. La em-
presa dijo que operara tres vuelos hacia este destino de
playa, dos de los cuales saldran de los aeropuertos del Valle
de México y uno mas desde Monterrey. "El primer vuelo
comercial en aterrizar en Tulum fue el vuelo VB9360 que
provino del nuevo aeropuerto de la capital del pais (AIFA),
llegd a las 13:15 horas con 179 pasajeros a bordo", dijo la
empresa, en un comunicado. "Posteriormente, a las 13:25
horas, arribd el vuelo procedente de Monterrey con 155 pa-
sajeros y un par de horas mas tarde lo hara aquel avion que
despegara desde el AICM con 186 pasajeros”.

Grupo Bursatil Mexicano.- Llevo a cabo una renovacion
de su aplicacion para teléfonos moéviles con la intencion de
ofrecer una mejor experiencia mas intuitiva para sus clien-
tes. La empresa dijo que este cambio no implica modifica-
ciones a las cuentas que ya estaban contratadas mediante su
aplicativo GBM+, ni tampoco provocara cambios a los
montos que tenian los inversionistas. "Esta nueva version
de la app le brinda a nuestros inversionistas una experiencia
mucho mas intuitiva y agil, enfocada fuertemente en mejo-
rar la experiencia de nuestros usuarios después de escuchar-
los y aprender de ellos en los ultimos anos", dijo Javier de
la Madrid, director digital para GBM, en un comunicado.
"Esta aplicacion es el hub principal de todas las operacio-
nes de inversion que los inversionistas realizan dentro de
GBM, en donde también podran interactuar con nuestros
expertos de inversion y asesoria". GBM dijo que su nueva
aplicacion darda mayor énfasis a sus productos Smart Cash,

Wealth Management --que ahora llevara el nombre de Ase-
soria+-- y Trading MX. La nueva app puede ser descargada
mediante las tiendas de Apple y Android.

Grupo Hotelero Santa Fe.- Inaugurd el Hotel Secrets
Tulum Resort & Beach Club, el cual forma parte de su seg-
mento de hospedaje de lujo todo incluido bajo la modalidad
solo adultos. La compaiiia, con sede en Ciudad de México,
dijo que el Hotel Secrets Tulum cuenta con 326 habitacio-
nes y un Beach Club en Tulum, Quintana Roo, uno de los
destinos turisticos mas importantes de México. El hotel nu-
mero 44 de Inclusive Collection en México y la propiedad
numero 12 de la marca Secrets Resort & Spa en el pais.

Terrafina.- Convoco a sus accionistas a una asamblea el
proximo 11 de diciembre, con la intencion de abordar po-
sibles cambios al contrato del fideicomiso, el titulo y la
operacion de éste. La compaiiia dijo que también propondra
utilizar los certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios
o CBFIs conforme lo requiera, ademas de la designacion de
delegados.

Fibra Uno.- Retrasara la oferta publica inicial de Fibra
Next, la empresa que creo a partir de la escision de su por-
tafolio industrial, en una decisiéon que tomo a falta de la
confirmacion de régimen fiscal que le permita obtener los
beneficios fiscales a los que optan las empresas que cotizan
en bolsa mediante certificados bursatiles fiduciarios inmo-
biliarios. El aviso de oferta ptblica de Next, que nacera
como el administrador de propiedades industriales mas
grande de México, no habia sido publicado atin a 24 horas
del debut en bolsa, algo que no es comtin en este tipo de co-
locaciones, pero al cierre de los mercados Fibra Uno con-
firmo el aplazamiento. "Fibra Uno estd optando por no lle-
var a cabo la oferta publica inicial de Fibra Next en estos
momentos y diferirlo hasta recibir la confirmacion de cri-
terio", agrego el fideicomiso en su comunicado. El tramite
ante el SAT no retrasaba en si la colocacion de la Fibra, no
obstante, representaba el no poder acceder a los beneficios
fiscales de este tipo de instrumentos.

Banco Santander México.- Agregd a la red de comercios
Yastas, conformada por diferentes establecimientos como
tiendas de abarrotes, papelerias y farmacias, como corres-
ponsales para realizar depdsitos a tarjetas de débito y pagos
a tarjetas de crédito. Yastas fue creada por Gentera en 2011
como una respuesta a la necesidad de contar con mas luga-
res para transaccionar, principalmente en comunidades ale-
jadas. Actualmente, tiene presencia en toda la Republica
Mexicana y es la unica opcidn para realizar operaciones fi-
nancieras en 244 municipios, particularmente del sureste
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del pais. "Con este nuevo convenio, Santander extiende sus
acuerdos de corresponsalia bancaria contando al dia de hoy
con 40 mil puntos de atencidn en todo el pais, buscando
acercar mas los servicios bancarios y con ello apoyar la in-
clusion financiera", dijo Ernesto Higuera, el director ejecu-
tivo de operacion Red en Banco Santander México. El
monto maximo serd de cinco mil pesos por operacion y
hasta 10 mil pesos por cuenta y por dia, con una comisioén
de 12 pesos (IVA incluido) por operacion.

Banco Santander México.- Firmo 10 acuerdos de colabo-
racion con los gobiernos de Baja California, Chiapas, Chi-
huahua, Coahuila, Colima, Durango, Jalisco, Nayarit, Que-
rétaro y Oaxaca para otorgar créditos preferenciales a 10
mil pequenas y medianas empresas (pymes). Los convenios
tienen el proposito de financiar emprendimientos hasta em-
presas medianas, no sélo con condiciones preferenciales,
sino ademas con acompafiamiento en capacitacion y cursos
de temas variados como tecnologia y nearshoring, entre
otros. "Con estos convenios, el banco brindara a las pymes
condiciones preferenciales de crédito con el acompana-
miento y capacitacion especializada de los ejecutivos de
Santander, propiciando su desarrollo y apoyando la genera-
cion de empleos, en un segmento que es columna vertebral

de la economia en México", dijo Santander. El banco
agreg6 que ofrecera dos tipos de créditos uno disefiado para
emprendedores, micro y pequefias empresas y otro para las
medianas compaiiias.

Banorte.- A través de Uniteller (su filial procesadora de
pagos internacionales), ha firmado un acuerdo para la ad-
quisicién de la totalidad de las acciones de la empresa de
pagos internacionales uruguaya More Payment Evolution,
lo que supone el desembarco de la entidad financiera en
Uruguay. Esta operacion, cuyo cierre se encuentra supedi-
tado al cumplimiento de ciertas condiciones, esta alineada
con su estrategia de diversificacion de ingresos en diferen-
tes regiones geograficas --especialmente en Sudamérica--
y de expansion internacional, abriendo nuevas oportunida-
des para el desarrollo de corredores de pagos internaciona-
les. A través de esta adquisicion, UniTeller busca potenciar
sus capacidades actuales en pagos comerciales, al expandir
su presencia geografica, con la amplia experiencia y cono-
cimiento en pagos globales de More. El objetivo es impul-
sar la creacion de productos y soluciones globales para sus
clientes en aras de consolidarse como un referente global
en la industria de pagos transfronterizos.

Banco Azteca.- La campafa mas reciente ha sido contra
Banco Azteca, el brazo financiero de Grupo Elektra, que a
su vez es la empresa mas grande de Grupo Salinas, o el ve-
hiculo a través del cual Salinas Pliego controla a diversas
compaiiias. Los llamados a boicotear el banco forman parte
de un enfrentamiento mediatico en ambas direcciones que
a ultimos dias han venido acompafiados de la afirmacion de
que el banco estd en un supuesto "estado de quiebra". Algo
que Salinas Pliego niega rotundamente y a lo que se han su-
mado algunas de las figuras mas reconocidas de TV Azteca,
el negocio de la television del empresario, y que buscan mi-
tigar los sefialamientos negativos en redes sociales con pu-
blicaciones favorables en esos mismos canales. El propio
Salinas Pliego, que se caracteriza por realizar comentarios
y respuestas sin tapujos a los insultos, las quejas por los
servicios de sus empresas o a cualquier asunto que se ven-
tile en redes sociales, también dijo que su institucion finan-
ciera es una de las mas fuertes en el pais.

Nacional Financiera.- Obtuvo seis mil 760 millones de
pesos (390.3 millones de dolares) con la primera reapertura
de un bono sostenible con etiqueta social y que sera emple-
ado para apoyar pequefias y medianas empresas en México.
El bono con clave 'NAFR 23-3S' tendra una vigencia de 3.2
aflos, en seguimiento de la estrategia de colocaciones sus-
tentables del gobierno federal y de la Secretaria de Ha-
cienda y Crédito Publico. El bono recibid notas crediticias



'AAA' por parte de las agencias S&P Global Ratings, Fitch
México y HR Ratings México.

Crédito Real.- Comenz6 a transcurrir el plazo de 185 dias
naturales establecido para la duracion de la etapa de conci-
liacion, en donde buscara llegar a un acuerdo con sus acree-
dores. La empresa, dijo que el plazo comenzo6 a correr tras la
publicacion del edicto en el Diario Oficial de la Federacion,
el cual contiene un extracto de los resolutivos de su sentencia
de concurso mercantil que fue declarada por una juez.

NOTICIAS INTERNACIONALES

Santander.- Repite un aflo mas como el tinico banco espa-
fiol que figura en la lista de las 29 entidades financieras de
importancia sistémica global en 2023, segtn la clasifica-
cion elaborada por el Consejo de Estabilidad Financiera
(FSB, por sus siglas en inglés). La inclusion en esta catego-
ria de banco sistémico implica que los bancos deberan asu-
mir exigencias de capital suplementarias para cubrir el
riesgo en el sistema por su tamafio. En ese sentido, el FSB
establece cinco niveles de capital extra, que van desde el
1% hasta el 3,5%. Santander esta encuadrada en la catego-
ria de menor riesgo entre las cinco existentes, lo que su-
pone que solamente deberia asumir un recargo extra de ca-
pital del 1%. La actualizacion de esta lista se realiza en
noviembre de cada afio. Habitualmente, estd compuesta por
30 bancos, pero en esta ocasion el numero ha bajado hasta
29, ya que el banco italiano Unicredit se ha caido de la lista
como entidad sistémica mundial. También el banco suizo
Credit Suisse tras ser absorbido por el también grupo hel-
vético UBS. En cambio, se ha sumado a la lista el Banco de
Comunicaciones chino. Ninguna entidad sistémica ha sido
incluida en la categoria 5, que implica una exigencia de ca-
pital suplementario del 3,5%, la mayor de la escala utili-
zada. De su lado, JP Morgan es el tnico banco en el grupo
4, con una exigencia adicional de capital del 2,5%. En la
categoria 3, con una exigencia adicional del 2%, figuran
Bank of America, Citi y HSBC. Mientras que en la catego-
ria 2, con una exigencia suplementaria de capital del 1,5%,
aparecen Agricultural Bank of China, Bank of China, Bar-
clays, BNP Paribas, China Construction Bank, Deutsche
Bank, Goldman Sachs, Industrial and Commercial Bank of
China, Mitsubishi UFJ FG y el banco suizo UBS. De su
lado, en la categoria 1, con una exigencia del 1% de capital
extra, junto a Santander se encuentran 14 entidades mas:
Bank of Communications, Bank of New York Mellon,
Groupe BPCE, Groupe Crédit Agricole, ING, Mizuho FG,
Morgan Stanley, Royal Bank of Canada, Santander, Société
Générale, Standard Chartered, State Street, Sumitomo Mit-
sui FG, Toronto Dominion, Wells Fargo.

Barclays.- El banco britanico estaria preparando un plan,
conocido como 'proyecto Minerva', para eliminar a miles
de clientes de su banca de inversion como parte de una gran
reorganizacion que reduzca los costos en 1.000 millones de
libras (1.155 millones de euros). Segtin dicha informacion,
los ejecutivos de Barclays se habrian reunido varias veces
en lo que va de afio para discutir el asunto, dadas las pre-
siones que pesan sobre la entidad y su consejero delegado,
Coimbatore Venkatakrishnan, para depender menos de la
banca de inversion y repartir mas dividendos o recomprar
mas acciones. En este sentido, se espera un anuncio publico
en febrero para desprenderse de los clientes menos renta-
bles, que se contabilizarian en unos 2.500 de ellos de un
total de mas de 10.000, si bien las fuentes han aclarado que
aun no se habria acordado ninguna cifra atn.

Barclays.- El banco britanico prepara un ajuste de plantilla
en Reino Unido que supondra la salida de hasta 900 emple-
ados de la entidad, segin ha indicado este martes el sindi-
cato Unite. El anuncio llega dias después de las informacio-
nes publicadas la semana pasada sobre los planes de la
entidad para ahorrar hasta 1.000 millones de libras (1.152
millones de euros), lo que podria implicar eliminar hasta
2.000 puestos de trabajo. El sindicato ha subrayado que
estd presionando a Barclays para que evite todos los despi-
dos obligatorios y redistribuya al personal.

JP Morgan.- Ha aflorado una participacion del 10,585% en
el capital de Indra, lo que convierte a la entidad financiera
en el segundo mayor accionista de la compaiia, justo por
delante de Escribano, que la semana pasada elevd su peso
en la firma tecnologica y de defensa hasta el 8%. El grueso
de la operacion de JP Morgan responde a instrumentos fi-
nancieros (10,572%) y tan solo un 0,013% a participaciones
directas en la sociedad. En este contexto, un 10,585% de
Indra equivale a 267,39 millones de euros al precio de mer-
cado actual, con las acciones de la compania en 14,3 euros
al cierre de la jornada bursatil de este miércoles.

Mercados Financieros.- Volvieron a subir esta semana,
acogiendo con satisfaccion la nueva desaceleracion de la
inflacion a ambos lados del Atlantico, que hace albergar es-
peranzas de un descenso del costo del dinero a finales del
primer trimestre de 2024. Ante la proximidad de las fiestas
de fin de afio, el apetito por el riesgo parece intacto por el
momento, y Wall Street se acerca un poco mas a sus maxi-
mos historicos tras un ardiente noviembre.

Google.- Ha inaugurado este miércoles en Malaga su
nuevo centro de ingenieria de seguridad (GSEC), el pri-
mero que abre en el mundo especializado en ciberseguri-



dad. El gigante tecnoldgico ha anunciado que establecera
otro similar en Asia Pacifico, pero aiin no hay fecha de
apertura. El centro malaguefio se suma a los otros dos que
tienen operativos en Munich y Dublin, en este caso espe-
cializados en privacidad y moderacion del contenido, res-
pectivamente. La nueva apertura catapulta a la capital ma-
laguefia como polo tecnoldgico y como punto de referencia
internacional en la pujante industria de la ciberseguridad.
El centro, con unos 2.500 m2, esta ubicado en el edificio
del antiguo Gobierno militar, junto al puerto. En la actuali-
dad trabajan en ¢l cerca de 70 empleados de Google, una
buena parte de ellos malaguefios, y el objetivo es llegar a
los 100, ya que la compaiiia espera seguir creciendo a nivel
local. Entre los diferentes equipos que trabajan en GSEC
Malaga se encuentran los de VirusTotal (la empresa mala-
guena que Google compro6 en 2012), Mandiant, Chronicle
o Threat Analysis Group (TAG).

Meta.- Ultima el lanzamiento de su red social Threads, su
alternativa a X (antes Twitter), en Europa. Segiin avanza
Wall Street Journal la plataforma, que permite mantener
conversaciones publicas en tiempo real basadas en texto,
llegara este mes de diciembre. Eso si, lo hara con algunas
concesiones para ajustarse a la legislacion europea. El pa-
sado julio el gigante tecnologico de Mark Zuckerberg es-
trenada Threads en mas de 100 paises, entre ellos EE UU y
Reino Unido, pero no en la UE, pese a ser uno de sus ma-
yores mercados, debido segun explico la compaiiia a las in-
certidumbres regulatorias sobre el uso de los datos perso-
nales por parte del servicio.

OpenAl.- La firma tecnologica, creadora de ChatGPT y
envuelta en los ultimos dias en una batalla por el control de
la direccion de la empresa, mantiene contactos con inver-
sores sobre una venta de acciones que valoraria la ‘startup’
de inteligencia artificial en unos 86.000 millones de dolares
(78.576 millones de euros), una cifra que supondria casi
tres veces mas que los 29.000 millones de dolares (26.496
millones de euros) en que se valoraba a principios de 2023,
cuando Microsoft alcanzo el 49% de su

dimitir, y que se saldo a los pocos dias con la restitucion de
Altman y el nombramiento de un nuevo consejo.

ByteDance.- La compaifiia detras de la plataforma social
TikTok, planea recortar cientos de empleos en el sector de
los videojuegos y cerrar su marca especializada Nuverse en
una retirada significativa del sector. Esta decision da la vic-
toria a su rival chino, Tencent Holdings. Esta decision tam-
bién desmantelara proyectos en desarrollo y considerara
posibles ventas de titulos existentes, segiin personas fami-
liarizadas con el asunto. La empresa china tiene la inten-
cion de anunciar la medida el lunes, seglin una persona que
pidié permanecer en el anonimato al discutir un acuerdo
privado. “Revisamos regularmente nuestros negocios y re-
alizamos ajustes para centrarnos en areas de crecimiento es-
tratégico a largo plazo. Después de una revision reciente,
hemos tomado la dificil decision de reestructurar nuestro
negocio de videojuegos”, dijo un portavoz de ByteDance.

Orange.- El grupo se ha retirado del proceso para adquirir
una participacion de hasta el 45% en la operadora estatal
etiope Ethio Telecom, un interés que surgio en el verano de
2021 y que confirm6 entonces el que en ese momento era
embajador del pais africano para Francia, Espafia y Portu-
gal, Henok Teferra, que ahora es el jefe de relaciones exter-
nas de la 'teleco’ keniana Safaricom. "Después del analisis,
el grupo (Orange) considera que las condiciones no permi-
ten un rapido despliegue de nuestra estrategia y la finaliza-
cion de un proyecto que crearia valor para la empresa", han
sefialado fuentes de la operadora francesa.

Figma.- La Autoridad de Mercados y Competencia (CMA)
ha advertido este martes de que podria llegar a bloquear la
adquisicion de la empresa de herramientas de disefo digital
Figma por el gigante estadounidense Adobe tras concluir
provisionalmente que "probablemente perjudicaria la inno-
vacion" del software utilizado por la gran mayoria de los
disefiadores digitales del Reino Unido. El regulador brita-
nico consultara ahora los hallazgos de su investigacion con
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DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora DZ?:::I:O No. de Cupén Ei;::l:::o Fecha de pago Descripcion del derecho y Proporcion
GNP Dividendo 12-ene-23 16-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.60 POR TITULO
GCARSO Dividendo 22-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
WALMEX Dividendo 23-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
WALMEX Dividendo 23-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO EXTRAORDINARIO MXN $0.36 POR TITULO
PINFRA Dividendo 26-dic-22 28-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $5.2925 POR TITULO
FCFE Dividendo 28-dic-22 30-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8450 POR TITULO
FMTY Dividendo 28-dic-22 30-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0854 POR TITULO
GRUMA Dividendo 04-ene-23 06-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-23 13-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0209.
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-23 30-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-ene-23 31-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0853 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 28-feb-23 02-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.00 POR TITULO
FSITES Dividendo 08-feb-23 10-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.1688 POR TITULO
FUNO Dividendo 08-feb-23 10-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.9514 POR TITULO
GMXT Dividendo 22-feb-23 24-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
OMA Dividendo 28-feb-23 02-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.716885536 POR TITULO
FIDEAL Dividendo 09-mar-23 13-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.4136 POR TITULO
FEXI Dividendo 10-mar-23 14-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4991 POR TITULO
DANHOS Dividendo 06-mar-23 08-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.62 POR TITULO
EDUCA Dividendo 06-mar-23 08-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5628 POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-23 15-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1554 POR TITULO
CIE Dividendo 07-mar-23 09-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $5.50 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FVIA Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4809 POR TITULO
FVIA Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0022POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8788 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8488 POR TITULO
TERRA Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4180 POR TITULO
GRUMA Dividendo 06-abr-23 10-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
AC Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.50 POR TITULO
CMOCTEZ Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.00 POR TITULO
VESTA Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0217.
LAMOSA Dividendo 05-abr-23 11-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.45 POR TITULO
WALMEX Dividendo 05-abr-23 11-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.75 POR TITULO
FRAGUA Dividendo 27-mar-23 29-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $11.30 POR TITULO
CYDSASA Dividendo 10-abr-23 12-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4609 POR TITULO
GISSA Dividendo 10-abr-23 12-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $5.00 POR TITULO
FINN Dividendo 28-mar-23 30-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0428 POR TITULO
KIMBER Dividendo 11-abr-23 13-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
FCFE Dividendo 29-mar-23 31-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5750 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-mar-23 31-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0850 POR TITULO
ACTINVR Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.25 POR TITULO
FEMSA Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.5268 POR TITULO UB
FEMSA Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.8322 POR TITULO UBD
VINTE Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4158 POR TITULO
BOLSA Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.30 POR TITULO
CERAMIC Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.7719 POR TITULO
FIHO Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1250 POR TITULO
AGUA Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FUNO Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.3891 POR TITULO
Q Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO PENDIENTE EN EFECTIVO MXN $2.50 POR TITULO
R Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.80 POR TITULO
BACHOCO Dividendo 12-may-23 16-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.82 POR TITULO
GPH Dividendo 12-may-23 16-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.19 POR TITULO
KOF Dividendo 28-abr-23 03-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.90 POR TITULO
LACOMER Dividendo 28-abr-23 03-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.23 POR TITULO
BBAJIO Dividendo 08-may-23 10-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $4.0612 POR TITULO
DANHOS Dividendo 08-may-23 10-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
ASUR Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $9.93 POR TITULO
TLEVISA Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO PENDIENTE EN EFECTIVO MXN $0.35 POR TITULO
HERDEZ Dividendo 09-may-23 11-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
BIMBO Dividendo 16-may-23 18-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.78 POR TITULO
MEDICA Dividendo 30-may-23 01-un-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $6.53 POR TITULO
FSITES Dividendo 03-may-23 05-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1476 POR TITULO
LIVEPOL Dividendo 24-may-23 26-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.57 POR TITULO 1
LIVEPOL Dividendo 24-may-23 26-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.57 POR TITULO C1




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora D[e,z::::;o No. de Cupén E::z::;'nno Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcién

GMEXICO Dividendo 25-may-23 29-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.00 POR TITULO
GFNORTEO Dividendo 08-un-23 12-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $7.8738 POR TITULO
SITES1 Dividendo 26-may-23 30-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
ASUR Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $9.93 POR TITULO
FINN Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0419 POR TITULO
TLEVISA Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.35 POR TITULO
LAB Dividendo 05-jun-23 07-§un-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1960 POR TITULO
MEDICA Dividendo 30-may-23 01un-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $6.53 POR TITULO
KIMBER Dividendo 04-jul-23 08-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
GCARSO Dividendo 28-may-23 30-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
GRUMA Dividendo 05-jul-23 07-ul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
AMX Dividendo 13-jul-23 17-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.23 POR TITULO
VESTA Dividendo 13-jul-23 17-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0180 POR TITULO.
BACHOCO Dividendo 07-jul-23 114ul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.82 POR TITULO
DINE Dividendo 14-jul-23 18-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.17 POR TITULO
KIMBER Dividendo 04-jul-23 06-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
GAP Dividendo 11-jul-23 13-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.71 POR TITULO
FCFE Dividendo 28-jun-23 30-§un-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6863 POR TITULO
GCARSO Dividendo 28-un-23 30-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
INVEX Dividendo 28-un-23 30-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.48 POR TITULO
ORBIA Dividendo 28-jun-23 30-§un-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0314 POR TITULO.
ACTINVR Dividendo 05-jul-23 07-ul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.05 POR TITULO
GRUMA Dividendo 05-jul-23 07-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-jul-23 31ul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0744 POR TITULO
FSITES Dividendo 03-ago-23 08-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1644 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 24-ago-23 28-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 POR TITULO
GPROFUT Dividendo 04-ago-23 08-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $6.67 POR TITULO
FSHOP Dividendo 11-ago-23 15-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0666 POR TITULO
ARA Dividendo 07-ago-23 09-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1634 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-ago-23 09-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5713 POR TITULO
CUERVO Dividendo 01-ago-23 03-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4912 POR TITULO
FNOVA Dividendo 01-ago-23 03-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5068 POR TITULO
DANHOS Dividendo 08-ago-23 10-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
JAVER Dividendo 08-ago-23 10-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4606 POR TITULO
FHIPO Dividendo 15-ago-23 17-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4755 POR TITULO
TERRA Dividendo 02-ago-23 04-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4424 POR TITULO
GMXT Dividendo 23-ago-23 25-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 24-ago-23 28-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 POR TITULO
FINN Dividendo 25-ago-23 28-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0275 POR TITULO
FVIA Dividendo 11-sep-23 13-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.3516 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ago-23 31-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0744 POR TITULO
FRES Dividendo 10-sep-23 14-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO EN EUROS $0.0106 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 POR TITULO
KIMBER Dividendo 03-oct-23 05-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
GRUMA Dividendo 04-oct-23 06-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $135 POR TITULO
FSOCIAL Dividendo 21-sep-23 25-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.7664 POR TITULO
ACTINVR Dividendo 28-sep-23 02-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.05 POR TITULO
HERDEZ Dividendo 09-oct-23 11-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
KIMBER Dividendo 03-oct-23 05-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
FCFE Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.9965 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0744 POR TITULO
LAB Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1961 POR TITULO
ORBIA Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO US$0.0314 POR TITULO
GRUMA Dividendo 04-oct-23 06-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
LIVEPOL Dividendo 11-0ct-23 13-0ct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.04 POR TITULO
FSITES Dividendo 26-oct-23 30-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1296 POR TITULO
BBAJIO Dividendo 01-nov-23 06-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.3537 POR TITULO
AMX Dividendo 09-nov-23 13-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.23 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 23-nov-23 27-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.00 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-oct-23 31-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0785 POR TITULO
FEMSA Dividendo 03-nov-23 07-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.5268 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 30-oct-23 01-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5097 POR TITULO
DANHOS Dividendo 06-nov-23 08-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.45 POR TITULO
FIHO Dividendo 13-nov-23 15-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1250 POR TITULO
AC Dividendo 17-nov-23 22-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.22 POR TITULO




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora D':z:::;:) No. de Cupén Ei:::':::; Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcion

TS Dividendo 20-nov-23 22-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.20 POR TITULO
ASUR Dividendo 27-nov-23 29-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $10.00 POR TITULO
WALMEX Dividendo 27-nov-23 29-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.97 POR TITULO
FSHOP Dividendo 07-nov-23 09-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1143 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-nov-23 09-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5823 POR TITULO
Q Dividendo 07-nov-23 09-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.50 POR TITULO
FHIPO Dividendo 14-nov-23 16-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6810 POR TITULO
KOF Dividendo 31-oct-23 03-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.90 POR TITULO
TERRA Dividendo 08-nov-23 10-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4264 POR TITULO
GENTERA Dividendo 15-nov-23 17-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5767 POR TITULO
AGUA Dividendo 22-nov-23 24-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.84 POR TITULO
EDUCA Dividendo 22-nov-23 24-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5913 POR TITULO
GMXT Dividendo 22-nov-23 24-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO

las partes interesadas a la busqueda de posibles soluciones
a los problemas de competencia identificados, advirtiendo
de que podria llegar incluso al bloqueo total del acuerdo.

Volkswagen.- La marca de coches esta preparando despi-
dos para reducir gastos y mejorar su rentabilidad. “El ‘ne-
gocio como de costumbre’ no sera suficiente sin recortes
significativos”, ha asegurado Thomas Schifer, consejero
delegado de la firma automovilistica a los representantes
sindicales en Wolfsburgo, ciudad alemana donde se en-
cuentra la sede del grupo al que esta marca da nombre. “Te-
nemos que abordar los problemas criticos, incluido el per-
sonal”, ha afirmado el directivo. Estas informaciones llegan
pocas semanas después de que Volkswagen anunciase que
paralizaba la contratacion en sus fabricas germanas. El
grupo, que empezo a electrificar su gama a través de la
marca VW, aumento sus entregas de eléctricos hasta sep-
tiembre un 45%, gracias en gran medida a su desempeiio en
Europa, pero sus matriculaciones en China (el mayor mer-
cado del mundo) son preocupantes: apenas avanzo6 un 4%
en los nueve primeros meses del afio. En total, el consorcio
ha comercializado 531.500 coches eléctricos hasta septiem-
bre. El proximo afio se antoja dificil para Volkswagen, de-
bido a la intensa presion en varios mercados y pedidos por
debajo de las expectativas.

Tesla.- Derrotd la demanda que interpuso un sindicato ante
una junta laboral estadounidense en cuanto a que supuesta-

mente despidio ilegalmente a una docena de trabajadores
en una planta de Nueva York por su deseo de sindicalizarse,
reportaron varios medios de comunicaciéon. Un funcionario
regional de National Labor Relations Board (NLRB) de Es-
tados Unidos. desestimo el caso, que fue presentado por el
sindicato Workers United en febrero, dijo la agencia noti-
ciosa Reuters. El sindicato habia afirmado que Tesla despi-
di6 a un grupo de empleados en Buffalo, Nueva York, el dia
después de que algunos de ellos anunciaran una campaiia a
favor de sindicalizarse, mientras que Tesla dijo que los des-
pidos se basaron en evaluaciones de desempefio, agregaron
los reportes. Workers United pedira al abogado general de
NLRB que reconsidere las reclamaciones desestimadas por
el funcionario regional.

General Motors.- El fabricante automovilistico ha revelado
este miércoles que la huelga de seis semanas en algunos de
sus centros de trabajo en Estados Unidos le ha costado 1.100
millones de délares (unos 1.002 millones de euros al cambio
actual), mientras que el acuerdo laboral por el que se des-
convocaron los paros aumentara el gasto por vehiculo en
575 délares (unos 524 euros). En total, las cesiones que GM
acordo con el sindicato United Auto Workers (UAW) para
la firma de un nuevo convenio colectivo, desde aumentos
salariales del 25% a mejoras en las condiciones de trabaja-
dores temporales y jubilados, le costaran a la empresa auto-
movilistica unos 9.300 millones de ddlares. Estas cifras fue-
ron reveladas por GM al anunciar el restablecimiento de sus

Pai L. PIB Total PIB Total PIB P/Cap Lo Tasa local Tasa Crec 2023 | Crec 2024
ais Poblacion/1 | Absolutoen | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G EMI/G
uUsD/2 USD/3

Costa Rica 5,204,411 0.0685 0.1300 $ 24,969.20 (1.27%) 6.25% 8.10% 4.4% 3.2%
Dominican Republic 10,694,700 0.1124 0.2564 $ 23,978.79 4.35% 7.00% 5.60% 3.0% 5.2%
El Salvador 6,568,745 0.0320 0.0693 $ 10,547.68 2.67% 5.02% 5.00% 2.2% 1.9%
Guatemala 17,703,190 0.0913 0.1858 $ 10,498.05 4.98% 5.00% 3.00% 3.4% 3.5%
Honduras 9,459,440 0.0306 0.0697 $ 7,366.61 5.84% 3.00% 8.70% 2.9% 3.2%
Nicaragua 6,301,880 0.0157 0.0473 $ 7,501.41 6.00% 7.00% 3.50% 3.0% 3.3%
Panama 4,337,768 0.0711 0.1599 $ 36,853.75 2.08% 2.14% 8.80% 6.0% 4.0%

ultimos 12 meses de 2022. 6/Estimaciones a octubre de 2023.

Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2022. 2/En millones de millones de délares a 2022.
3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los
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previsiones de ganancias para 2023, un programa acelerado
de recompra de acciones por 10.000 millones de dodlares, asi
como su “intencion de aumentar” un 33% los dividendos
que desembolsara a partir de enero de 2024. Tras el anuncio,
las acciones de GM abrieron en los mercados este miércoles
con un aumento de casi el 10%.

Bosch.- Ha destacado que habra invertido un total de casi
2.500 millones de euros en el desarrollo y la fabricacion de
sus tecnologias de hidrogeno en el periodo comprendido
entre 2021 y 2026. La compaiia, que ha celebrado este
martes su primera jornada sobre hidrégeno verde en Es-
pafia, ha detallado los cuatro ejes de su hoja de ruta, desta-
cando la necesidad de acelerar la produccion de hidrogeno
en la Union Europea (UE), la creacion de cadenas de sumi-
nistro globales, su uso en todos los sectores de la economia
y la importancia de crear "rapidamente” infraestructuras de
distribucién de hidrogeno en Europa.

Michelin.- El fabricante francés de neumaticos ha comuni-
cado este martes que "cesara gradualmente" su produccion
en las plantas de Karlsruhe y Tréveris (Alemania), asi como
en la fabrica de neumaticos y productos semiacabados de
Homburgo (Alemania), lo que se traducira en el despido de
1.410 empleados para finales de 2025. Segtin ha informado
la compaiiia en una nota de prensa, Michelin también trans-
ferira el centro de atencion al cliente de Karlsruhe a Polo-
nia, lo que afectara a otros 122 trabajadores. La decision se
ha tomado por la creciente competencia en el sector de los
neumaticos de camiones 'low-cost' y por la "falta de com-
petitividad" de las operaciones de la multinacional para cu-
brir los mercados europeos y de exportacion. A tal fin, Mi-
chelin provisionara 425 millones de euros en sus resultados
del ejercicio 2023.

Petréleo.- Un acuerdo sobre la produccion de petroleo
entre los paises que forman parte de la OPEP+ situaria el
precio del barril de petrdleo brent entre los 80 y 90 dolares
para el primer trimestre del proximo afno 2024. En referen-
cia a la reunion que mantendran este jueves los paises que
componen la OPEP+, el director general de Tempos Ener-
gia, Antonio Aceituno, ha indicado que "lo natural" seria
que Arabia Saudi "prolongase su recorte unilateral de un
millar de barriles diarios hasta principios de 2024, junto
con la merma de 300.000 barriles diarios en las exportacio-
nes de Rusia". En este sentido, Aceituno ha dibujado un se-
gundo escenario de cara a 2024, "menos probable" y en
donde "Arabia Saudi se despreocuparia de los recortes,
como ya hizo en 2020". En tal caso, las cotizaciones darian
una respuesta contundente, con "una importante baja lle-
gando a tocar con los dedos los 60 y 65 dolares por barril".
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Petrdleo.- Los precios subieron el miércoles casi un 2%, ya
que los inversores centraron su atencion en una reunion de
la OPEP+ para decidir la politica de produccion. Los futu-
ros del crudo Brent sumaron 1,42 dolares, o un 1,74%, a
83,10 dolares el barril. Los futuros del crudo estadouni-
dense West Texas Intermediate (WTI) ganaron 1,45 centa-
vos, o un 1,9%, a 77,86 dolares el barril. El mercado espera
que la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo y
sus aliados (OPEP+), incluida Rusia, extiendan o profundi-
cen los recortes a la oferta.

Petroleo.- La OPEP+ ha decidido un nuevo recorte de la
produccion de petroleo con el que intentar frenar el des-
censo del precio de la materia prima y ha aceptado las pre-
siones de Arabia Saudi, que abogaba estos dias por imple-
mentar en el cartel un recorte adicional de un millon de
barriles al dia, en linea con la reduccion en la produccion
que habia decidido el pais de forma voluntaria y que aplica
desde el pasado julio. La reunion, que estaba prevista para
este fin de semana, se tuvo que posponer ante las discrepan-
cias de Arabia Saudi con las cuotas de produccion de algu-
nos de sus socios. La noticia se esperaba y esto explica por
qué el Brent paso de subir mas de un 1% a darse la vuelta y
perder los 83 doélares. La presion por un nuevo recorte de
produccion habia aumentado en las tltimas semanas. Supe-
rado el nerviosismo inicial que gener6 el conflicto en Gaza,
los precios del crudo han caido al entorno de los 80 ddlares
por los temores de desaceleracion econdmica y ante los ele-
vados inventarios. Un nuevo recorte del grupo de un millén
de barriles por dia seria en realidad solo la mitad en térmi-
nos reales porque algunos paises ya estan bombeando por
debajo de sus objetivos. En todo caso, el un recorte genera-
lizado de un millon de barriles diarios entre los paises del
cartel petrolero mas la reduccion en la misma cuantia de la
extraccion de Arabia Saudi ya tendria el efecto de evitar otro
recorte adicional a principios del proximo afio.

Energia.- Esta semana la atencion se ha centrado en la
OPEP+, ya que el cartel ampliado se reuni6 el jueves para
fijar los objetivos de produccion para 2024. Inicialmente
prevista para la semana pasada, la reunion se aplazoé por
desacuerdos entre algunos paises sobre las cuotas de pro-
duccion. Tras largas negociaciones, el lider de la organiza-
cion ampliada, Arabia Saudi, logréo movilizar a sus aliados
en torno a nuevas medidas para reducir la produccion. En
un comunicado, la OPEP detall6 los recortes de sus miem-
bros: 1 millon para Arabia Saudi, 500.000 para Rusia,
223.000 para Irak, 163.000 para Emiratos Arabes Unidos,
135.000 para Kuwait, etc. Los precios del petrdleo han re-
accionado poco a este esfuerzo adicional por la sencilla
razén de que estos recortes son tedricos y de que es dificil



que algunos paises los apliquen. Hay que tener en cuenta
que algunos productores, como Irak y Nigeria, producen
por encima de sus cuotas. En cuanto a los precios, el crudo
Brent cotiza en torno a los 81,40 dolares, mientras que el
WTI ronda los 76,60 dolares.

Repsol.- Vuelve a sacar la carta de las desinversiones a
cuenta de la situacion politica. Tras el aviso del consejero
delegado, Josu Jon Imaz, hace unos dias sobre posibles pa-
ralizaciones de proyectos en Espana, ahora ha sido el pre-
sidente de Repsol, Antonio Brufau, quien ha ido mas alla y
ha concretado: las inversiones en hidrogeno que proyectan
para Espafa, unos 1.500 millones, estan sometidas a esta-
bilidad juridica y fiscal, y ha advertido de que si hay un im-
puesto a la produccidn que no tienen Francia o Portugal los
proyectos se podrian ir alli. “Son inversiones que si no se
hacen en un marco de estabilidad y con un marco fiscal
atractivo, ni mejor ni peor, competitivo con respecto a las
regiones proximas a nosotros, no volaran”, ha subrayado
durante su intervencion este jueves en una jornada dedicada
al hidrégeno, organizada en Pamplona por la propia Funda-
cion Repsol y Tecnun, la Escuela de Ingenieria de la Uni-
versidad de Navarra.

Iberdrola.- Refuerza su apuesta por Reino Unido. Si en el
plan estratégico para los tres afios comprendidos entre 2023
y 2025 habia comprometido una inversion en el citado pais
por 6.700 millones de libras (7.713 millones de euros), la
energética planea destinar otros 7.000 millones de libras
(8.078 millones de euros) que se ejecutarian entre 2024 y
2028. La noticia fue avanzada por el Gobierno britanico a
primera hora de la madrugada del lunes, en un comunicado
previo a la celebracion de la denominada Cumbre de Inver-
sion Global, que reunird a inversores y grandes multinacio-
nales interesados en invertir en Reino Unido. Sumadas
ambas cifras, la cifra de inversion escalaria a 13.700 millo-
nes de libras (15.791 millones de euros). Desde la energé-
tica matizan que la cifra total es inferior a la suma de ambas
inversiones, ya que habria que restar los 2.000 millones de
libras (2.308 millones de euros) ya desembolsados en 2023
dentro del gasto incluido en el plan estratégico, ofreciendo
un monto total de 11.700 millones de libras (13.483 millo-
nes de euros) invertidos entre 2023 y 2028.

Oro.- Extiende el rally que comenz6 desde los minimos de
octubre y hoy rebasa los 2.000 ddlares por onza, acercan-
dose de nuevo al territorio de maximos historicos. Su as-
censo va en paralelo al de la renta variable y estéd directa-
mente relacionado con la fuerte caida en las ultimas
semanas de la renta fija. Con rentabilidades mas bajas en
los bonos, el atractivo del oro cobra fuerza. El oro se ha
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apreciado mas del 10% desde principios de octubre, cuando
empezo6 a cambiar con claridad el estado de animo de los
inversores sobre los tipos de interés. El mercado ya ha des-
contado el final del encarecimiento del precio del dinero, lo
que esta causando una onda expansiva a lo largo y ancho
de los distintos activos financieros. Su reciente ascenso
también coincide con la busqueda de refugio que provoco
el inicio de la guerra en Gaza, pero se ha visto reforzado
por los ultimos movimientos en los bonos y en el ddlar.

Metales.- El cobre sigue registrando buenos resultados en
Londres, acercandose a la marca de los 8400 USD ante la
preocupacion por la oferta debido a las interrupciones de la
produccion en varios paises sudamericanos, sobre todo Pa-
nama y Pert. Los metales preciosos siguen la misma ten-
dencia y vuelven a subir esta semana. Prueba de ello es que
la onza de oro cotiza por encima de los 2.000 USD, un
nivel que ha actuado como resistencia en varias ocasiones
este ano. El descenso de la inflacion y la relajacion de los
rendimientos de los bonos hacen que el oro resulte mas
atractivo.

ArcelorMittal South Africa.- Procedera al cierre de su ne-
gocio de productos largos de acero en el pais, lo que supon-
dré el recorte de hasta 3.500 puestos de trabajo, ante el de-
terioro del ritmo de crecimiento de la economia sudafricana
y el aumento de los costos, incluyendo el encarecimiento
de la energia. La reestructuracion anunciada este martes por
la filial de ArcelorMittal, que controla un 68% del capital,
afectara a sus plantas sudafricanas de Newcastle y Vereeni-
ging, mientras que excluye de las baterias de coque de
Newcastle. "Se esta considerando una reestructuracion sig-
nificativa que podria afectar a 3.500 empleados (propios y
contratados) y se haran todos los esfuerzos posibles para re-
ducir el nimero de puestos de trabajo afectados", ha anun-
ciado la empresa en un comunicado.

FCC.- Ha recibido declaraciones de aceptacion de su auto-
OPA por un total de 10.756.394 acciones, representativas
del 2,36% de su capital social, a dos dias de que cierre el
plazo de tramitacion, que concluye el proximo 30 de no-
viembre. Estas 6rdenes han sido emitidas desde el pasado
30 de octubre, dia en el que la compaifiia abrio el plazo de
aceptacion, y esta aun lejos del 7% del capital sobre el que
se dirige esta Oferta Publica de Adquisicion (OPA) de ac-
ciones. Sobre ese 7%, la aceptacion alcanzada este martes
representa un 33,6%.

Ferrovial.- Ha anunciado la venta de su participacion del
25% en TopCo, la sociedad de cartera que gestiona el aero-
puerto londinense de Heathrow, por 2.700 millones de euros,



tras llegar a un acuerdo con Ardian y el Fondo de Inversion
Publica de Arabia Saudi (PIF). Segun los términos del
acuerdo, los fondos de infraestructuras gestionados y aseso-
rados por Ardian adquiriran el 15%, mientras que el Fondo
de Inversion Publica de Arabia Saudi adquirira de forma pa-
ralela a Ferrovial el 10% a través de vehiculos independien-
tes. La transaccion estd sujeta al cumplimiento de los dere-
chos de adquisicion preferente y de acompafiamiento total
que pueden ser ejercidos por los demas accionistas de TopCo
conforme al pacto de accionistas y a los estatutos.

Arabia Saudi.- El poderoso fondo soberano esta listo para
expandir su lista de activos europeos con su entrada en la
sociedad que gestiona el aeropuerto londinense de Heathrow
tras la salida de Ferrovial. El segundo aeropuerto mas tran-
sitado del mundo se suma asi a las inversiones del reino
arabe, apoyado en los altos precios del petroleo. Estas par-
ticipaciones, a las que se suma el anuncio en septiembre de
su irrupcion con un 9,9% en Telefonica, son un indicio de
como Arabia Saudi se esta convirtiendo en una fuerza cada
vez mas activa en la realizacion de acuerdos fuera de Esta-
dos Unidos, que ha sido tradicionalmente el foco de aten-
cion (e inversion) del reino. El Public Investment Fund, el
nombre oficial del vehiculo de inversion soberano saudi, es
uno de los seis grandes fondos de su tipo. Singapur, Emira-
tos Arabes Unidos, Noruega, Qatar y Arabia Saudi fueron
los responsables por el 80% de las operaciones de fondos
soberanos hechas en 2022 en el mundo, segtn el informe de
Fondos Soberanos 2023 elaborado por ICEX-Invest en Es-
pafia y el Instituto de Empresa (IE). En particular, el fondo
saudi participd el tltimo afio en 17 acuerdos de inversion.

McDonald’s.- Pisa el acelerador en Espafia. La cadena de
hamburgueserias, que en septiembre super6 los 600 restau-
rantes en el pais tras cumplir 42 afios desde la apertura del
primero, no es ajena a la fuerte competencia reinante en la
restauracion organizada. Tras afios de cierta estabilidad,
vuelve a poner sobre la mesa importantes planes de creci-
miento, con 70 aperturas previstas para 2023 y 2024, un
ritmo que mantendra a medio plazo. Asi lo confirma la di-
rectora de franquicias y legal de McDonald’s en Espaiia,
Luisa Masuet, que habla del buen momento del negocio.

Productos agricolas.- Ucrania vuelve a estar de actualidad
con el ultimo informe de su Ministerio de Agricultura. El
informe muestra un aumento anual del 38% en las cosechas
de cereales del pais. Es la cosecha de maiz la que acapara
los titulares, con un aumento anual del 84%. En Chicago,
el bushel de trigo gano6 un poco de terreno hasta los 600
céntimos, mientras que el maiz retrocedié hasta los 480
céntimos.
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CRIPTOMONEDAS

Criptomonedas.- La mayoria de los principales activos di-
gitales subieron el martes, mientras que los indices bursa-
tiles estadounidenses se mantuvieron entre mixtos y alcistas
durante la mayor parte de la sesion, ya que los mercados
evaluaron las ultimas declaraciones del gobernador de la
Reserva Federal, Christopher Waller, quien afirmo el mar-
tes que esta "cada vez mas seguro" de que la actual politica
monetaria del banco central probablemente ralentizara la
economia y hara que la inflacion descienda hasta su obje-
tivo del 2%. El indice CoinDesk Market, que realiza un se-
guimiento de 185 activos digitales, subio un 3,7% en las ul-
timas 24 horas. El indice Nasdaq 100 gan6 un 0,3%, el
indice industrial Dow Jones y el S&P 500 subieron un
0,1% en las ultimas operaciones. Bitcoin (BTC-USD), la
mayor criptodivisa por valor de mercado, subio un 3,5% en
las ultimas 24 horas hasta los 38.180 $, tras alcanzar un
maximo diario de 38.280 $, segun los datos de CoinMar-
ketCap. El volumen de operaciones fue de 20.660 millones
de dolares, un 6% mas.

Criptomonedas.- El bitcoin encadena su séptima semana
consecutiva de ganancias, pasando de 27.000 a mas de
38.000 dolares. Desde el lunes, ha subido mas de un 2%,
mientras que el éter, la segunda criptodivisa mas valiosa del
mercado, ha subido menos de un 1%. La salida forzada del
CEO de la mayor plataforma de criptodivisas del mundo,
Binance, la semana pasada definitivamente no tuvo un im-
pacto directo en el precio del BTC, algo que podria haber
hecho dada la importancia e influencia que Changpeng
Zhao tenia en el criptoecosistema. Al final, el bitcoin cerro
noviembre con un +8%, subiendo mas de un 130% desde
principios de afio. La moneda digital ain necesita crecer un
80% antes de alcanzar sus maximos historicos de 69.000
dolares en 2021.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

Conair.- En Plastimagen 2023, Sam Rajkovic, vicepresidente
de ventas y mercadeo de Conair, presentd el Thermolator
TW-T y destaco los aportes de la compaiiia a la economia cir-
cular de los plasticos. Durante Plastimagen 2023, presento el
Thermolator TW-T, destacando su capacidad para soportar
temperaturas de hasta 300 grados Fahrenheit y su innovadora
interfaz de control. El Thermolator TW-T de Conair incorpora
una pantalla tactil de control y una plataforma comtn de ma-
nejo. Esta caracteristica permite una uniformidad en los con-
troles a través de las 450 lineas de productos de la compaiiia,
facilitando la formacion de operarios y la adaptabilidad entre
diferentes equipos como mezcladoras, secadores y termorre-



guladores. Segiin Rajkovich, la simplicidad de su interfaz,
disponible en multiples idiomas, reduce significativamente el
tiempo de capacitacion para nuevos operarios.

Nestlé.- Supera sus metas de sostenibilidad al incrementar
el uso de plasticos reciclados. Descubra como apunta a al-
canzar un 30% de material reciclado en sus envases para
2025. Desde que se uni6 al Compromiso Global sobre resi-
duos plasticos hace cinco afios, la compaiia y otros firman-
tes destacados han superado notablemente al mercado en
general en la reduccion del uso de plastico virgen y el au-
mento de la capacidad de reciclaje, segiin el ultimo informe
de la Fundacion Ellen MacArthur.

RJG Inc.- Destaco en Plastimagen 2023 con su enfoque en
capacitacion avanzada y tecnologia de sensores para opti-
mizar el proceso de moldeo por inyeccion. En un mundo en
el que la tecnologia y la educacion se entrelazan cada vez
mas, Plastimagen 2023 se convirti6 en el escenario ideal
para que donde RJG Inc compartiera su innovadora aproxi-
macion al moldeo por inyeccion. La combinacion de capa-
citacion avanzada y la integracion de tecnologia de senso-
res para el monitoreo de procesos no solo marca un avance
para la industria, sino que también refleja un cambio de pa-
radigma en la formacion técnica.

Arkema.- Empresa especializada en el desarrollo de mate-
riales de alta especialidad, esta preparada para capitalizar la
tendencia del nearshoring, abriendo asi nuevas oportunida-
des en México y proyectando un crecimiento continuo en
las ventas entre 2023 y 2027. “Observamos un aumento en
la inversion extranjera en México, y estamos listos para
ofrecer al mercado nuestro portafolio de soluciones soste-
nibles para un amplio rango de industrias”, afirmé en en-
trevista con Plastics Technology México, Raul Rodriguez,
director Comercial de Trading de Arkema México. La em-
presa present6 dos innovaciones destacadas en su portafolio
de productos durante Plastimagen. En primer lugar, la Po-
liamida 11 Rilsan, derivada completamente de semillas de
ricino renovables, y que es 100% de base biologica. Este
material ha demostrado ser resistente, flexible, ligero y re-
sistente al agua, lo que posibilita la fabricacion de produc-
tos desde electrodomésticos robustos hasta un transporte
mas eficiente desde el punto de vista energético, asi como
materiales ideales para la impresion 3D. En segundo lugar,
Elium es una resina liquida termoplastica que ofrece un
rendimiento comparable a las resinas tradicionales, pero
con la ventaja de ser reciclable.

Indorama Ventures Public Company Limited.- Una em-
presa quimica global, reciclé 100 mil millones de botellas
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de PET posconsumo desde febrero de 2011. Esto ha des-
viado 2.1 millones de toneladas de residuos del medio am-
biente y ahorrado 2.9 millones de toneladas de huella de
carbono en los ciclos de vida del producto. La compaiiia re-
porta ademas que, en los Gltimos diez afios, ha invertido
mas de mil millones de dolares en la recoleccion de resi-
duos de botellas de PET usadas.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 27 DE
NOVIEMBRE AL 1 DE DICIEMBRE

El INEGI dijo que en octubre de 2023 de acuerdo a su in-
formacion oportuna el comercio exterior registrd un déficit
de US$252.5 millones mensuales y un déficit acumulado
de enero a octubre de 2023, de US$10,336.0 millones.
Mientras que sin exportaciones petroleras en octubre se re-
gistrdé un déficit de US$3,447.0 millones y en los diez
meses de 2023, el déficit acumulado es de US$38,510.6
millones. Por otra parte, la balanza comercial petrolera re-
gistro un déficit de US$776.2 millones en octubre y de
enero a octubre de 2023, el déficit acumulado es de
US$17,404.5 millones. En tanto la balanza comercial no
petrolera en octubre registro un superavit de US$523.7 mi-
llones y de enero a octubre de 2023, un superavit acumu-
lado de US$7,068.5 millones.

En el tercer trimestre de 2023, la Poblacion Economica-
mente Activa (PEA) del pais fue de 61 millones de perso-
nas, 1.5 millones mas que en el tercer trimestre de 2022. La
PEA represent6 60.6% de la poblacion de 15 afios y mas.
Un total de 59.2 millones de personas se encontraban ocu-
padas: 1.7 millones mas en relacion con el tercer trimestre
de 2022. Este cambio se concentr6 en los servicios diver-
sos, con un aumento de 473 mil personas; en servicios pro-
fesionales, financieros y corporativos, con 333 mil y en el
comercio, con 308 mil personas. La poblacion ocupada en
los micronegocios crecid en 703 mil personas; en los esta-
blecimientos pequefios, 412 mil y en los grandes, 115 mil.
En el tercer trimestre de 2023, la poblacion subocupada fue
de 4.7 millones de personas y representd 8% de la pobla-
cioén ocupada, porcentaje inferior al del tercer trimestre de
2022 (8.1%). En el trimestre julio septiembre de 2023, la
poblacion desocupada fue de 1.8 millones de personas. La
Tasa de Desocupacion (TD) correspondiente fue de 3% de
la PEA, cifra menor a la del mismo periodo de un afio antes
(3.4%).

En septiembre de 2023, el indice Global de Personal Ocu-
pado de los Sectores Econdomicos (IGPOSE) registrd 99.5
puntos: tras descender 0.3% con relacion a agosto. El In-
dice Global de Remuneraciones de los Sectores Economi-



cos (IGRESE) fue de 107.9 puntos: a tasa mensual, al in-
crementarse 0.2% en septiembre de 2023. El indice Global
de Remuneraciones Medias Reales de los Sectores Econo-
micos (IGREMSE) ascendi6 0.4% a tasa mensual y alcanzo
un nivel de 108.3 puntos, en septiembre de 2023. A tasa
anual, en septiembre de 2023, el IGPOSE aument6 0.3%;
el IGRESE, 6.5% y 6.1%, el IGREMSE, con datos deses-
tacionalizados divulgados por el INEGI.

El gobierno de México tiene la intencion de iniciar el 1 de
diciembre de este aflo con la venta de boletos para el tramo
3 del Tren Maya, un proyecto de transporte para conectar
por via férrea cinco estados del sur del pais. Este tramo va
del estado de Campeche a la ciudad de Canctin, Quintana
Roo. El ejército mexicano, que fue designado como respon-
sable de la construccion y operacion de esta nueva red de
transporte, dijo que el objetivo es iniciar con las operacio-
nes el 15 de diciembre de este afio, como lo prometid el
presidente Andrés Manuel Lopez Obrador.

Las ventas en linea durante la edicion 2023 del programa
de descuentos el Buen Fin aumentaron 59.4%, en compa-
racion con lo reportado en 2022, de acuerdo con un reporte
de Admitad Partner Network, una empresa especializada en
soluciones de mercadotecnia y comercio electronico. Los
expertos de la empresa estiman que el nimero de pedidos
realizados aument6 en mas de 25% frente a la edicion del
aflo anterior, donde las categorias de productos mas popu-
lares fueron ropa, electronicos, juguetes y articulos para el
hogar. "El valor promedio de los pedidos en este fin de se-
mana fue de 584 pesos, lo que significo un aumento de
18%, siendo la Ciudad de México (especialmente en Gus-
tavo A. Madero e Iztapalapa), Guadalajara (incluyendo Za-
popan), Puebla, Monterrey, Mérida, Tijuana y Culiacan las
ciudades que realizaron la mayoria de los pedidos durante
la venta", dijo Admitad. Las categorias que mostraron el
mayor incremento de ventas en comparacion con el afio pa-
sado fueron teléfonos y telecomunicaciones (75%), luces e
iluminacion (71%), juguetes y pasatiempos (66%), acceso-
rios y ropa (58%) y ropa de mujer (57%).

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia informo,
que en el segundo trimestre de 2023, el Valor Agregado
Bruto (VAB) de la economia informal alcanzo 5,725,741
millones de pesos a precios de 2018, con un avance real de
3.1% a tasa anual. Por entidad federativa, los mayores cre-
cimientos se observaron en Oaxaca, con 11.9%; Zacatecas,
con 9.3% y Durango y Guerrero, con 7.1%. El VAB del sec-
tor informal aument6 3.8% a tasa anual y representd 54.9%
de la economia informal. Oaxaca, el estado de México, Pue-
bla e Hidalgo fueron las entidades con mayor incremento
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anual durante el trimestre abril junio de 2023. En el trimes-
tre de referencia, el VAB de otras modalidades de la infor-
malidad significo 45.1% de la economia informal y crecio
2.4% a tasa anual. Las entidades que destacaron por su va-
riacion al alza en este sector de la economia fueron Zacate-
cas, con 12.1%; Chihuahua, con 9.9%; Durango, con 9.8%
y Sinaloa, con 9.5%. Los puestos de trabajo remunerados en
la economia informal sumaron 16.5 millones y representa-
ron un incremento de 2.2% anual, en el segundo trimestre
de 2023. Destacan las variaciones positivas en Durango, Oa-
xaca, Guerrero, Chihuahua e Hidalgo. Las remuneraciones
a precios corrientes registraron un aumento de 9.2% anual,
en el trimestre abril junio de 2023. En Durango, Hidalgo,
Oaxaca y Zacatecas se presentd la mayor variacion.

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia divulgo los
resultados de las Mediciones Trimestrales de los Puestos de
Trabajo y sus Remuneraciones por Entidad Federativa
(MTPTREF), que muestran el comportamiento y la compo-
sicion del mercado laboral regional del pais. Durante el se-
gundo trimestre de 2023, el total de puestos de trabajo re-
munerados de las actividades econdmicas fue de 40.5
millones, un aumento de 2.7% en su comparacion anual.
Las entidades con el mayor incremento fueron: Guerrero
(6.2%), Oaxaca (6.1%), Chihuahua (5.1%), Baja California
Sur (4.5%), Hidalgo (4.4%) y Tlaxcala (4.3%). En el pe-
riodo abril-junio de 2023, las remuneraciones de los asala-
riados, a precios corrientes, presentaron un alza de 8.4% a
tasa anual. A nivel regional se registraron los mayores in-
crementos en Oaxaca (13.6%), Quintana Roo (13.5%),
Baja California Sur (11.8%), Yucatan (11.5%), Puebla
(11.1%) y Sinaloa (11%)).

El INEGI anuncio que en 2022, el PIB del sector de la vi-
vienda signific6 una participacion de 5.2% en el PIB nacio-
nal. Medido a precios de 2018, el PIB del sector de la vi-
vienda present6 una disminucion de 1.7%, mientras que el
total de la economia aumenté 3.8% en relacion con 2021.
Las actividades vinculadas con la vivienda generaron
2,201,570 puestos de trabajo, lo que equivale a 5.4% del
total de puestos reportados en el pais.

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de interés
de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los de 28
dias se situo en 10.78% al subir 0.03 unidades; la de los de
91 dias se ubico en 11.30% al descender 0.03 puntos; la de
182 dias se situd en 11.43% al disminuir 0.04 unidades y la
de 350 dias se ubico en 11.32% al no registrar cambios.

El Banco de México indicé que en la semana finalizada el
24 de noviembre las reservas internacionales se situaron en



US$206,277.6 millones, frente a los US$205,623.1 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significé un aumento de
US$654.5 millones (+0.32%). La variacion semanal en la
reserva internacional fue resultado por la venta de dolares
del Fondo Mexicano del Petroleo para la Estabilizacion y
el Desarrollo (FMPED) al Banco de México por 236 millo-
nes de dolares y por un incremento de 419 millones de do-
lares debido principalmente al cambio en la valuacion de
los activos internacionales del Instituto Central. Por otra
parte, el aumento acumulado de las reservas internacionales
respecto al cierre de 2022, es de 7,183.4 millones de ddla-
res o de +3.61%.

La OCDE prevé que la economia mexicana se expandira un
2,5% en 2024 y un 2% en 2025, después de crecer un 3,4%
en 2023. El consumo estara respaldado por un mercado la-
boral solido. La inversion estara respaldada por proyectos
de infraestructura publica que se espera finalicen en 2024
y por la deslocalizacion de actividades manufactureras a
Meéxico. El dinamismo de las exportaciones se vera miti-
gado por un crecimiento mas moderado en Estados Unidos.
La inflacion bajara al 3,9% en 2024 y al 3,2% en 2025. La
politica monetaria debe seguir siendo restrictiva para garan-
tizar que la inflacion disminuya de manera duradera hacia
su objetivo. Dirigir los aumentos del gasto social a los ho-
gares de bajos ingresos y basar los proyectos de inversion
publica en un analisis solido de costo-beneficio aumentaria
la eficiencia del gasto publico y mitigaria los riesgos infla-
cionarios. Una mayor certidumbre regulatoria, incluso en el
sector energético, ayudaria a aprovechar al maximo la ac-
tual deslocalizacion de procesos de produccion a México.

Banco de México (Banxico) informo que elevo sus pronos-
ticos para el crecimiento de la economia para 2023 y 2024,
citando un desempeiio mejor al previsto en la demanda ex-
terna y el gasto interno. En el informe de inflacion corres-
pondiente al tercer trimestre del afio, la entidad autébnoma
detallé que el Producto Interno Bruto (PIB) podria crecer
un 3,3% en el 2023, mayor que el 3,0% anticipado en el re-
porte previo. Hacia el 2024, el PIB veria una expansion del
3,0%, también un calculo mayor frente al 2,1% previo. Por
otra parte, Banxico estima un crecimiento del PIB de 1,5%
en el 2025.

En octubre de 2023 y con cifras originales, la poblacion
econdmicamente activa (PEA) fue de 61.1 millones de per-
sonas, lo que implico una tasa de participacion de 60.5%.
Dicha poblacion fue superior en 676 mil personas a la de
octubre de 2022. La poblacién no econémicamente activa
fue de 40 millones de personas, 833 mil personas mas que
en octubre de 2022. De la PEA, 59.4 millones de personas
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estuvieron ocupadas (97.3%) en octubre de 2023: un millon
mas que en octubre de 2022. A su interior, las personas sub-
ocupadas —las que declararon tener necesidad y disponibi-
lidad para trabajar mas horas— fueron 4.7 millones (7.9%
de la poblacion ocupada), un aumento de 309 mil personas
con relacion a octubre de 2022. La poblacion desocupada
fue de 1.7 millones de personas y la tasa de desocupacion
(TD), de 2.7% de la PEA. Respecto a octubre de 2022, la
poblacion desocupada descendio en 316 mil personas y la
TD fue menor en 0.6%. En octubre de 2023, a tasa mensual
y con cifras desestacionalizadas, la TD disminuy6 0.1 pun-
tos porcentuales. La tasa de subocupacion fue similar a la
de un mes antes.

En Aguascalientes, el INEGI inaugura un nuevo laboratorio
de microdatos, el laboratorio brindara acceso a un vasto
acervo de informacion del INEGI, al nivel mas detallado
posible, y permitira a las y los usuarios especializados rea-
lizar investigaciones con mayor profundidad. Las personas
que deseen ser usuarias del laboratorio deberan cumplir con
todos los requisitos establecidos para proteger la confiden-
cialidad de la informacion. En 2013, el Instituto inaugurd
en Ciudad de México el primer laboratorio de microdatos
en América Latina. El nuevo permitira acercar este servicio
a las y los usuarios en esta entidad y sus alrededores.

Durante 2022, Sociedades no financieras contribuy6 con
46.2% del PIB. Hogares generd 35.5%. De la inversion
bruta fija del pais, Sociedades no financieras aporto 63.8%,
Hogares participé con 28.9% y Gobierno general, con
6.1%. Al cierre de 2022, el valor nominal neto de los acti-
vos de la economia fue de 232.6 billones de pesos: 6.7%
mas respecto al de inicio del afo, inform¢ el INEGI.

En 2022, las actividades del sector no lucrativo equivalieron
a 823,413 millones de pesos, es decir, 2.9% del PIB nacional.
En precios constantes, este sector se incremento en 4.3% res-
pecto del afio anterior. En 2022, las actividades economicas
del sector no lucrativo generaron 2,860,425 puestos de tra-
bajo, lo que representd 7.3% del total nacional.

En noviembre del afio en curso, con cifras ajustadas por es-
tacionalidad, el IPM registro un avance mensual de 1.04
puntos y se situd en 49.6 puntos; asi, hila dos meses por de-
bajo del umbral de 50 puntos. Respecto de sus componen-
tes, se reportaron crecimientos mensuales en los rubros re-
ferentes a los pedidos esperados, al personal ocupado, a la
oportunidad en la entrega de insumos por parte de las y los
proveedores y a los inventarios de insumos. El relativo a la
produccion esperada disminuyo. Con datos sin ajuste esta-
cional, en noviembre, el [PM present6 una reduccion anual



de 2.2 puntos y se ubicd en 49.5 puntos. A su interior, cua-
tro de los cinco agregados que lo conforman mostraron re-
trocesos anuales. El restante se increment6. En noviembre
de 2023 y con series originales, por grupos de subsectores
de actividad econémica, cinco de los siete componentes
que integran el IPM observaron caidas anuales, en tanto
que dos aumentaron.

El INEGI da a conocer los Indicadores de Confianza Em-
presarial (ICE) y el Indicador Global de Opiniéon Empresa-
rial de Confianza (IGOEC), los cuales se elaboran con los
resultados de la Encuesta Mensual de Opinion Empresarial
(EMOE). Estos permiten conocer, casi inmediatamente des-
pués de terminado el mes de referencia, la opinion de las y
los directivos empresariales de los sectores: Industrias ma-
nufactureras, Construccion, Comercio y Servicios privados
no financieros, sobre la situacion econéomica del pais y de
sus empresas. En noviembre de 2023 y en su comparacion
mensual, el ICE de Comercio aument6 1.1 puntos y el de
Servicios privados no financieros, 0.9 puntos. El de Indus-
trias manufactureras no presentd variacion y el de Cons-
truccion disminuy6 0.5 puntos. En noviembre de 2023 y en
su comparacion anual, los ICE registraron el siguiente com-
portamiento: el de Servicios privados no financieros incre-
mento6 10.2 puntos; el de Industrias manufactureras, 3.7; el
de Comercio, 3.5 y el de Construccion, 1.3 puntos. Con ci-
fras originales, el IGOEC —que es el promedio ponderado
de los indicadores de los cuatro sectores que lo integran—
fue de 56 puntos en noviembre de 2023 y representd un
alza de 6.4 puntos con relacion al mismo mes de 2022.

El INEGI da a conocer el Indicador Global de Opinién Em-
presarial de Tendencia (IGOET), los Indicadores Agrega-
dos de Tendencia (IAT) y las expectativas empresariales,
los cuales se elaboran con los resultados de la Encuesta
Mensual de Opinion Empresarial (EMOE). Estos permiten
conocer, casi inmediatamente después de terminado el mes
de referencia, la percepcion de las y los directivos empre-
sariales sobre el comportamiento de variables relevantes de
los sectores Industrias manufactureras, Construccion, Co-
mercio y Servicios privados no financieros. En noviembre
de 2023, el IAT del sector manufacturero fue de 50.9 pun-
tos, lo que significd un alza mensual de 1.5 puntos. El IAT
del sector Construccion fue de 55 puntos: 1.7 mas que en
octubre de 2023. En noviembre pasado, el IAT de Comer-
cio se situd en 51.1 puntos: cayd 0.9 puntos en compara-
cion con el mes anterior. El IAT de Servicios privados no
financieros se ubico en 51.6 puntos en noviembre de 2023:
no registrd variacion en el lapso de un mes, segun las cifras
desestacionalizadas. En noviembre de 2023 y con datos ori-
ginales, el IGOET —que es el promedio ponderado de los
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indicadores de los cuatro sectores que lo integran— fue de
52.6 puntos: una disminucién anual de tres puntos.

El INEGI present? los resultados trimestrales preliminares
del Producto Interno Bruto (PIB) por el método del ingreso
y del gasto. Este permite conocer, en el corto plazo, la evo-
lucion del pago a los factores de la produccion, asi como el
comportamiento del gasto final de bienes y servicios de los
agentes econdmicos, respectivamente. Durante el segundo
trimestre de 2023, el PIB de la economia fue de 31,559,212
millones de pesos corrientes y representd un incremento de
6.9% a tasa anual. En el trimestre de referencia, esta fue la
contribucion de los principales componentes del PIB por el
método del ingreso: el Excedente bruto de operacion aporto
46.1%; la Remuneracion de los asalariados, 26.1% y el In-
greso mixto bruto, 21.6%. En el trimestre abril-junio de
2023, estos fueron los principales componentes del PIB por
el método del gasto: el Consumo final contribuyd con
81.5%; las Importaciones de bienes y servicios, 38.2% —
se deducen del PIB—; las Exportaciones de bienes y servi-
cios, 36.7% y la Formacion bruta de capital fijo, 24.9%.

El mercado financiero de México, compuesto por distintos
economistas y analistas del pais, ha mejorado ligeramente
las previsiones de crecimiento para la economia mexicana
tanto en 2023 como en 2024, con una expansion estimada
del Producto Interior Bruto (PIB) del 3,37% y 2,18%, res-
pectivamente. Respecto a las proyecciones del mercado di-
vulgadas el pasado mes, las nuevas cifras suponen un in-
cremento de 0,12 décimas y 0,16 décimas,
respectivamente. Ademas, los analistas mantienen que la
economia crecera por encima del 3% en 2023, tal y como
adelantaron por primera vez el pasado octubre, y por en-
cima del 2% en 2024, al igual que ya pronosticaron en no-
viembre. Desde comienzos de afio, cuando se esperaba un
crecimiento del 0,92%, las previsiones de los economistas
consultados por el Banco de México (Banxico) no han
hecho sino crecer. Mientras, las previsiones sobre la infla-
cion se han mantenido estables desde el Gltimo mes, con la
proyeccion de que el indice cerrara el afio 2023 en el
4,57% interanual. En tanto, han revisado a la baja la infla-
cion para los proximos doce meses, que seria del 4,03%
(frente al 4,12%). En 2024, apenas se aprecian variaciones,
con una cifra de inflacion que se situara en el 4%. Al cierre
de octubre, la inflacién cayd en México al 4,26% y acu-
mula nueve meses a la baja.

El Indicador IMEF Manufacturero de noviembre dismi-
nuy6 (-) 1.0 puntos respecto a octubre, situandose en 50.2
unidades; es decir, el crecimiento esta siendo menos dina-
mico (el Indicador acumula 6 meses en zona de expansion,



aunque en los ultimos dos reportes esta se ha moderado).
La serie tendencia-ciclo bajo (-) 0.5 puntos (en 51.0), y el
Indicador ajustado por tamafio de empresa lo hizo en (-) 1.6
puntos para ubicarse en 50.8 unidades. De acuerdo con el
Indicador, la actividad de la industria manufacturera ha per-
dido fuerza en los tltimos dos meses, y la expansion es
marginal. El Indicador IMEF No Manufacturero se redujo
(-) 0.2 puntos, cerrando en 52.7 unidades. Si bien el sector
de servicios y comercio continiia en zona de expansion,
acumulando asi 22 meses consecutivos en esta zona, el
ritmo de crecimiento ha registrado una leve moderacion en
los ultimos dos meses. La serie tendencia-ciclo bajo (-) 0.1
puntos (52.6 unidades), y el indicador ajustado por tamafio
de empresa disminuyo6 (-) 1.2 puntos (53.2 unidades).
Ambos indicadores se han mantenido en terreno expansivo
durante 34 y 27 meses respectivamente, lo que es con-
gruente con un continuo crecimiento en los sectores de ser-
vicios y comercio, y con los resultados del PIB en los ulti-
mos dos afios. El dato del Indicador No Manufacturero
apunta que el sector servicios y de comercio contintan li-
derando el dinamismo de la economia.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 27 DE NOVIEMBRE AL 1 DE DICIEMBRE

Las ventas de viviendas nuevas en Estados Unidos dismi-
nuyeron 5.6% en octubre, al pasar de 719 mil unidades co-
locadas en septiembre a 679 mil en octubre. Al comparar
las ventas de octubre frente a las reportadas en octubre de
2022 se observo un crecimiento de 17.7%. Los precios pro-
medio de las casas nuevas se ubicaron en 487 mil dolares,
en octubre, informoé Census Bureau.

Wall Street se prepara para recortes de tasas de interés, re-
portdé The Wall Street Journal. Veinte meses después de que
la Reserva Federal comenzara una campana historica contra
la inflacion, los inversionistas ahora creen que hay muchas
mas posibilidades de que el banco central reduzca las tasas
en solo cuatro meses que las vuelva a subir en el futuro pre-
visible, agrego el diario. Los futuros de las tasas de interés
indicaron la semana pasada una probabilidad de aproxima-
damente 60% de que la Reserva Federal baje las tasas en un
cuarto de punto porcentual para su reunion de politica mo-
netaria de mayo de 2024, frente a 29% a fines de octubre,
de acuerdo con datos de CME Group. Los mismos datos
apuntan a cuatro recortes hasta finales de afo.

El indice que mide la confianza de los consumidores de Es-
tados Unidos avanz6 de 99.1 puntos en octubre a 102 uni-
dades en noviembre, con lo que cortdé una racha de tres
meses a la baja, dijo The Conference Board.
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Los precios de las viviendas en las 20 principales ciudades
de Estados Unidos aumentaron 0.2% mensual en septiembre,
su octavo incremento consecutivo en cifras desestacionaliza-
das. En su comparacion anual, los precios de las 20 principa-
les ciudades estadounidenses aumentaron 3.9% frente a sep-
tiembre de 2022, dijeron S&P Global y Case Shiller.

La politica monetaria de Estados Unidos todavia puede re-
querir un incremento adicional a las tasas de interés para
garantizar el cumplimiento de la meta de inflacion de 2%,
aunque las incertidumbres que enfrenta el pais hacen nece-
sario que las decisiones se tomen al momento de cada reu-
nioén y con base en la tltima informacion disponible, dijo
Christopher Waller, uno de los integrantes de la Junta de
Gobierno de la Reserva Federal. Waller es miembro perma-
nente con derecho a voto en el Federal Open Market Com-
mittee (FOMC), el cuerpo colegiado de funcionarios que
termina la politica monetaria de la Fed y que durante su ul-
timo encuentro acordé mantener las tasas sin cambio, por
unanimidad de votos.

La situacion geopolitica internacional, con diferentes focos
de conflicto en el mundo, las tensiones entre EE.UU. y
China y la “incierta” politica monetaria de las grandes po-
tencias economicas no dan lugar al descanso. Pese a que los
pronoésticos mas negativos de los economistas para este ano
no se han cumplido, los bancos centrales vienen advirtiendo
en las Gltimas semanas que la incertidumbre atn persiste,
especialmente en materia de deuda y comercio internacio-
nal. La cumbre de alto nivel organizada esta semana por la
autoridad monetaria de Hong Kong y el Banco de Pagos In-
ternacionales (BPI) solo confirma estos temores. Banqueros
centrales de Australia, Inglaterra y Tailandia advirtieron que
la perspectiva de la politica monetaria sigue siendo incierta,
a pesar de las crecientes expectativas globales de que las
tasas de interés estan en su punto maximo o cerca de él. El
Banco de la Reserva de Australia esta lidiando con “una am-
plia gama de incertidumbres y experiencias”, dijo la gober-
nadora Michele Bullock en una conferencia monetaria en
Hong Kong. La actividad econémica se ha mantenido mejor
de lo esperado y la inflacion en servicios esta resultando “un
poco persistente”, agreg6. El vicegobernador del Banco de
Inglaterra, Dave Ramsden, sefial6 que esta volviéndose mas
confiado sobre la perspectiva, aunque persisten muchas in-
certidumbres. Dijo que los mercados han internalizado que
las tasas se mantendran altas durante mas tiempo, pero tam-
bién destaco la volatilidad de los mercados de tasas y su
sensibilidad a los datos.

El combustible de las campanas electorales es el mismo
que el de casi todas las demas actividades de nuestro



mundo: el dinero. A mas dinero, mas cuota de pantalla, mas
publicidad, mas capacidad de que el mensaje llegue a la po-
blacion objetivo en la forma que interesa. Mas posibilidad
de votos. En Estados Unidos, aunque existen registros pu-
blicos de los donantes de los candidatos, estas no tienen li-
mites, y ese pequeio gran cambio se traduce en ricos ha-
ciendo millonarios donativos que sirven para alimentar las
campanas. Este martes, la familia Koch, casa multimillona-
ria gracias a la gasolina que en su dia participé econdmica-
mente en la campafia que llevo a Donald Trump a la presi-
dencia de Estados Unidos, ha informado a través de un
comunicado emitido por el brazo ejecutor de su generosi-
dad politica, la Americans for Prosperity Action, quién goza
ahora de su bendicion tras darle la espalda a Trump: Nikki
Haley. Haley, exembajadora de EE UU ante la ONU y ex-
gobernadora de Carolina del Sur, es una opcion en auge
entre las filas del Partido Republicano.

Los compradores estadounidenses gastaron unos 70.800
millones de dolares en Internet durante los cinco dias com-
prendidos entre el Dia de Accion de Gracias y el Ciberlunes
de este afio, segiin mostraron el martes datos de Salesforce.
Las cifras de ventas del fin de semana de Accion de Gra-
cias, también conocido como Cyber Week, superaron sus
previsiones anteriores de 68.100 millones de dolares de
ventas en linea en Estados Unidos. En 2022, Salesforce in-
formo6 de que las ventas en linea de la Cyber Week en Es-
tados Unidos habian aumentado un 9% hasta los 68.000
millones de dolares, mientras que las ventas en linea a nivel
mundial habian aumentado un 2% hasta los 281.000 millo-
nes de dolares.

La OCDE prevé¢ que el PIB real estadounidense crecera un
2,4% en 2023, un 1,5% en 2024 y un 1,7% en 2025. Se es-
pera que el crecimiento del consumo privado y la inversion
se moderen en respuesta a los efectos de unas condiciones
monetarias y financieras mas estrictas. El crecimiento del
empleo se desacelerara aun mas en respuesta a una demanda
mas débil y la tasa de desempleo seguira aumentando du-
rante la primera mitad de 2024. La inflacion disminuira, lo
que permitira una flexibilizacion de la politica monetaria en
la segunda mitad de 2024 y una recuperacion del creci-
miento de la demanda interna en 2025. Las perspectivas po-
drian empeorar si los efectos de tasas de interés oficiales
mas estrictas son mas fuertes de lo que se supone o generan
estrés financiero. Una caida mas pronunciada de la inflacion
combinada con un empleo resiliente podria dar lugar a una
mayor flexibilizacion de las condiciones financieras y a una
mejora de las perspectivas de crecimiento. La politica mo-
netaria seguira siendo restrictiva en el corto plazo, ejer-
ciendo una presion a la baja sobre la inflacion y al mismo
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tiempo permitiendo el crecimiento econdémico, pero se ali-
viard gradualmente a partir de finales de 2024. El déficit
presupuestario se reducira algo en 2024, pero seguira siendo
grande, mientras que las presiones fiscales a largo plazo
estan aumentando. La adopcion de un marco para mejorar
la sostenibilidad de las finanzas ptblicas ayudara a producir
un futuro econdémico mas sostenible e inclusivo, al tiempo
que mejorara la estabilidad macroeconémica.

El producto interior bruto (PIB) de Estados Unidos registr6
un crecimiento del 1,3% en el tercer trimestre del afo, lo
que representa un avance una décima por encima de la es-
timacion inicial y un ritmo de expansion muy superior al
0,5% del segundo trimestre de 2023, segiin ha informado la
Oficina de Analisis Econdmico del Departamento de Co-
mercio. En términos anualizados, el avance fue del 5,2%
entre julio y septiembre, lo que implica una revision al alza
de tres décimas respecto de la estimacion preliminar y un
repunte del crecimiento de la primera economia mundial
desde el 2,1% del segundo trimestre.

El Departamento de Energia, anunci6 que en la semana fi-
nalizada el 24 de noviembre, las reservas de crudo aumen-
taron en 1.610 millones de barriles hasta 449.664 millones;
las de gasolina crecieron en 1.764 millones de barriles hasta
218.184 millones, mientras que las reservas de destilados
se ampliaron en 5.217 millones de barriles hasta 110.778
millones.

La actividad econémica en Estados Unidos perdio fuerza
entre octubre y noviembre por el incremento de la infla-
cion, con lo cual las perspectivas parecen menos favorables
para los proximos seis o 12 meses, dijo la Reserva Federal
en el reporte conocido como Beige Book. El documento,
que es un resumen elaborado a partir de los hallazgos rea-
lizados por las 12 oficinas en las que se divide operativa-
mente el banco central estadounidense, se integra a partir
de entrevistas realizadas a empresarios. "En general, la ac-
tividad econdmica se desacelerd desde el informe anterior”,
dijo la Fed en el Beige Book. "Las perspectivas economicas
para los proximos seis a 12 meses disminuyeron durante el
periodo del informe". Los encuestados por la Fed dijeron
que el empleo aument6 a un ritmo modesto o se mantuvo
estable en todo Estados Unidos.

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones inicia-
les de subsidio por desempleo alcanzaron un total de
218.000 solicitudes, durante la semana que terminé el 25
de noviembre de 2023. Las solicitudes para obtener un sub-
sidio por desempleo aumentaron asi en siete mil unidades
frente al dato revisado de la semana previa y registraron su



segundo incremento en las ultimas tres ocasiones. El pro-
medio movil de cuatro semanas, se ubico en 220 mil soli-
citudes, un descenso de 500 unidades frente al dato revi-
sado de la semana anterior.

El indice de precios de gasto de consumo personal de Esta-
dos Unidos, la estadistica escogida por la Reserva Federal
(Fed) para monitorizar la inflacion, se situd en el 3% anual
en octubre, cuatro décimas menos desde septiembre. El in-
dice subyacente, que excluye de su calculo los precios de
los alimentos y la energia por su mayor volatilidad, cerrd
octubre de 2023 con un incremento del 3,5%, dos décimas
menos que el mes previo. De su lado, el importe de los vi-
veres crecio un 2,4%, aunque la factura energética se redujo
en un 4,8%. En tasas mensuales, la variable general del in-
dice experiment6 un estancamiento y se modero cuatro dé-
cimas, mientras que la variable subyacente avanz6 un
0,2%, una décima menos que en septiembre, seglin ha re-
velado la Oficina de Analisis Economico del Departamento
de Comercio.

Las ventas pendientes de viviendas en Estados Unidos ba-
jaron 1.5% en octubre frente al mes previo, para ubicarse
en 71.4 puntos, de acuerdo con el indicador elaborado por
la National Association of Realtors. En su comparacion
anual, el indice que mide las ventas pendientes bajé 8.5%
respecto a octubre de 2022, dijo NAR.

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, afirmo
que "el Comité Federal de Mercado Abierto esta firme-
mente comprometido a reducir la inflacion al 2% con el
tiempo, y a mantener una politica restrictiva hasta que es-
temos seguros de que la inflacion se encamina hacia ese ob-
jetivo." Dijo que "seria prematuro concluir con confianza
que hemos alcanzado una postura suficientemente restric-
tiva, o especular sobre cuando podria relajarse la politica."

El indice de los gerentes de compras del sector manufactu-
rero (PMI) de Estados Unidos descendié de 50 puntos en
octubre a 49.4 en noviembre, dijo la agencia S&P Global.
El indicador que mide el desempefio del sector manufactu-
rero estadounidense retornd con esto a terreno de contrac-
cion o por debajo de las 50 unidades, después de ubicarse
en zona neutral el mes previo.

El sector manufacturero estadounidense se mantuvo mode-
rado en noviembre, segin una encuesta publicada el viernes
que también mostrd un descenso del empleo en las fabricas.
El Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM) indic6 que
su PMI manufacturero se mantuvo sin cambios en 46,7 eN
noviembre. Fue el decimotercer mes consecutivo en que el
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PMI se mantuvo por debajo de 50, lo que indica contrac-
cion en el sector manufacturero. Es el periodo mas largo
desde agosto de 2000 a enero de 2002.

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 27 DE NOVIEMBRE AL 1 DE DICIEMBRE

China.- El Banco de Desarrollo, uno de los bancos de po-
liticas del pais, ha emitido desde principios de este afo mas
de 100.000 millones de yuanes (unos 14.000 millones de
dolares) en préstamos especiales para apoyar el suministro
energético. Los bancos sefialaron que el objetivo de los
préstamos es ayudar a las principales zonas productoras de
carbon y a las principales empresas del sector a aumentar
el suministro de carbon térmico, asi como ayudar a las
zonas afectadas por desastres y a las principales empresas
eléctricas a reservar carbon térmico. Se espera que los fon-
dos garanticen el suministro de calefaccion y energia este
invierno y la proxima primavera, agreg6 el banco.

China.- La industria de manufactura automotriz reporto
una expansion estable en los primeros tres trimestres de
2023. El valor agregado industrial de este sector aumento
un 11,4% anual durante el periodo. Los ingresos operativos
combinados de las empresas del sector se situaron en 7,11
billones de yuanes (999.280 millones de ddlares), un 10,4%
mas que en los primeros nueve meses de 2022. En el
mismo periodo, estas compaiiias obtuvieron ganancias to-
tales de 345.990 millones de yuanes, lo que constituye un
aumento del 0,1% en comparacion con un afio atras, reve-
laron los datos de la Asociacion de Fabricantes de Automo-
viles de China.

China.- Las ventas de camionetas subieron un 0,9% anual
en octubre de 2023, en momentos que las politicas adopta-
das por el pais para la promocion del consumo han impul-
sado el crecimiento de la demanda. Un total de 42.000 ca-
mionetas se vendieron en octubre. La produccion de este
tipo de vehiculos registrd un descenso anual del 5,1% en
octubre, mientras que sus exportaciones alcanzaron las
12.000 unidades. En los 10 primeros meses de 2023, las
ventas totales de camionetas en el pais se situaron en
420.000 unidades, lo que supone un descenso del 1,8%
anual, de acuerdo con la Asociacion China de Automoviles
de Pasajeros.

China.- La industria de las telecomunicaciones experi-
mento6 una expansion constante de enero a octubre, impul-
sada por las empresas emergentes. Los ingresos comercia-
les combinados de las empresas de este sector ascendieron
a 1,42 billones de yuanes (unos 199.000 millones de dola-



res), un 6,9% mas que el afno anterior. Del total, sectores
emergentes como la computacion en la nube, los macroda-
tos, el internet de las cosas y los centros de datos registra-
ron un crecimiento anual de 20,5% hasta 301.200 millones
de yuanes. Durante los 10 primeros meses del afio, los ser-
vicios de internet de banda ancha generaron ingresos por
valor de 219.000 millones de yuanes para los tres gigantes
chinos de las telecomunicaciones (China Mobile, China Te-
lecom y China Unicom), lo que representa un alza anual del
9,3%. La tecnologia 5G continud su expansion constante en
el mismo periodo. Al cierre de octubre, China contaba con
cerca de 3,215 millones de estaciones base 5G y 754 millo-
nes de usuarios 5G. A finales de octubre, casi la mitad de
los usuarios de telefonia movil de China estaban abonados
al servicio 5G, segun los datos publicados por el Ministerio
de Industria y Tecnologia Informatica.

China.- Los despachos de teléfonos moviles de tecnologia
5G se dispararon un 90,1% anual hasta 28,72 millones de
unidades en septiembre. Este volumen represento el 86,3%
del total de los envios de teléfonos del pais en septiembre.
A su vez, en septiembre se lanzo6 una veintena de nuevos
modelos de teléfonos de 5G, lo que supone un aumento
anual del 33,3%. Los envios totales de teléfonos moviles de
China alcanzaron en septiembre los 33,28 millones de uni-
dades, un 59% mas que en el mismo periodo de 2022. Las
marcas nacionales siguieron dominando el mercado chino
de telefonia movil en septiembre, con un total de 24,95 mi-
llones de unidades despachadas, lo que representa el 75%
del total de septiembre, segiin datos publicados por la Aca-
demia de Tecnologia de la Informacion y Comunicaciones
de China.

China.- La capacidad instalada de energia limpia registro
un alza durante primeros 10 meses de este ano, como parte
del esfuerzo del pais por impulsar el desarrollo verde. Al
cierre de octubre, la capacidad instalada de energia solar en
el pais habia aumentado un 47% anual hasta 540 millones
de kilovatios, mientras que la de energia edlica se situd en
unos 400 millones de kilovatios, para un incremento anual
del 15,6%. La capacidad de generacion eléctrica instalada
en el pais a finales de octubre era de 2.810 millones de ki-
lovatios, un 12,6% mas que en octubre de 2022. China ha
venido ampliando su inversion en energias renovables a lo
largo de los afos para promover un desarrollo ecologico y
con bajas emisiones de carbono. Entre enero y octubre, las
principales compaiiias de energia solar del pais invirtieron
un total de 269.400 millones de yuanes (unos 37.860 millo-
nes de dolares), lo que supone un aumento anual del 71,2%,
de acuerdo con los datos publicados por la Administracion
Nacional de Energia.
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China.- Las principales empresas industriales registraron en
octubre un aumento de sus beneficios combinados por tercer
mes consecutivo. Las ganancias de las principales firmas del
sector con ingresos comerciales anuales de al menos 20 mi-
llones de yuanes (unos 2,81 millones de dolares) en sus ne-
gocios principales experimentaron un incremento del 2,7%
anual, detalld el Burd Nacional de Estadisticas.

China.- Las autoridades han dado a conocer una serie de
medidas para fortalecer los servicios financieros dirigidos
a las empresas privadas, como parte de los esfuerzos para
estimular su crecimiento. Un mayor apoyo financiero se
destinara a las firmas privadas, especialmente las microem-
presas, las pequenas y medianas, asi como a las que operan
en areas de alta tecnologia, como las industrias de bajas
emisiones de carbono, seglin una circular publicada conjun-
tamente por ocho autoridades, entre ellas el Banco Popular
de China y la Administracion Nacional de Regulacion Fi-
nanciera. La circular hace hincapié en facilitar el acceso a
diversos canales de financiacion, incluidos el crédito, los
bonos y las opciones sobre valores. Asimismo, insta a rea-
lizar esfuerzos para aumentar el respaldo crediticio a los so-
licitantes de préstamos por primera vez, alentar a los inver-
sores institucionales para que incluyan los bonos
corporativos de las compatfiias privadas en sus carteras, y
apoyar a estas compaiias en las cotizaciones bursatiles, las
fusiones y adquisiciones.

China.- Un proyecto de carretera transmarina entre las ciu-
dades de Shenzhen y Zhongshan, ambas en la provincia
meridional china de Guangdong, esta un paso mas cerca de
completarse. El tltimo vertido de hormigdn se realizo hoy
martes, cuando los trabajos del tinel submarino de tubos
sumergidos, que se extiende alrededor de 6,8 kilometros,
estan llegando a su fin, segun informo la empresa Guang-
dong Provincial Communication Group Co., Ltd. El tinel
forma parte de una autopista de 24 kilometros de longitud
que conecta Shenzhen y Zhongshan, situadas a ambos
lados del estuario del rio de la Perla.

China.- Mantendra la estabilidad y los flujos fluidos de las
cadenas industriales y de suministro mundiales de manera
firme, de acuerdo con una iniciativa publicada hoy martes
por el Consejo de China para el Fomento del Comercio In-
ternacional (CCPIT). La Iniciativa de Beijing para la Co-
nectividad de las Cadenas Industriales y de Suministro fue
divulgada en Beijing por Ren Hongbin, presidente de la en-
tidad, en la ceremonia de apertura de la Exposicion Inter-
nacional de la Cadena de Suministro de China y el Foro
Global de Innovacion y Desarrollo de la Cadena de Sumi-
nistro. Mantener la resiliencia y la estabilidad de las cade-



nas industriales y de suministro mundiales es una garantia
importante para la promocion del desarrollo econémico
mundial y sirve a los intereses comunes de la gente de todo
el mundo, detalla la iniciativa. En este sentido, pide que se
respeten los principios del mercado y que se adopten medi-
das concretas para profundizar la cooperacion internacional
en materia de cadenas industriales y de suministro.

China.- La OCDE prevé que el crecimiento economico se
recuperara solo moderadamente hasta el 5,2% en 2023 y
luego se desacelerard hasta el 4,7% y el 4,2% en 2024 y
2025, respectivamente. Es probable que el crecimiento del
consumo siga siendo moderado debido al aumento del aho-
110 preventivo, las perspectivas mas sombrias para la crea-
cion de empleo y la mayor incertidumbre. El ajuste en curso
en el sector inmobiliario contintia con una caida de la inver-
sion y una tension financiera continua. Se espera que la re-
lajacion de algunas restricciones del lado de la demanda es-
tabilice las ventas, ayudada por menores costos
hipotecarios. El endeudamiento excesivo de los vehiculos
de inversion locales limita la ejecucion de proyectos de in-
fraestructura urbana. Las exportaciones seguiran siendo dé-
biles en medio del lento crecimiento mundial. La inflacion
de los precios al consumidor seguira siendo muy baja, aun-
que es poco probable que se produzca una deflacion soste-
nida. Una correccion mas profunda en el mercado inmobi-
liario es un riesgo clave. Las sanciones comerciales pueden
perturbar la produccion de algunos fabricantes de alta tec-
nologia. La politica monetaria deberia seguir siendo de
apoyo, con mayores recortes de tipos de interés y reservas
obligatorias segun sea necesario. La ampliacion del diferen-
cial de intereses con otras economias ha provocado salidas
de capital y una depreciacion de la moneda. La politica fis-
cal podria proporcionar mas apoyo para la resolucion de la
deuda de los vehiculos de financiacion, ademas del cambio
previsto en la composicion del gasto hacia infraestructura y
reconstruccion de aldeas urbanas. Las deducciones y exen-
ciones de impuestos y cargas para grupos especificos brin-
daran cierto apoyo. La estabilizacion prevista del sector in-
mobiliario provocard un repunte de los ingresos
presupuestarios a nivel local.

China.- El comercio exterior de productos agricolas man-
tuvo una expansion estable en los primeros diez meses de
este afio. El volumen total del comercio de estos productos
se situd en 275.750 millones de dolares durante ese periodo,
un aumento anual del 1,2%, de acuerdo con el Ministerio
de Agricultura y Asuntos Rurales. En desglose, las exporta-
ciones de productos agricolas del pais subieron un 0,3%
anual y alcanzaron los 80.410 millones de dolares, mientras
que las importaciones aumentaron un 1,5% con respecto al
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mismo lapso del afio pasado, hasta los 195.340 millones de
dolares. El déficit del comercio agricola de China con el
mundo fue de 114.930 millones de dolares, lo que supone
un incremento anual del 2,4%.

China.- La actividad fabril ha vuelto a contraerse en no-
viembre, seglin refleja el indice PMI manufacturero, que se
situ6 en 49,4 puntos desde los 49,5 del mes anterior, mien-
tras que el dato no manufacturero ha bajado hasta 50,2 pun-
tos desde los 50,6 de octubre, marcando su minimo en lo
que va de afio, segtn la Oficina Nacional de Estadistica
(ONE). En noviembre, el indice de produccion fue de 50,7,
dos décimas menos que el mes anterior, mientras que el in-
dice de nuevos pedidos bajo a 49,4 desde 49,5 puntos, lo
que indica que la demanda del mercado manufacturero ha
disminuido. Asimismo, el indice de empleo en el sector ma-
nufacturero fue de 48,1 puntos, un aumento de una décima
respecto al mes anterior, lo que indica una menor debilidad
del empleo.

China.- El indice de gerentes de compras (IGC) para el sec-
tor manufacturero se situdé en 49,4 puntos en noviembre,
una leve baja frente al 49,5 del mes pasado. Una lectura su-
perior a 50 indica expansion, mientras que una por debajo
refleja contraccion. El subindice de produccion permanecio
en un area de expansion con una cifra de 50,7, mientras que
el indice de nuevos pedidos se ubico en 49,4. Especial-
mente, la demanda de equipos médicos, automotrices, fe-
rroviarios, maritimos y aeroespaciales experimento un cre-
cimiento estable. El subindice para las grandes compafiias
se mantuvo en zona de expansion por sexto mes consecu-
tivo, al alcanzar 50,5 en noviembre.

China.- Las actividades no manufactureras mantuvieron su
expansion en noviembre, con un indice de gerentes de com-
pras (IGC) para el sector situado en 50,2, anuncio6 el Burd
Nacional de Estadisticas (BNE). El subindice para el sector
de servicios fue de 49,3, cifra ligeramente inferior al 50,1
registrado en octubre, ya que el impacto del periodo vaca-
cional del Festival de Medio Otofio y el Dia Nacional fue
menor. Los subindices de las actividades empresariales de
transporte, alojamiento, catering y entretenimiento bajaron,
teniendo en cuenta la alta base de octubre, explico el esta-
distico sénior del BNE, Zhao Qinghe.

China.- El Nuevo Banco de Desarrollo (NBD) del BRICS
aprobo un préstamo de 50 millones de dolares equivalentes
en RMB al Banco de Huzhou para el Proyecto de Infraes-
tructura Sostenible, lo que representa su primer préstamo no
soberano en China, anuncio el banco. El préstamo sera uti-
lizado para financiar proyectos de infraestructura sosteni-



bles en la provincia de Zhejiang, en el este de China, cen-
trados en energias limpias y eficiencia energética, trans-
porte y logistica, asi como agua y saneamiento. El préstamo
del NBD permitira al banco ofrecer financiamiento a em-
presas locales para proyectos tales como energia solar en
techos, estacionamientos inteligentes y renovacion de em-
balses, entre otros.

China.- El indice de gerentes de compras o PMI del sector
manufacturero, la segunda mayor economia del mundo,
avanzo de 49.5 puntos en octubre a 50.7 en noviembre, de
acuerdo con el indicador elaborado por S&P Global y Cai-
xin Insight Group. Con esto, el barometro del sector manu-
facturero chino se ubicd en su mayor nivel en tres meses y
regreso a territorio de expansion al posicionarse por encima
de las 50 unidades.

Japon.- La OCDE proyecta un crecimiento del PIB real del
1,0% en 2024 y del 1,2% en 2025, impulsado principal-
mente por la demanda interna. El consumo privado se vera
respaldado por la demanda reprimida, un mayor creci-
miento salarial y el nuevo paquete econdmico. Los subsi-
dios gubernamentales para la inversion verde y digital y las
altas ganancias corporativas impulsaran la inversion empre-
sarial, a pesar de la mayor incertidumbre. Se prevé que la
inflacion general se modere, pero se mantendra en torno al
2% a medida que el crecimiento salarial gane impulso en
2024-25. La deuda publica bruta sin precedentes, del 246%
del PIB en 2022, exige una estrategia de consolidacion fis-
cal detallada y creible a mediano plazo, con nuevos aumen-
tos graduales en la tasa del impuesto al consumo y medidas
para controlar el gasto. Las reformas estructurales para im-
pulsar el empleo y la productividad también son clave para
devolver las finanzas publicas a una trayectoria sostenible
y abordar los obstaculos demograficos. Se justifica una fle-
xibilidad continua en el control de la curva de rendimiento
y un modesto aumento gradual de la tasa de interés oficial
de corto plazo, sobre la base de las proyecciones de la
OCDE de inflacion y crecimiento salarial sostenidos.

Europa.- La Union Europea se mantiene optimista respecto
a las opciones de concluir las negociaciones que permitan
desbloquear el acuerdo de libre comercio con Mercosur en
las proximas semanas, toda vez que las conversaciones a
nivel técnico estan muy avanzadas y listas para el "empuje
politico" que permita cruzar la linea de meta antes de que
acabe este 2023. "Seguimos plenamente comprometidos
para llevar el acuerdo UE-Mercosur hasta la linea de meta
antes de que acabe el afio", ha dicho el vicepresidente eco-
némico de la Comision Europea, Valdis Dombrovskis, que
en materia comercial habla en nombre de los Veintisiete.
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Europa.- Los ejecutivos de Barclays Research han sefa-
lado este miércoles en un encuentro con medios espaioles
que prevén que el Banco Central Europeo (BCE) inicie el
proximo julio de 2024 la senda de las bajas de los tipos de
interés -con la tasa de depdsito como referencia, que ahora
se sittia en el 4%- a un ritmo de cuarto de punto por reu-
nion, hasta situarse en el 2,25%. En concreto, de acuerdo al
economista europeo sénior de la entidad, Mariano Cena, el
guardian del euro bajara los tipos en 100 puntos en 2024 y
en 75 en 2025 hasta alcanzar esa tasa final del 2,25%; de su
lado, la Reserva Federal (Fed) de Estados Unidos no veria
su primer recorte de tipos hasta diciembre de 2024 y termi-
narian por situarse en torno al 4%. Esa diferencia se debe,
de acuerdo a Cena, a la diferente coyuntura y las razones
dispares que han motivado las altas tasas de inflacion en
ambas geografias: Europa ha tenido que hacer frente a
'shocks' en forma de crisis de la cadena de suministros y
por las consecuencias de la guerra de Ucrania. Por su parte,
Estados Unidos proviene de una mayor fortaleza econo-
mica (en el tercer trimestre de 2023 su economia creci6 un
5,2%), por lo que se requerird de mas tiempo para ver esos
efectos del ajuste monetario y, en consecuencia, las prime-
ras bajadas de unos tipos que ahora se sitlian por encima
del 5%.

Europa.- La OCDE prevé que el crecimiento del PIB se
desacelerara al 0,6% en 2023 antes de fortalecerse gradual-
mente hasta el 0,9% en 2024 y el 1,5% en 2025. EI con-
sumo privado se vera respaldado por mercados laborales
ajustados y un aumento de los ingresos reales a medida que
la inflacion retroceda. Al mismo tiempo, los mayores cos-
tos de financiamiento y la incertidumbre afectaran la inver-
sion privada. Se prevé que el crecimiento de los salarios
disminuira s6lo gradualmente durante el periodo de proyec-
cion. Los cuellos de botella en el empleo en los servicios
mantendran elevada la inflacion subyacente hasta mediados
de 2025, a pesar de las continuas reducciones de la infla-
cion general. La persistente inflacion subyacente, el cre-
ciente impacto de las tasas de interés mas altas en la econo-
mia real y la incertidumbre asociada con los crecientes
riesgos geopoliticos exigen politicas macroecondmicas co-
ordinadas. Se necesita una politica fiscal prudente para re-
construir el espacio fiscal, mientras que las reglas fiscales
europeas deberian reorientarse hacia la sostenibilidad de la
deuda y los planes de gasto plurianuales. Las condiciones
monetarias deben seguir siendo estrictas para garantizar
una desinflacion continua.

Europa.- La confianza de los consumidores en la zona del
euro pasod de menos 17.8 unidades en octubre a menos 16.9
en noviembre, su mayor nivel en los Gltimos tres meses, in-



form¢ la Comision Europea. "La confianza del consumidor
aument6 gracias a las mejores evaluaciones de los consumi-
dores sobre la evolucion de la situacion financiera pasada y
futura de sus hogares, asi como de la situacién econoémica
general de su pais", dijo la Comision Europea. La confianza
de los consumidores en la Unién Europea pas6 de menos
18.6 puntos en octubre a menos 17.5 en noviembre.

Europa.- La tasa de inflacion anual de la zona euro se ha
moderado en noviembre al 2,4%, medio punto porcentual
por debajo del dato del mes anterior y su lectura mas baja
desde julio de 2021, segln la estimacion preliminar de la
oficina comunitaria de estadistica, Eurostat.

Alemania.- La confianza de los consumidores ha experi-
mentado una ligera mejoria de cara al mes de diciembre,
segun refleja el indice GfK, que aumenta hasta los -27,8
puntos desde los -28,3 de noviembre, después de haber en-
cadenado tres meses consecutivos a la baja. El Gltimo estu-
dio elaborado por GfK constata que la inflacion sigue ejer-
ciendo presion sobre las expectativas de ingresos de los
consumidores, cuyo indicador volvié a descender en no-
viembre, hasta -16,7 puntos, sus minimos desde marzo. De
este modo, en vista de unas expectativas de ingresos lige-
ramente a la baja, la disposicion a comprar se mantiene en
un nivel muy bajo, a pesar de la leve mejoria de noviembre,
con una lectura de -15 puntos. De su lado, las expectativas
econdmicas de los consumidores alemanes se mantuvieron
practicamente sin cambios en noviembre. Después de un
aumento minimo de 0,1 puntos, el indicador se sitia ahora
en -2,3 puntos, lo que indica que "no esperan un repunte
notable de la economia en el futuro previsible".

Alemania.- El Bundesbank, el banco central, ha advertido
que el actual ciclo de subidas de los tipos de interés del
Banco Central Europeo (BCE) no tiene por qué necesaria-
mente haber terminado, por lo que seria "prematuro" bajar
el precio del dinero o especular sobre futuros recortes de las
tasas. "Seria prematuro bajar los tipos de interés pronto o
especular sobre tales medidas", ha indicado el presidente
del Bundesbank, Joachim Nagel, en un acto celebrado en
Nicosia (Chipre), donde ha defendido que, no es solo el
nivel de los tipos de interés lo que importa, sino también las
expectativas sobre la trayectoria futura de los mismos.

Alemania.- La OCDE prevé que la economia crezca un
0,6% en 2024 y un 1,2% en 2025, tras contraerse ligera-
mente en 2023. La disminucion de la inflacion y el aumento
de los salarios respaldaran los ingresos reales y el consumo
privado. Las altas tasas de interés afectaran la inversion re-
sidencial y reduciran la demanda de exportaciones de bienes
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de inversion. Sin embargo, la inversion no residencial se re-
cuperara gradualmente debido al apoyo de los elevados aho-
rros corporativos y las necesidades de inversion relaciona-
das con la reubicacion de las cadenas de suministro, la
digitalizacion y la expansion de las energias renovables.
Esto se vera respaldado por una mayor inversion publica e
incentivos fiscales para las inversiones verdes. Las exporta-
ciones se recuperaran lentamente a medida que se fortalezca
la demanda mundial. El déficit fiscal decreciente ayudara a
contener las presiones inflacionarias. Mejorar la planifica-
cion de infraestructuras, los procesos de aprobacion y la ca-
pacidad de implementacion, particularmente a nivel muni-
cipal, aceleraria la transicion energética y la digitalizacion.
La escasez de mano de obra calificada debe abordarse for-
taleciendo los incentivos laborales de las mujeres, los traba-
jadores de mayor edad y las personas de bajos ingresos, me-
jorando la capacitacion y el aprendizaje de adultos y
facilitando el reconocimiento de las calificaciones de los mi-
grantes y refugiados. Elevar la calidad de la educacion ba-
sica'y ampliar el acceso a la educacion infantil es clave para
aumentar el crecimiento potencial y reducir la desigualdad.

Alemania.- El indice de Precios de Consumo (IPC) se si-
tuara en noviembre en el 3,2%, lo que representa seis déci-
mas menos que el 3,8% de octubre y la menor subida anual
de los precios desde junio de 2021, seglin la estimacion
preliminar de la Oficina Federal de Estadistica (Destatis).
La sustancial desaceleracion de la subida de los precios en
noviembre respecto del mismo mes del afo pasado respon-
deria a la mayor caida del coste de la energia, con un retro-
ceso del 4,5%, frente al 3,2% del mes anterior, mientras que
los alimentos se encarecieron un 5,5% desde el 6,1% del
mes pasado.

Reino Unido.- La OCDE prevé que el crecimiento del PIB
aumente del 0,5% en 2023 al 0,7% en 2024 y al 1,2% en
2025. El gasto privado reemplazara al consumo y la inver-
sion gubernamentales como principal motor del creci-
miento, ayudado por el alivio de las presiones sobre los
precios. La inflacion general disminuira desde niveles his-
toricamente altos, pero se mantendra por encima del obje-
tivo durante la mayor parte del periodo de proyeccion. La
inflacion subyacente se mantendra en el 3,8% en 2024 y en
el 2,6% en 2025 gracias a un mercado laboral ajustado,
aunque en relajacion. El desempleo aumentara hasta el
4,9% en 2025. La postura fiscal se estd volviendo restric-
tiva y respalda adecuadamente la politica monetaria, que se
espera que se mantenga estricta hasta que las presiones
sobre los precios disminuyan de manera sostenible. Seguir
abordando los desafios fiscales es una prioridad, incluso
mediante la implementacion rapida de reformas planifica-



das por el lado de la oferta para impulsar el crecimiento
potencial. Se necesitan mejores regulaciones de planifi-
cacion del uso de la tierra para el despliegue oportuno
de las inversiones en descarbonizacion.

Espaiia.- Una vez que el BCE se ha plantado con las
alzas de tipos, el siguiente paso que espera el mercado
antes de que pueda plantearse una bajada de tipos el afio
que viene tiene que ver con el desmantelamiento de es-
timulos monetarios que aiin siguen vigentes y que han
sobrevivido a la subida de tipos mas fulminante de la
historia de la zona euro. Es el caso de plan extraordina-
rio de compras de deuda antipandemia lanzado en 2020
y que ha alcanzado una cuantia de 1,7 billones de euros.
La presidenta del BCE, Christine Lagarde, ha recono-
cido hoy por primera vez que el Consejo de Gobierno
probablemente debatira en breve sobre las reinversiones
de deuda de ese programa, lo que abre la puerta a su fi-
nalizacion antes de lo previsto.

Espaiia.- La desconfianza en la economia empeord en
octubre frente a septiembre, aunque de forma menos
acusada tras la caida de septiembre, con un descenso de
dos puntos hasta el -19, en contraste con la esperanza en
los ingresos para los proximos meses, que mejoro tres
puestos, hasta situar el valor en -13, mientras que la dis-
posicion a comprar registré el mejor dato del afio. Asi,
segiin el Euro Clima de Consumo de GfK, se sigue
manteniendo la cautela hacia la economia espaiola y el
aumento de octubre sitlla a Espafia en el puesto 15 de
entre los 29 estados analizados, cinco puntos por debajo
de la media de la Unioén Europea (-14), cuyo indice tam-
bién desciende dos puntos, lo que demuestra la tenden-
cia al pesimismo en el continente.

Espaiia.- El 68,7% de los espaiioles cree que el Estado
si debe intervenir en la economia, frente a un 23,1% que
no esta de acuerdo con esa intervencion publica, segun
se desprende del avance de resultados de la Encuesta
sobre Tendencias Sociales publicada el 27 de noviembre
por el Centro de Investigaciones Socioldgicas (CIS). De
las personas encuestadas que ven con buenos ojos la in-
tervencion estatal en los asuntos economicos, el 82,9%
matiza que estd de acuerdo con el que Estado actle
“solo en determinados sectores de interés publico y fi-
jando en orientaciones generales”. Por su parte, un
14,2% defiende que el Estado dirija y planifique “toda
la actividad econémica”.

Espaiia.- El gasto en Investigacion y Desarrollo (I+D)
interna ascendio a 19.325 millones de euros en 2022, lo
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que supuso un aumento del 12% respecto al afio ante-
rior. Dicho gasto represento el 1,44% del Producto In-
terior Bruto (PIB), frente al 1,41% del afio 2021. Asi lo
refleja la Estadistica sobre Actividades [+D 2022, ela-
borada por el Instituto Nacional de Estadistica (INE) a
partir de datos de 45.000 empresas, 557 centros de la
administracion publica (incluye hospitales publicos), 86
universidades, 109 centros de ensefianza superior y 172
instituciones privadas sin fines de lucro. Por sectores de
ejecucion, el sector Empresas representd el mayor por-
centaje sobre el gasto en [+D interna, con un 56,4% (lo
que significo el 0,81% del PIB). Le siguio el sector En-
seflanza Superior, con un 26% (el 0,37% del PIB). Por
su parte, el gasto en [+D interna del sector Administra-
cion Publica supuso el 17,2% del gasto nacional (el
0,25% del PIB). EI 0,3% restante correspondio al sector
Instituciones Privadas Sin Fines de Lucro (IPSFL).

Espaiia.- El comercio minorista registré en octubre un
avance de sus ventas del 4,5% en relacion a octubre de
2022, tasa 1,6 puntos inferior a la del mes anterior y la
mas moderada desde el pasado mes de febrero, segun ha
informado el Instituto Nacional de Estadistica (INE).
Dentro del sector, las ventas de productos de alimenta-
cion subieron un 1,2% anual, mientras que las ventas
del resto de productos se incrementaron un 11,9% en
comparacion con octubre de 2022, con alzas del 12,3%,
del 10,3% y del 0,3% en las ventas de otros bienes, de
equipo personal y de equipo del hogar, respectivamente.

Espaiia.- Con el retroceso de octubre, los precios de ex-
portacion de los productos industriales encadenan ocho
meses consecutivos de caidas después de que en abril
entraran en negativo tras 27 meses de ascensos anuales.
La caida anual de octubre se ha debido al comporta-
miento de los bienes de consumo no duradero, cuya tasa
anual del es del 4,4%, casi medio punto por debajo de
la de septiembre, y al de los bienes de equipo, con una
tasa del 3,4%, una décima inferior a la del mes anterior.
En lo que respecta a los precios de importacion de los
productos industriales, éstos disminuyeron en octubre
un 7,2% anual, moderando en un punto el retroceso de
septiembre. En esta evolucion, influyo el sector de la
energia, que elevo su tasa tres puntos y medio, hasta el
-27,4%, debido a la subida de los precios de la extrac-
cion de crudo de petroleo y gas natural.

Espaiia.- Los precios dan algo de tregua antes del inicio
de la campafia de Navidad. La inflacion se ha moderado
al 3,2% en noviembre gracias al abaratamiento de la ga-
solina, segun el indicador adelantado que ha publicado



este miércoles el Instituto Nacional de Estadistica (INE).
La tasa, que tendra que confirmarse en las proximas sema-
nas, supone la primera caida anual desde el mes de julio,
cuando el indice comenzo a subir desde el 2,3% hasta lle-
gar al 3,5% que se registro tanto en septiembre como en oc-
tubre. La caida, de tres décimas en tasa anual, se debe prin-
cipalmente a las bajas de los precios de los carburantes y
los paquetes turisticos, mayores que las registradas en el
mismo mes de 2022, segun explica Estadistica. También in-
fluye que el aumento de los precios de los alimentos y be-
bidas no alcoholicas es menor que en noviembre del afio
anterior, lo que tira a la baja el indicador. Por su parte, la
tasa de variacion anual estimada de la inflacion subyacente
(un indice menos volatil por no contabilizar los alimentos
no elaborados ni los productos energéticos) disminuye siete
décimas, hasta el 4,5%. Esta cifra supone alcanzar unos ni-
veles no vistos desde el mes de abril de 2022, cuando el
IPC subyacente inici6 una preocupante senda ascendente
que llevo la tasa hasta el 7,5% anual en marzo de 2023.
Desde entonces, el indice que al que prestan especial aten-
cion los bancos centrales ha ido dando bandazos, en tasas
cercanas al 6%.

Espaiia.- La OCDE ha revisado a la baja, hasta el 1,4%, sus
previsiones de crecimiento econdmico para Espaia en 2024,
una cifra netamente inferior a la que espera el Gobierno,
mientras que para este afio sus previsiones son mejores de
lo que habia anticipado en los ultimos meses. En su informe
semestral de Perspectivas publicado este miércoles, la Or-
ganizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Economico
(OCDE) envia un claro mensaje al nuevo Ejecutivo de
Pedro Sanchez: hace falta un mayor ajuste presupuestario
para mantener la deuda publica a un nivel controlado.

Espaiia.- El Indice de Precios de Consumo (IPC) bajé un
0,4% en noviembre en relacion al mes anterior y recortd
tres décimas su tasa anual, hasta el 3,2%, debido al abara-
tamiento de los carburantes y los paquetes turisticos y a una
subida de los precios de los alimentos menos pronunciada
que la experimentada un afio antes. En términos mensuales
(noviembre sobre octubre), el IPC registré un descenso del
0,4%, tras cinco meses consecutivos de alzas mensuales.

Espaiia.- Ha bajado tres puestos en el 'Ranking de Compe-
titividad Digital' elaborado por la escuela de negocios IMD
(Institute for Management Development) y que analiza el
grado de adopcion y preparacion digital de 64 economias,
al pasar del puesto 28 que ocupd en 2022 al 31, al tiempo
que Estados Unidos ha recuperado la primera posicion. La
caida de Espaiia se debe a su peor desempefio en uno de los
tres indicadores clave del estudio, en concreto, el de 'prepa-
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racion para el futuro', en el que desciende del puesto 27 al
29. Las economias mejor valoradas en el 'ranking' de este
afio son Estados Unidos, Paises Bajos y Singapur, que
segun los autores pertenecen a lo que "pueden considerarse
'naciones digitales"', es decir, paises que facilitan la plena
adopcion de las tecnologias digitales por parte de gobier-
nos, empresas y particulares.

Espaiia.- La balanza por cuenta corriente, que mide los in-
gresos y pagos al exterior por intercambio de mercancias, ser-
vicios, rentas y transferencias, registré un superavit de 31.100
millones de euros entre enero y septiembre, frente a los 2.000
millones del mismo periodo de 2022, gracias al fuerte tiron
de los bienes y servicios, segun los datos publicados por el
Banco de Espafia. En concreto, la balanza de bienes y servi-
cios registro un superavit de 48.500 millones hasta septiem-
bre, cinco veces mas que el saldo positivo de 9.300 millones
de un afio antes. Dentro de los bienes y servicios, el superavit
del turismo ascendio desde los 39.000 millones de los prime-
ros nueve meses de 2022 hasta los 47.900 millones en el
mismo periodo de este afio, un 27,9% mas.

Espaiia.- La actividad del sector manufacturero continu6 de-
teriorandose en noviembre, ampliando a ocho meses conse-
cutivos la secuencia de caida, aunque a un ritmo inferior al
del mes anterior, segin el indice de gestores de compra
(PMI), que se situo en 46,3 puntos desde los 45,1 de noviem-
bre, indicaron S&P Global y Hamburg Commercial Bank.

Francia.- El producto interior bruto (PIB) sufrié una con-
traccion del 0,1% entre julio y septiembre, segun el dato re-
visado por el Instituto Nacional de la Estadistica y los Es-
tudios Econdmicos (Insee), que inicialmente habia
estimado una expansion del 0,1%.

Canada.- La OCDE prevé que el crecimiento del PIB real
caera al 0,8% en 2024, lo que reflejara la desaceleracion de
la demanda interna a raiz de mayores costos de endeuda-
miento y el debilitamiento de las exportaciones, antes de re-
cuperarse al 1,9% en 2025 a medida que las mejores condi-
ciones globales fortalezcan las exportaciones. La
inmigracion seguird impulsando el gasto privado y la oferta
laboral. Las presiones sobre los precios disminuiran ante la
desaceleracion de la demanda y el aumento del desempleo.
Si el desempleo aumentara mas rapido de lo esperado, po-
dria haber una caida sustancial en la demanda de consumo
de los hogares y una desaceleracion mas profunda. La tasa
de interés oficial debe mantenerse en su nivel actual hasta
que la inflacion se acerque a su objetivo en 2024. La conso-
lidacion fiscal, en parte debido a la terminacion del alivio
del costo de vida, también ayudara a enfriar la economia.



Para garantizar la sostenibilidad fiscal a largo plazo y al
mismo tiempo adaptarse a las presiones de gasto de varios
afios de Canada, es posible que se requieran reformas tribu-
tarias y una mayor atencion a la eficiencia del gasto. Esfuer-
zos adicionales para impulsar la productividad empresarial
ampliarian la base de ingresos fiscales, ademas de aumentar
la capacidad econdmica y mejorar los niveles de vida.

Canada.- La economia ha experimentado en el tercer tri-
mestre del afo un retroceso del 0,3% que contrasta con el
avance de tres décimas de los tres meses anteriores. En tér-
minos anualizados, el PIB creci6 a un ritmo del 1,1% tras
la disminucion de las exportaciones y la ralentizacion de la
acumulacion de existencias que solo se vieron parcialmente
compensadas por el aumento del gasto publico y de la in-
version en vivienda. La demanda agregada aumentod un
0,3%, tras un incremento similar en el segundo trimestre,
segun ha informado Estadisticas de Canada.

Canada.- La tasa de paro de subi6 una décima en noviem-
bre al 5,8%, por lo que prosigue con la tendencia de as-
censo iniciada en octubre después de varios meses fija en
el 5,5%, al tiempo que se crearon 25.000 puestos de trabajo
en la economia, un 0,1% mas. El dato, segiin ha comuni-
cado Estadisticas de Canada, se explica por la creacion de
empleo en la industria (+28.000) y en la construccion
(+16.000). Por el contrario, los sectores comercial mino-
rista y mayorista (-27.000) y el financiero, asegurador e in-
mobiliario (-18.000) aligeraron plantillas durante el pe-
riodo.

Brasil.- Los precios al consumidor en el pais subieron
0.33% en la primera quincena de noviembre frente a los
tres meses previos, de acuerdo con datos del Instituto Bra-
sileiro de Geografia e Estatistica. En su comparacion anual,
los precios al consumidor subieron 4.84% frente a la pri-
mera mitad de noviembre de 2022, por debajo del incre-
mento observado de 5.05% en los 12 meses anteriores, dijo
IBGE. "El pronéstico de inflacion fue de 0.33% en noviem-
bre, 0.12 puntos porcentuales superior al de octubre,
cuando vari6 0.21%", dijo IBGE.

Brasil.- La OCDE prevé que el PIB real crezca un 3,0% en
2023, un 1,8% en 2024 y un 2,0% en 2025. La actividad
econdmica se recupero con fuerza en el primer semestre de
2023 impulsada por una cosecha agricola excepcional y un
consumo doméstico resiliente. A pesar de las condiciones fi-
nancieras estrictas, el gasto de los hogares seguira siendo
solido debido al fuerte crecimiento del empleo, la disminu-
cion de la inflacion y el aumento de las transferencias socia-
les. La inversion privada se recuperara ligeramente a lo
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largo de 2024 a medida que se relaje la politica monetaria.
Aunque los precios de las materias primas estan bajando,
los productos agricolas impulsaran una expansion continua
de las exportaciones. La inflacion ha disminuido notable-
mente durante 2023 y convergera hacia la banda objetivo
durante 2024. La flexibilizacion de la politica monetaria co-
menzo en agosto de 2023. Las tasas de interés reales siguen
siendo altas, lo que deja espacio para continuas reducciones
de las tasas de interés oficiales durante 2024 y 2025. La po-
litica fiscal sigue siendo expansiva, pero se espera una con-
solidacion gradual en 2024 para alcanzar el objetivo de su-
peravit primario del 1% del PIB. que exige el nuevo marco
fiscal. La implementacion del nuevo marco fiscal ayudara a
restablecer la confianza y lograr una combinacion de politi-
cas macroecondmicas mas consistente. Una mayor inver-
sion en infraestructura y la adopcion planificada de un im-
puesto unificado al valor agregado pueden impulsar el
crecimiento potencial. Ampliar el acceso a la educacion in-
fantil facilitaria la participacion de las mujeres en el mer-
cado laboral y reduciria las disparidades de género.

Brasil.- La economia cre6 1,78 millones de nuevos em-
pleos formales en los primeros 10 meses del aflo, informé
el Ministerio de Trabajo y Empleo con datos del Catastro
General de Empleados y Desempleados (Caged). De
acuerdo con las estadisticas del Caged, la cifra representa
una caida del 23% en comparacion con el mismo periodo
de 2022, cuando se crearon 2,32 millones de empleos for-
males. Al final de octubre, segun las cifras oficiales, Brasil
tenia un saldo de 44,22 millones de empleos formales, el
mayor nimero en la serie historica. El mes pasado se crea-
ron 190.366 plazas, lo que representd un aumento de
16,2% en comparacion con el mismo periodo del afio pa-
sado, cuando se generaron 159.454 puestos de trabajo.

Brasil.- La esperanza de vida subi6 en 2022 por primera
vez tras la pandemia del nuevo coronavirus y se situd en
75,5 aios, aunque siguid inferior a los 76,2 afios de 2019,
antes de la crisis sanitaria, informo el Instituto Brasilefio de
Geografia y Estadistica (IBGE). Segtn los datos, obtenidos
del Censo Demografico de 2022, la esperanza de vida en el
pais sudamericano el afio pasado era de 72 afios para los
hombres y de 79 anos para las mujeres. Se trata del primer
aumento del indicador desde la llegada al pais de la pande-
mia, tras las caidas de 2020 (74,8 afios) y 2021 (72,8 afios).
Para 2023, el instituto estima que la esperanza de vida siga
aumentando y recuperando las pérdidas sufridas durante la
pandemia.

Argentina.- Diana Mondino, designada como futura minis-
tra de Exteriores, ha afirmado que el gobierno del presi-



dente electo, Javier Milei, que el cambio de inquilino en la
Casa Rosada no sera un "obstaculo" para cerrar el acuerdo
comercial entre el Mercosur y la Unién Europea (UE). "Es-
tamos junto a Brasil y hablamos de la importancia de firmar
el acuerdo Mercosur-Unién Europea y con otros paises
como Singapur", ha dicho Mondino, quien se ha despla-
zado a Brasil para un viaje en el que ha entregado una in-
vitacion oficial para que el mandatario brasilefio, Luiz In-
acio Lula de Silva, participe en la toma de posesion de
Milei.

Argentina.- Javier Milei, el presidente electo, vive horas
intensas a la hora de definir su gabinete de ministros de
cara a la asuncion presidencial del proximo 10 de diciem-
bre. Tras sufrir importantes bajas del equipo de su propio
partido, La Libertad Avanza, Milei ha confirmado en una
entrevista radiofonica que Luis “Toto” Caputo sera su fla-
mante ministro de Economia. La designacion del ex minis-
tro de Finanzas durante la gestion del conservador Mauricio
Macri opac6 otra decision del ultraliberal: Eduardo Rodri-
guez Chirillo fue nombrado al frente de la cartera de Ener-
gia. Rodriguez Chirillo estara bajo la orbita del “super mi-
nisterio” de Infraestructura, que concentrara también
Transporte, Obras Publicas, Mineria y Comunicaciones.
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Una de los primeros anuncios del nuevo presidente fue que
emprenderd, apenas asuma, una ola de privatizaciones que
arrancara con la petrolera YPF, la empresa de energia En-
arsa y el conglomerado de medios publicos. Milei apunt6
que YPF sera un “puente para la readecuacion del sistema
energético”.

Argentina.- La OCDE prevé que el PIB se contraiga un
1,8% en 2023 y un 1,3% en 2024, antes de aumentar un
1,9% en 2025. Los estrictos controles de capital, el au-
mento de la inflacion y la elevada incertidumbre politica li-
mitaran atin mas el consumo y la inversion en el corto
plazo. Se espera que las exportaciones se recuperen en
2024, tras una grave sequia en 2023. La inflacion ha supe-
rado el 100% y seguira aumentando en el corto plazo de-
bido a las expectativas de una devaluacion de la moneda.
Serd necesaria una consolidacion fiscal sustancial para re-
solver los graves desequilibrios macroeconémicos. Un pa-
quete de estimulo fiscal promulgado recientemente empe-
orara ain mas los resultados fiscales y dificultara el logro
de objetivos de corto plazo. Estabilizar la situacion macro-
econdémica y aumentar la participacion femenina en la
fuerza laboral sentaria las bases para un mayor crecimiento
a mediano plazo y para revertir el aumento de la pobreza..



