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Peso/dolar $17.84
Doélar/Euro USD 1.07
Yuan USD 7.29
TIIE 28 dias 11.51%
PIB Mx 3T23 (MdeP) 31,185,015.8
Deuda Total (Sep'23 MdeP) 15,202,000.3
Mezcla de export. USD 72.89

USD 204,983.9
USD 95,583.27
33.700,702

Reservas
Inv.Ext. (Bonos)
Deuda EU. (Billones)

PRONOSTICOS
Inflacion de noviembre 0.50 - 0.70%

Inflacion en el 2023 4.00 — 5.00%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
PIB 2023 2.50 — 3.50%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.50 —11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2022 20.1141
Dolar Prom. 2023 17.7949
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Informe semanal para la direccion de empresas

Se desacelera el 4T23

* Moody’s baja perspectiva de deuda de EU

Las primeras cifras oficiales de la
actividad econdmica en México al ini-
cio del cuarto trimestre del afo (4T123)
muestran que la economia se desace-
lera con fuerza. En su ultima estima-
cion, el INEGI estima que incluso el
consumo privado habria caido -0.1%
entre septiembre y octubre de este afio
en términos mensuales.

Conforme pasan los meses, la falta
de inversiones privadas esta afectando
seriamente a la economia, donde las
importaciones de bienes finales siguen
aumentando apoyadas en el super peso,
mientras las exportaciones de bienes
muestran debilidad, asi como un en-
torno mundial cada vez més compli-
cado, sobre todo en EU, que también
empieza a desacelerarse con fuerza.
Mercado interno

El INEGI publica cada mes una esti-
macion del fndice Oportuno de Consumo
Privado (IOCP), que recopila informa-
cion de algunas fuentes importantes y se
anticipa hasta 6 semanas antes que lo
haria el dato final.

Para septiembre de 2023, el IOCP cal-
cula que el Indicador Mensual del Con-
sumo Privado (IMCP) tuvo un alza de
0.2% respecto a agosto. Para octubre es-
timo una baja de 0.1% mensual, y se tra-
taria, en caso de confirmarse estas cifras,
de su primera caida en lo que va del afio.

Como estadistica experimental, el
INEGI presenta los resultados del IOCP,

el cual permite contar con estimaciones
economeétricas oportunas sobre la evolu-
cion del IMCP. Asi, mientras que éste se
da a conocer aproximadamente nueve
semanas después del mes de referencia,
el IOCP ofrece una primera estimacion
—con un mayor margen de error esta-
distico— apenas dos semanas después
de terminado el mes de referencia, y una
segunda estimacion, en general mas pre-
cisa, seis semanas después del cierre del
mes de referencia.

Para septiembre de 2023, el IOCP
estima una variacion a tasa anual del
IMCP de 3.7% y, para octubre de 3.8%.
Las estimaciones realizadas presentan
sus respectivos intervalos de confianza
a 95% para septiembre y octubre de
2023. Las estimaciones se refieren a ci-
fras desestacionalizadas.

Las cifras de crecimiento del con-
sumo de la ANTAD, que revisamos en
esta edicion en la seccion Morada, esta-
rian en linea con estos resultados. Este
resultado también seria producto de una
menor creacion en términos anuales del
empleo formal en México, que registro
una tasa por debajo del 3.00% anual,
muy asociada con periodos recesivos.
Mercado externo

El otro gran motor de la economia
nacional son las exportaciones, que ya
representan el 33% del PIB con cerca
de 600,000 mdd anuales, tan solo en
bienes enviados al extranjero.




Después de 24 meses de crecimiento
continuo, las exportaciones nacionales
acumuladas en los tltimos 12 meses ca-
yeron entre agosto y septiembre, al
pasar de 592,007 mdd a 589,342 mdd.
Aunque en términos anuales hubo un
avance, fue de apenas 4.24%, por lo que
es muy probable que a finales de este
afio o principio del siguiente este indica-
dor se encuentre con cifras negativas en
términos anuales.

En particular, en septiembre de 2023
las exportaciones de productos manufac-
turados alcanzaron un monto de 44,111
mdd, lo que representd una caida de
6.6% a tasa anual. Las mas importantes
se observaron en las exportaciones de
maquinaria y equipo especial para in-
dustrias diversas (31.6%), de productos
de la siderurgia (15.7%), de productos
plasticos y de caucho (8.4%), de equipos
y aparatos eléctricos y electronicos
(6.7%) y de productos textiles, articulos
de vestir e industria del cuero (5.1%).
Por su parte, las exportaciones de pro-
ductos automotrices avanzaron 3.7% a
tasa anual, derivado de la combinacién
de un alza de 5.5 % en las ventas canali-
zadas a EU y de un retroceso de 4.4% en
las dirigidas a otros mercados.
Conclusiones

A pesar de que el crédito al con-
sumo sigue creciendo a tasa de doble
digito, el crédito productivo sigue con
crecimientos muy bajos. De acuerdo
con la Sociedad Hipotecaria Federal,
la colocacion de créditos hipotecarios
esta 10% por debajo de lo colocado
por estas fechas el afio pasado.

Por si fuera poco, la edificacion
atraviesa por momentos complicados,
producto de tasas de interés muy altas
durante mucho tiempo, lo que ha in-
crementado fuertemente los costos fi-
nancieros de las empresas constructo-
ras, por lo que han reducido sus
inversiones en el sector.

E14T23 empieza con una desacele-
racion evidente para la mayoria de las

empresas, aunque el presidente Lopez
Obrador, inflando las cifras de inver-
sion en la Refineria Dos Bocas y en la
construccion del Tren Maya, tenga
otros datos, que afectan de forma posi-
tiva las cifras finales del PIB en apro-
ximadamente 2.0 por ciento.
Moody’s baja perspectiva de EU

De las tres grandes agencias califi-
cadoras de deuda, S&P, Moody’s y
Fitch, s6lo Moody's mantiene la deuda
estadounidense en AAA. Las otras dos
la tienen en AA+, preocupadas por las
tensiones econdmicas e incertidumbre
asociada que se genera cuando los poli-
ticos discuten las ampliaciones de deuda
de nuestro principal socio comercial y,
al mismo tiempo, el pais con la mayor
deuda del mundo en términos absolu-
tos, que ya esta en 33 billones de dola-
res. La deuda publica mexicana, para
tener un contexto, se ubica en 0.9 billo-
nes de dolares.

Fitch cambi6 su calificacion AAA
para llevarla a AA+ en agosto, unién-
dose a S&P, que ha tenido una califi-
cacion AA+ desde 2011.

Sin embargo, al cierre de esta edi-
cion Moody's rebajo de “estable” a
“negativa” la perspectiva de la califi-
cacion crediticia de EU al citar los
elevados déficits fiscales y el dete-
rioro de la asequibilidad de la deuda,
una medida que suscito criticas inme-
diatas por parte del gobierno de Joe
Biden.

El panorama no luce nada bien
para la economia estadounidense, si
consideramos que la emision de deuda
publica ya supera el PIB, algo que solo
se habia visto en el pasado en tiempos
de guerra. Y no hay forma de asegurar
que los préximos gobiernos incremen-
taran sus ingresos y reduciran sus gas-
tos para regresar a niveles mas equili-
brados.

La agencia de calificacion dijo en
un comunicado que “la continua pola-
rizacion politica” en el Congreso au-

menta el riesgo de que los legisladores
no sean capaces de llegar a un con-
senso sobre un plan fiscal para frenar
la disminucion de la asequibilidad de
la deuda, y es muy probable que en
afo electoral veamos discusiones muy
importantes al respecto.

Aunque cambio su perspectiva, in-
dicando que es posible una rebaja a
mediano plazo, Moody's afirmé sus
calificaciones de emisor a largo plazo
y de deuda senior no garantizada en
“Aaa”, citando las fortalezas crediti-
cias y econoémicas de EU.

Si Moody’s decidiera rebajar su ca-
lificacion de la deuda de EU, no pasa-
ria a mayores. Lo podemos ver con la
deuda japonesa, cuyo nivel es A+ de-
bido a que supera en 200% el tamafio
de su PIB, pero sus niveles de tasa de
interés siguen siendo los mas bajos del
mundo por decision de su Banco Cen-
tral. Sin embargo, las advertencias que
lanzan las Calificadoras sobre lo que
ocurre con las finanzas publicas de EU
deben tomarse en cuenta.

El déficit presupuestario de EU,
publicado hace dos semanas para el
afio fiscal 2023, que finaliza el 30 de
septiembre, alcanz6 la suma de 1.695
billones de dodlares, que deberan fi-
nanciarse con emision de deuda adi-
cional.

Tan so6lo en el ejercicio fiscal 2023,
que concluy6 en septiembre, se paga-
ron 879,000 mdd en intereses, 162,000
mas que en 2022, y la cifra seguira su-
biendo en los proximos 12 meses, aun-
que EU confia en su recaudacion y en
que la FED baje sus tasas de interés
hacia 2025 a niveles cercanos nueva-
mente a 3.50% anual.

Perspectivas:

Meéxico se desacelera, de acuerdo
con las cifras oficiales al inicio del
4T23, aunque el presidente Lopez
Obrador tenga otros datos. N
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

Sequia, factor en México

En junio de 2023, a nivel nacional
llovié 61% menos con relacion al pro-
medio de junio de 1991 a 2020, de
acuerdo con datos de la Conagua, lo
que, a su vez, provoco la tercera ola de
calor del afio que afectd a la mayor
parte del pais del 1 al 22 de junio de
2023.

Esta falta de lluvias, aunada a tem-
peraturas muy elevadas, impact6 a las
principales presas del pais, que actual-
mente se encuentran en promedio a
44.6 % de su capacidad. Las presas de
Morelos, San Luis Potosi y Querétaro
enfrentan niveles particularmente
bajos, de 13.0 %, 12.7% y 7.1%, res-
pectivamente.

En esta coyuntura, el Monitor de
Sequia en México (MSM) dio a cono-
cer que en 2023 se reportaron altos ni-
veles de sequia, con picos en enero,
cuando se presento en el 80% del pais.
El "Dia Cero" sin agua se estaria acer-
cando.

Casi el 60% del territorio mexicano
padece algun grado de sequia, de mo-
derada a excepcional, segiin datos del
MSM de la Comision Nacional del
Agua (Conagua)

La informacion del organismo se-
naloé que en 2023 se reportaron altos
niveles de sequia, con picos en enero,

2019

Economia
PIB Incr Real en Pesos
Empleos creacion anual
Tasas locales

(0.28)
457,402

Inflacion Consumidor 2.83
Cetes 7.85
TIE 8.32

Sueldos y Salarios
Tipo de Cambio
Promedio

Fin del Periodo

19.26
18.89

cuando se presento6 en el 80% del terri-
torio nacional en marzo con 52%, en
agosto con 61% y septiembre con 75
por ciento.

Esto significa que, en lo que va del
afio, las 32 entidades de México han
enfrentado algin grado de escasez de
agua.

Por otro lado, la Red de Agua de la
UNAM ha senalado que el 71% del
pais vive bajo estrés hidrico, resultado
de que se extraiga mas agua dulce de
la disponible, ademas de que el 60%
de los cuerpos de agua en México
estan contaminados.

Alimentos bajan de precio
a nivel mundial

El indice de precios de los alimen-
tos de la FAO se situd en octubre de
2023 en un promedio de 120.6 puntos,
es decir, 0.5% menos que en septiem-
bre, continuando asi la tendencia a la
baja y ubicandose 10.9% por debajo
de su valor de hace un afo. La ligera
caida de octubre obedeci6 al descenso
de los indices de precios del aztcar,
los cereales, los aceites vegetales y la
carne, mientras que el indice relativo a
los productos lacteos se recupero.

El indice de precios de los cereales
registré en octubre un promedio de
125.0 puntos, 1.0% menos que en sep-

Proyecciones Multianuales de Tendencias
2021 2022

Datos estimados a partir del 2023

tiembre y 17.9% por debajo del valor
alcanzado hace un afio. En octubre, los
precios internacionales del trigo dismi-
nuyeron 1.9%, como consecuencia de
una oferta en EU por lo general mayor
de lo previsto anteriormente, y de que
existiera una fuerte competencia entre
los paises exportadores.

Por el contrario, los precios inter-
nacionales de los cereales secundarios
subieron ligeramente, 0.6%, respecto
del mes anterior. La reduccion de la
oferta de maiz en Argentina ejerciod
una presion al alza sobre los precios
mundiales del maiz, pero se vio fre-
nada por una oferta estacional superior
en EU, donde avanzaron las cosechas,
y por la fuerte competencia de las ex-
portaciones de Brasil.

En lo que respecta a otros cereales
secundarios, los precios mundiales del
sorgo subieron en octubre, mientras
que los de la cebada disminuyeron. Los
precios internacionales del arroz caye-
ron 2.0% intermensual en octubre, de-
preciados por una demanda mundial de
importaciones mas bien pasiva

El indice de precios de los aceites
vegetales se situé en octubre en un
promedio de 120.0 puntos, es decir,
0.7% menos que en septiembre, lo que
representa su tercer descenso mensual
consecutivo y se ubica 20.7% por de-
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bajo de su valor de hace un afo. La li-
gera caida del indice de precios obede-
cid principalmente a la bajada de los
precios mundiales del aceite de palma,
que compenso con creces la subida de
los precios de los aceites de soja, gira-
sol y colza.

Los precios internacionales del
aceite de palma siguieron disminu-
yendo en octubre debido, sobre todo,
al aumento estacional de la produccion
en los principales paises productores,
asi como a la prolongada atonia de la
demanda mundial de importaciones.

Por el contrario, los precios mun-
diales del aceite de soja se recuperaron
tras dos meses consecutivos de des-
censo, apoyandose en la fuerte de-
manda del sector del biodiésel, sobre
todo en EU. Mientras tanto, las cotiza-
ciones internacionales del aceite de gi-
rasol subieron levemente por la fir-
meza de las importaciones mundiales,
mientras que el aceite de colza tam-
bién aument6 de forma moderada
como consecuencia de las perspectivas
de reduccion de las cosechas en el Ca-
nada.

El indice de precios de los produc-
tos lacteos registrd en octubre un pro-
medio de 111.3 puntos, esto es, 2.2%
mas que en septiembre, tras nueve
meses de descensos consecutivos, pero
aun asi se encuentra 20.1% por debajo
de su valor de hace un afio. En octu-
bre, los precios mundiales de la leche
en polvo fueron los que mas subieron,
principalmente a causa del aumento
repentino de la demanda de importa-
ciones respecto de los suministros,
tanto a corto como a mas largo plazo,
especialmente en Asia nororiental. La
escasez de suministros de leche en Eu-

ropa Occidental y cierto grado de in-
certidumbre acerca de los efectos de
las condiciones atmosféricas de "EI
Nifio" en la préoxima produccion le-
chera en Oceania, afladieron una pre-
sion alcista adicional sobre los precios.

Los precios mundiales de la mante-
quilla también subieron debido al au-
mento de las ventas al por menor antes
de las vacaciones de invierno en Eu-
ropa Occidental y a la mayor demanda
de importaciéon en Asia nororiental.
Por el contrario, los precios internacio-
nales del queso cayeron ligeramente
debido a los efectos del continuo debi-
litamiento del euro frente al dolar y al
aumento de las disponibilidades ex-
portables en Oceania.

El indice de precios de la carne se
situd en un promedio de 112.9 puntos
en octubre, con una ligera disminucion
de 0.6% desde septiembre, la cual re-
presenta el cuarto descenso mensual
consecutivo y deja el indice 3.4% por
debajo de su valor de hace un afo.

En octubre, los precios internacio-
nales de la carne de cerdo disminuye-
ron por tercer mes consecutivo, princi-
palmente a causa de la persistente
apatia de la demanda de importacion,
sobre todo en algunos paises de Asia
oriental, con la presion adicional a la
baja ejercida por las abundantes dispo-
nibilidades exportables de algunos de
los principales paises proveedores.

Por el contrario, los precios mun-
diales de la carne de aves de corral se
recuperaron ligeramente, ya que los
brotes de gripe aviar siguieron limi-
tando la oferta de varios de los princi-
pales paises proveedores del mundo
ante la fuerte demanda de los consumi-
dores por la relativa asequibilidad de la

carne de aves de corral. Los precios in-
ternacionales de la carne de bovino y
ovino también aumentaron ligeramente
como consecuencia de la gran de-
manda persistente de importaciones en
algunos de los principales paises im-
portadores, pese a la abundante oferta
de carne de bovino de Australia y Bra-
sil y de carne de ovino de Oceania.

El indice de precios del aztcar de la
FAO registr6 un promedio de 159.2
puntos en octubre, es decir, 2.2% mas
que en septiembre tras dos aumentos
mensuales consecutivos. Sin embargo,
las cotizaciones internacionales del azu-
car se mantuvieron 46.6% por encima
del nivel registrado en el mismo mes del
2022. El descenso de octubre obedecio
principalmente al dinadmico ritmo de
produccioén en Brasil, pese a los efectos
negativos de las precipitaciones en la
molienda de cafa de azicar en la pri-
mera mitad de octubre. El debilita-
miento del real brasilefio frente al dolar
y la bajada de los precios del etanol en
Brasil también deprimieron las cotiza-
ciones mundiales del aztcar. Sin em-
bargo, la persistente preocupacion por
las perspectivas mundiales de una oferta
mas limitada en la campafia de 2023/24
recién iniciada, junto con demoras en
los envios de Brasil a raiz de limitacio-
nes logisticas, fren6 el descenso de los
precios mundiales del azlicar.

Perspectivas:

Por el momento, hay niveles eleva-
dos de inventarios de alimentos. Sin
embargo, de concretarse una fuerte se-
quia en México en 2024, las cosas pue-
den cambiar rapidamente. Lo mejor es
tener contratos y asegurar precios fu-
turos en este momento. gu
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Se desacelera el empleo

El consumo cae en octubre

A pesar de la creacion de 173,257 empleos formales re-
gistrados en el IMSS en octubre de 2023, la creacion de
685,364 plazas en los ultimos doce meses significa un au-
mento de 2.84% en términos anuales y levanta alarmas sobre
lo que realmente sucede en la economia nacional.

Conforme pasan los meses, la economia pierde fuerza,
producto de menores inversiones privadas en todos los sec-
tores, asi como un aumento de las importaciones de bienes
de consumo, que reducen la cantidad de empleos.

Si se crean empleos, pero no al ritmo que requiere la eco-
nomia para que el consumo siga creciendo de forma vigorosa.

Al 31 de octubre de 2023 se tienen registrados ante el IMSS,
22,302,690 puestos de trabajo, la cifra maxima desde que se
tenga registro, aunque la poblacion, tanto total como econdémi-
camente activa, también esta en maximos historicos.

Los sectores econdomicos con el mayor crecimiento porcen-
tual anual en puestos de trabajo son el de la construccion con
9.0%, muy ligado a las obras gubernamentales emblematicas
de esta administracion; transportes y comunicaciones con
5.5%, derivado de los trabajos del tren maya, asi como el tren
que unird a CDMX con Toluca; las obras complementarias del
AIFA y comercio con 3.9%, conforme los establecimientos se
preparan para "El Buen Fin", que se ha convertido en la época
de mayor consumo minorista en México, junto con el Dia de
las Madres.

En octubre deberia haber crecido con fuerza el sector eléc-
trico, asi como manufacturas conforme contratan mas personas
para hacer frente a la demanda de bienes para la temporada na-
videna y de fin de afio, por lo que no son buenas noticias para
el sector exportador de bienes.

Consumo cae

Las ventas de los establecimientos afiliados a la ANTAD
sumaron 32 meses de avances consecutivos nominales en oc-
tubre, sin descontar la inflacién, aunque con nuevas sefales
de moderacion.

Las ventas de los establecimientos que cuentan con al
menos un afio de operaciones, también conocidas como ven-
tas iguales, subieron 2.9% en octubre frente a octubre del
2022, su menor crecimiento para ese mes desde 2020, cuando
mostraron un avance de 2.8%, y muy por debajo de la infla-
cion de 4.46% de los tltimos 12 meses.

Por su parte, las ventas totales de los comercios afiliados a
ANTAD aumentaron 6.4% frente a octubre de 2022 y sumaron
su alza 33 consecutiva, aunque en la comparacion contra octu-
bre, el avance también fue el mas modesto en tres afos. Las nue-
vas aperturas apenas sumaron 2.0% por encima de la inflacion.
Falta seguridad

Durante octubre, la ANTAD enfrent6 condiciones adver-
sas, principalmente por el impacto del huracan "Otis" en la
costa de Guerrero, que provoco el cierre de distintos negocios
—los cuales iniciaron una reapertura gradual en los primeros
dias de noviembre—, junto con saqueos y actos de rapifia en
algunas tiendas.

"Confiamos y exigimos a nuestras autoridades reforzar la se-
guridad y tomar las medidas necesarias para evitar saqueos y
actos vandalicos en las tiendas de nuestros asociados", dijo la
ANTAD, en una comunicacién del 30 de octubre. "Es prioritario
garantizar que los viveres y articulos de higiene y salud lleguen
a su destino, evitando robos por parte de grupos delictivos".

A esto se suma un entorno econémico menos favorable,
con la posibilidad de una desaceleracion durante el ultimo
trimestre de 2023 y en el transcurso del siguiente afio, debido
a una serie de choques globales, la inflacion aun elevada y
los aumentos de tasas de interés por parte de Banxico.

Perspectivas:

El consumo minorista no atraviesa por un buen momento,
a pesar de ser el principal componente de la demanda agre-
gada y de la economia en su conjunto. La creacion de empleo
se desacelera de forma importante, lo cual provoca que la
masa salarial no crezca lo necesario. -
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ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Noviembre)
Inflacion 2023 (anual)
Inflacion 2024 (anual)

PIB 2023 (anual)

PIB 2024 (anual)

Cetes 28 (2023)

10.50 - 11.00%

0.50-0.70%
4.00-5.00%
3.00-5.00%
2.50-3.50%
0.50-1.50%

Cetes 28 (2024) 8.00 - 10.00%
Tipo de Cambio 2023 16.00 - 18.00
Tipo de Cambio 2024 16.00 - 19.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Octubre en México 0.376%|
Inflacion Mx acumulada 2023 3.266%)
Inflacién de Octubre en EU 0.045%
Infacion EU acumulada 2023 2.886%)
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (0.368%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Octubre) 4.257%)
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Octubre) 3.232%

Brecha inflacionaria dlt 12 meses (puntos porcentuales) (0.983%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $16.450 $17.900
Interbancario 48 hrs-Banxico §17.455 $17.470
Délar Hoy vs Délar
Dic 30 - 2022 $17.120 $17.174
Diferencia 4.229%
Sobreval o Subval Hoy frente Dic 3.845%
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 10.870%f
Costo Porcentual Promedio (Octubre) 8.530%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 11.504%]

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.505%|

Indice BMIV 52,685.10
Crecimiento Acumulado 2023 8.710%)
Prime Rate EE.UU. 8.500%)
Libor (dolares, tres meses) 5.629%|
Crecimiento anual M1(*) (a Septiembre 2023) 1.900%)
Crecimiento anual M4(’) (Septiembre 2023) 4.500%
Financiamiento bancario
empresarial (a Septiembre 2023) 2.800%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 8.600%

03-nov-23 10-nov-23

Base monetaria (A)

(millones pesos) 2,747,781 2,756,739
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $204,984 $205,262
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) (8890,683)  (8917,459)

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México

a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del ptblico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

HORIZONTE FINANCIERO
Inflacién regresa al redil

La inflacién subyacente en EU en
octubre de 2023 se ubicod en 0.23%, la
cifra mas baja de los ultimos 30 meses,
pero, sobre todo, en niveles acordes a
una meta de 2.00% en los proximos
aflos. Si bien Jerome Powell insiste en
que existe la posibilidad de subir la tasa
de interés en la reunion de diciembre,
las cifras sefialan que eso no sucedera.

Para que la inflaciéon en EU sea de
2.00% anual, es necesario que la infla-
cion subyacente —la que marca la ten-
dencia por considerar en su conteo
bienes y servicios, cuyos precios no son
volatiles— tenga un promedio de 0.20%
cada mes, y estas cifras no las habiamos
visto en la economia estadounidense en
los ultimos 2 afios.

Por esta razon, los mercados estan se-
guros al 100% de que en la reunion de
politica monetaria de la FED del 13 de
diciembre, no habra movimientos, asi
como tampoco en la del 31 de enero. In-
cluso, algunos consideran que en la del
20 de marzo podria darse el primer ajuste
a la baja. Como anticipamos hace unas
semanas, la etapa de las altas tasas de in-
terés en este rally ha concluido y ahora
el siguiente movimiento sera a la baja.

Jerome Powell y la FED no quieren
que los mercados actuen en consecuen-
cia, porque la tasa del bono de 10 afios
podria bajar nuevamente a niveles de
3.00%, desde el 4.50% actual, y reduci-
ria los efectos de una politica monetaria
restrictiva como la actual. Por eso insis-
ten en sus discursos publicos en que la
posibilidad sigue abierta.

(1) Sin considerar reciprocidad.
(2) Promedio.

EXPECTATIVA INFLACIONARIA VALOR DIARIO DE LA UDI
FECHA INFL. INFL. INFL.

ENCUESTA 2023 2024 2025 Fecha Valor
08-may-23 5.10 3.99 3.75 10 de Noviembre 7914336
23-may-23 5.07 3.90 3.76 11 de Noviembre 7915039

OZEn=2s B ) S8 =80 12 de  Noviembre 7915742
201711‘32; ::ji ;:Zg ;;z 13 de  Noviembre 7.916445
24-jul-23 4.58 3.96 372 14 de Noviembre 7917148
08-ago-23 4.70 3.90 3.72 15 de Noviembre 7.917852
23-ago-23 4.70 3.94 3.79 16 de Noviembre 7.918555
‘z’?-seP'g :-Z 43{32 gg? 17 de  Noviembre 7919258
12_?1‘143 47 207 sl 18 4 Noviembre 7.919962
23-0ct-23 4.79 4.01 3.88 19 de Noviembre 7.920665
08-nov-23 4.73 3.98 3.72 20 de Noviembre 7.921369
Metas oficiales de inflacién 21 de Noviembre 7922072
22 de Noviembre 7922776
Fecha — Cierre 23 de  Noviembre 7.923479
2019 283% 24 de Noviembre 7.924183
2020 3.15%
2021 7.36% 25 de  Noviembre 7.924887
2022 7.82%
Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Costo del Dinero
(tasas promedio de interés anual al plazo de 30 dias)
BANCARIO Actual 30-dic-22 31-dic-21 31-dic-20
TIIE 28 dias 11.50% 10.77% 5.72% 4.48%
=+Margen de ganancia 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%
=Tasa de interés nominal 17.50% 16.77% 11.72% 10.48%
=+ Intereses por anticipado 1.46% 1.40% 0.98% 0.87%

Costo del dinero (1) 18.96% 18.17% 12.69% 11.36%

NO BANCARIO

Papel Comercial (2) 18.38% 17.61% 12.30% 11.01%

Factoraje (3) 22.75% 21.80% 15.23% 13.63%

(3) Promedio, sin considerar otros costos como comisiones y honorarios.
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En el caso de Banxico, la autoridad al
parecer no quiere que regrese el super

HORIZONTE CAMBIARIO
El Tipo de Cambio regresa a 17.23

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION

. , . dol barril
peso por debajo de 17.00 pesos, ya que pesos al mayoreo y podria seguir ba- (dblares porbarril)
estima podria haber una elevada volati- jando en las proximas semanas, con- “‘;’e e (?;’;f:‘r;‘; (L)l‘sf)
lidad cambiaria en 2024, y prefiere llegar forme se confirme que la FED ya no
con un Tipo de Cambio mayor para que, subira sus tasas de interés en este ciclo. ~ |Mar-23 63532 67200 (5'GE)
. : . , . Abr-23 7028 67.00 3.8
al bajar su tasa de referencia, la paridad El petroleo baja nuevamente a 75  |yay-23 63.44 67.00 (.56)
resienta menos el golpe y se reduzcan las  ddlares por exceso de inventarios al ini-  |Jun-23 64.61 67.00 (2.39)
. flaci as derivadas d 0 del . d | Nort Jul-23 7152 67.00 452
presiones inflacionarias derivadas de un  cio de las primeras nevadas en el Norte |, 53 7797 67.00 1097
Tipo de Cambio elevado. del planeta, y eso mismo provoca que  [Sep-23 86.17 67.00 1917
- Oct-23 8133 67.00 1433
DL AT CTACCION MTIREUATL Inversiones en Délares Nov-23 73.76 67.00 6.76
DEL TIPO DE CAMBIO — :
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2011 (promedio)  93.28 65.40 27.88
Rendimiento anual 2012 (promedio)  101.09 84.90 16.19
Fecha Variacion  Cierre 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
) pesos/dls. Plazo Tasa 2014 (promedio)  88.06 89.00 (0.94)
2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
0,
=2 (3'170@ LSS, 1 mes 5.52% 2017 (promedio)  46.45 42.00 445
Feb-23 (2.05%) 18.584 3 meses 5.50% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Mar-23 (0.93%) 18.411 . 2019 (promedio)  56.08 55.00 1.08
Abr-23 (1.73%) 18.092 6 meses 5.39% 2020 (promedio)  35.82 4900  (13.18)
May-23 (1.90%) 17.749 2 afios 4.88% 2021 (promedio) 64.72 42.10 22.62
Jun-23 (3.57%) 17.115 5 afios 4.45% 2022 (promedio)  89.40 55.10 3430
- 9 2023 di 71.51 68.70 22.62
Jul-23 (1.07%) 16.931 10 afios 4.44% (promedio)
Ago-23 0.48% 17.012 - ®
Sep-23 1.81% 17321 30 anos 4.59% Fuente: Infosel
Oct-23 451% 18.102
Nov-23 (3.14%) 17533 .
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2017 189166 Esta 30-dic-22 31-dic-21 31-dic-20
Paridad Prom 2018 19.2385 semana
S bl ZITR%;T o DINERO 10.87% 10.10% 5.49% 4.24%

. etes 1as . (] . (] K (] . ()
Paridad Prom 2020 21.4989 Cetes 91 dias 11.39% 10.70% 5.87% 429%
Paridad Prom 2021 20.2980 Papel Comercial a 28 dias 11.62% 10.85% 6.24% 4.99%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a91 dias 12.14% 11.45% 6.62% 5.04%
Paridad Prom 2023 17.8006 Obligaciones 12.12% 11.35% 6.74% 5.49%
Depreciacion 2000-2006 15.42% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 20.45% Inmex 3,248.03 2,980.07 3,296.11 2,684.66
Depreciacion 2000-2006 15.42% BMV Fibras 265.09 23938 229.63 228.04
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 1,981.05 1,813.75 1,805.85 1,887.60
Depreciacion 2019-2023 (747%) Plata (dolares/onza) 24.00 22.83 23.09 26.49
BANCARIAS
L @ifees pesiiives fndhem cepresiasiG, T-Bills de EU.A. a 30 dias 5.52% 4.12% 0.06% 0.08%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.50% 4.42% 0.06% 0.09%
DIVISAS Y METALES C Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Perso-na‘s fisicas y morales nov-23 17.6523
Doélar EU 16.45 17.90 Rendimientos anuales dic-23 17.6960
Euro 18.35 19.25 7 dias mar-24 17.9727
Libra Esterlina 21.05 22.00 Cibanco 5.55% jun-24 18.2482
Yen Japonés 0.11 0.12 BanBajio 3.87% sep-24 185185
i Banorte
Franco Suizo 19.05 20.00 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 12.25 13.15 28 dias
Cibanco 8.25% Fecha Forward
Metales Banorte 7.81% dic-23 17.4096
Centenario 37,500.00 48,000.00 BanBajio 7.25% dic-24 18.6784
Azteca 14,000.00  19,900.00 91 dias mar-25 20.1806
Hidalgo 7,000.00 9,950.00 Cibanco 8.85% jun-27 21.8502
Onza Oro 32,550.00 36,900.00 Banorte 8.12% may-29 24.3876
Onza Plata 300.00 500.00 BanBajio 6.76% nov-34 31.3656
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La inflacion regresa a sus niveles de 2021...

... conforme se estabilizan los precios a nivel mundial |

9.16 8.88
— M éxico m— México
m—— Estados Unidos /%_’\ = Estados Unidos /\\
7.58 7.34
6.00 A\/ﬁ \\ B \\
Inflaciér} al consumidor Inflacion subyacente
Crecimiento anual (%) Crecimiento anual (%)
4.42 / / \/\\ 4.26 _/—7'\\J NS
2.84 / 2.72 J
1.26 1.18
1 21 1 ‘22 I ‘23 1 1 21 1 ‘22 1 23 1
Expectativas de Tasas Reales a 28 dias Expectativas de Tasas Reales a 91 dias
Calculada con UDIS Calculada con UDIS
Col. CETES 17-nov-23 24-nov-23 01-dic-23 08-dic-23 Col. CETES 17-nov-23 24-nov-23 01-dic-23 08-dic-23
Vmto 15-dic-23 22-dic-23 29-dic-23 05-ene-24 Vmto 15-dic-23 22-dic-23 29-dic-23 05-ene-24
11.50 -17.66 -6.26 -6.44 -6.39 11.51 -543 593 5.87 5.89
L ol ol =L = 11.76 6.16 6.18 6.12 6.14
12.00 -5.82 -5.76 -5.94 -5.89 12.01 641 6.42 637 638
1;.23 52; ‘5;2 ‘5'10 52(5) 1226 6.65 6.67 6.61 6.63
12'35 '2'08 :0; Zzi '2'15 1251 690 692 6.86 6.88
s G am s ol i e
13.25 -4.58 -4.53 -4.71 -4.66 : ’ : ’ ’
1350 434 429 447 441 13.26 7.64 7.66 7.60 7.62
1375 4.09 404 422 417 1351 7.89 790 7.85 7.86
1425 3.60 355 373 3.67 14.01 8.38 840 8.34 8.36
14.50 335 330 348 343 14.26 8.63 8.64 8.59 8.60
14.75 310 -3.05 323 3.8 1451 8.87 8.89 8.83 8.85
15.00 -2.86 -2.81 -2.99 -2.93 14.76 9.12 9.14 9.08 9.10

suba el precio del gas, mientras que el
del oro se mantiene por debajo de los
2,000 dolares por onza ante una guerra
entre Israel y Hamas, muy encapsulada.

CREDITO

Banxico y la FED ya no subiran su
tasa. Tampoco la bajaran, por lo menos
en los proximos 3 meses.

INVERSIONES
La FED juega al gato y al raton, pero
va perdiendo: las cifras de octubre ha-
blan de una desaceleracion importante.
En doélares compramos al superar la
barrera de 17.20 al mayoreo y vendimos
al bajar de 18.00 pesos. De momento

estamos fuera en dolares; si supera los
17.80 volveriamos a comprar, con sa-
lida si baja de ese nivel. Cierra en
17.2340 y puede buscar los 16.80 al ma-
yoreo.

En pesos, Cetes a 28 dias son una
buena opcidn, ya estan en 11.25%.
Vamos a empezar a comprar plazos mas
largos de 90 y 180 dias, siempre y
cuando pueda revender los papeles sin
penalizacion. A mayor plazo, los Udi-
bonos tienen una super tasa real de
5.00%. Muy buena opcion.

Si esta en dolares y compr6 Bonos
de 10 anos, alrededor de 5.00%, le re-
comendamos no vender y esperar que
baje la tasa un poco mas.

La BMYV cierra en 52,685.10 unida-
des. Compramos al superar 48,800 pun-
tos, por lo que ha tenido un rebote
espectacular. En 53,200 tiene un techo
importante. De momento, para cuidar
utilidades, venderiamos si baja de
52,200, y si llega a 53,000, venderiamos
si baja de 52,800.

El euro opera en 1.0915. El dolar se
debilita, pero Europa tampoco subira su
tasa; estamos fuera. El oro pierde al no
regionalizarse el conflicto entre Israel y
Hamas. Vendimos la posicion comprada
en 1,900 dodlares, como advertimos al
bajar de 1,980 dolares. Cierra en 1,964
dolares la onza, estamos fuera; lo vemos
un poco caro. g
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BMV: rebota con fuerza

Las expectativas de que la FED ya
no subird su tasa ha provocado una
baja en la tasa de interés de largo plazo
a nivel mundial, ademas de que han
atraido capitales a los mercados accio-
narios de todo el mundo. En esta co-

tura, el IPC de la BMV subid I' ' ' t
Sobi bl  para el inversionista

Las principales Bolsas de EU, Eu-
ropa, Asia y América Latina (a excep-

cion de Argentina) lograron ganancias
en la semana.

Tendencias

Rendimientos Acumulados

Rend. Acum.

De 1as 35 cmpresas del S&P/BMV 17-nov-23 Semana Var Sem  31-dic-21 30-dic-22 2022 2023
IPC, 27 lograron avances en la se- |Cetes a28 dias 10.87% 10.95%  (0.08%) 5.49% 10.10%  238%  9.82%
mana, acumulando una ganancia en |PYC 52,685.10 5125824  2.78%  53,272.44 4846386 (9.03%) 8.71%
Dow Jones 3494728 3428310  1.94%  36,33830 3314725 (8.78%)  5.43%
valor de mercado de 212,836 mdp. La  |ggp 500 451402 441524  224% 476618  3,839.50 (19.44%) 17.57%
que mas subid fue el conglomerado Dax 30 15,919.16 1523439 449%  15,884.86 1392359 (1235%) 14.33%
. Cac 40 723391  7,04525  2.68%  7,53.03 647376 (9.50%) 11.74%
Grupo Carso, .cuyas acclones repunta- Oro (usd por 0z.) 1,981.05 194165  2.03% 180585 181375 044%  922%
ron 9.52 por ciento. Plata (usd por oz.) 24.00 2250  6.67% 2277 2395  5.18%  021%
Ademés de la buena noticia Sobre Inflaciéon 4.26% 4.26% 7.36% 7.82% 7.82% 327%
) ., L. Délar 17.47 1784  (2.07%) 20.52 1949  (4.98%) (10.38%)

la inflacién en EU, en México se apro- N E——

baron cambios que buscan impulsar |conservador 1.77%| 5.13%
que mas empresas entre al mercado  LAgresive (E250] L 2d177%

bursatil nacional en el futuro, al redu-
cir los gastos de inscripcion y los re-
quisitos. Se trata de una buena noticia
en un mercado que este sexenio ha
perdido varias emisoras y donde algu-  |**
nos ya estan pensando en deslistarse,
ya sea por bajos precios de sus accio-
nes, baja bursatilidad o elevados cos-
tos de mantenimiento de las emisoras
dentro del mercado. o0
El nuevo registro simplificado,
cuyas reglas precisas deberan estar lis-
tas para el verano del 2024, permitiran
que mas empresas cumplan con la re-
fizglrel?:}alcalﬁzsyAcllll'llfleqiaeseerelllslilooriiir?tg - 2021 M AMYJ J [ASOIND [2022 M AM|J [J A IS OND02 M AMYJ [J AI[S|ON -
actual, las empresas pueden colocar
deuda en la BMV desde 100 mdp.

BMV: ; Ya supero su canal?
1

57000 57000

54000

51000 51000

48000

45000 | 45000

Las mejores y las peores del IPYC en lo que va del 2023

Emisora Serie Var % Emisora Serie Var %

Perspectivas: PASA B 124.64 TLEVISA CPO (54.97)
Esta semana es corta, ya que tiene GCARSO A1 67.76 ALPEK A (52.81)
dia feriado en México y EU por el Dia Q . 67.20 FPLUS 16 (45.79)
de Accion de Gracias, y la BMV de- ALSEA ) 64.08 AXTEL cero (45.26)
’ CEMEX CPO 53.05 HCITY * (37.13)

bera mostrar si puede mantener su FEMSA UBD 43.88 AUTLAN B (34.38)
tendencia al alza, algo probable. Aun- GCC * 36.07 CTAXTEL A (34.38)
que primero debe superar los 53,200 VESTA * 35.82 MEGA CPO (32.62)
puntos. Si baja de 52,400, vendemos FIBRAPL 14 28.14 VALUEGF o (30.61)
para proteger las utilidades. n GFINBUR O 26.55 NEMAK A (30.04)

Mayor infrmacién y suscripciones:
5539953942



EL MERCADO Y SU ENTORNO

Europa, estancada.- El PIB de la
zona euro tuvo una caida de 0.1% en
el tercer trimestre del ano (3T23)
frente al crecimiento de 0.2% del
2T23. En términos anuales, el alza
acumulada de los ultimos 12 meses es
de apenas 0.1 por ciento.

Entre los paises de la UE, las mayo-
res tasas de crecimiento del 3T23 co-
rrespondieron a Polonia (1.4%), Chipre
(1.1%) y Hungria (0.9%), mientras que
las peores fueron las de Irlanda (-1.8%),
Finlandia (-0.9%) y Austria (-0.6%).

Entre las principales economias del
euro, Espafia volvié a mostrar el
mayor ritmo de expansion, con un

0.3% en el 3T23 frente al 0.4% del
2T23. En el caso de Alemania, el PIB
retrocedido 0.1%, después de crecer
0.1% en el 2T23, mientras que Francia
frend su expansion al 0.1% desde el
0.6% anterior e Italia se estanco tras
crecer 0.4% en el2T23.

Paises Bajos experimentd una con-
traccion del PIB por tercer trimestre
consecutivo, con una caida de la acti-
vidad del 0.2%, tras los retrocesos del
0.4% y del 0.5% enel 2T23 y el 1T23,
respectivamente.

Una buena noticia es que a pesar de
la contraccion economica, el empleo
ha crecido 1.4% en términos anuales

en la eurozona, y en la UE el incre-
mento de las plazas laborales fue de
1.3% en los ultimos 12 meses. Otra
buena noticia es que la inflacion se
ubicd en 2.9%, cifra no vista desde
julio de 2021, derivado de menores
precios del gas y alimentos.

La inflacion de octubre sorprendio
gratamente después del 4.3% regis-
trado en septiembre, mientras que la
inflacion subyacente paso6 de 4.5% en
septiembre a 4.2% en octubre, por lo
que, al igual que EU, todo indica que
el Banco Central Europeo ya no subira
sus tasas. H
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INDICADORES DE MERCADOS ACCIONARIOS
Hace una Rendimiento acumulado en % en el periodo
17-nov-23 semana 30-dic-22 31-dic-21 31-dic-20 Semanal 2023 2021-2023 2020-2023
IPyC 52,685.10 51,258.24 48,463.86 53,272.44 44,066.88 2.78% 8.71% (1.10%) 19.56%
IPyC en ddlares 3,059.97 2,888.11 2,488.96 2,602.82 2,213.45 5.95% 22.94% 17.56% 38.24%
Dow Jones Industrial 34,947.28 34,283.10 33,147.25 36,338.30 30,606.48 1.94% 543% (3.83%) 14.18%
Nasdaq Composite 14,125.48 13,798.11 10,466.48 15,645.00 12,888.28 2.37% 34.96% 9.71%) 9.60%
Bovespa 124,773.21 120,568.14 109,734.60 104,822.40 119,017.24 3.49% 13.70% 19.03% 4.84%
Merval 645,079.56 660,274.69 202,085.13 83,500.11 51,226.49 (2.30%) 219.21% 672.55% 1159.27%
Financial Times 7,504.25 7,360.55 7,451.74 7,384.54 6,460.52 1.95% 0.70% 1.62% 16.16%
Nikkei 33,585.20 32,568.11 26,094.50 28,791.71 27,444.17 3.12% 28.71% 16.65% 22.38%
Tipo de Cambio Fix 17.22 17.75 1947 2047 1991 (2.99%) (11.58%) (15.88%) (13.52%)
Euro 1.0906 1.0685 1.0701 1.1375 1.2216 2.07% 1.91% (4.12%) (10.73%)
Yen 149.61 151.52 131.11 115.11 103.31 (1.26%) 14.11% 29.97% 44.82%
LAS BOLSAS EN LOS ULTIMOS 12 MESES
136,000 [ BOVESPA (BRASIL) EN EL 2013-2023 900720 [ MERVAL (ARGENTINA) EN EL 2013-2023

AGENDA SEMANAL

20 Noviembre (Méx).- Mercados ce-
rrados: Aniversario de la Revolu-
cion Mexicana.

23 Noviembre (Méx).- Precios al con-
sumidor quincenal a noviembre.

23 Noviembre (Méx).- Minutas de
Banxico.

23 Noviembre (EU).- Mercados ce-
rrados: Dia de Accién de Gracias.
24 Noviembre (Méx).- PIB constante
al 3T23.

24 Noviembre (Méx).- PIB corriente
al 3T23.

24 Noviembre (Méx).- Balanza de
pagos al 3T23.

24 Noviembre (EU).- Dia de Accion
de Gracias - Cierre temprano a las
13:00. n



LLAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES

CFE: un sexenio sin avanzar

A pesar de todas las advertencias internacionales sobre
la necesidad de acelerar la transicion energética en México
—lo que, ademas de reducir los apagones en el verano,
atraeria una gran cantidad de nuevas inversiones, hoy dete-
nidas por falta de permisos en la CRE, y energia verde
abundante por parte del CFE—, la empresa productiva del
Estado no avanzd en este sexenio. La ideologia pudo
mucho mas que la razon.

A casi un afio de concluir la presente administracion,
CFE no ha logrado inaugurar plantas nuevas de energia
eléctrica, ya sean de gas para la Peninsula de Yucatan, o de
parques edlicos o solares; tampoco ha disminuido su huella
de carbon cambiando de combustoleo a gas en sus termoe-
léctricas, o empezando a cerrar las pocas carboeléctricas
que todavia quedan en el pais.

Resultados financieros al 3T23

Por primera vez desde 2020, la CFE report6 una utilidad
neta en los primeros nueve meses del afio. Entre el 1 de
enero y el 30 de septiembre de 2023 la empresa obtuvo una
ganancia de 86,200 mdp, por lo que en el acumulado del
sexenio tiene una pérdida de 34,400 mdp.

Al paso de los afios, CFE ha incrementado sus ingresos
de forma muy importante: mientras que en los primeros 3
trimestres de 2018 facturaba 360,000 mdp, al cierre del
3T23 sus ingresos suman 502,500 mdp, cifra historica-
mente alta, y en 6.8% por encima de lo ocurrido en 2022,
producto del incremento en tarifas eléctricas, autorizadas
por la CRE por orden del presidente Lopez Obrador.

Producto de la compra de plantas de energia a Iberdrola,
la venta de energia aumentd 11.3% en los ultimos 12
meses, pero la huella de carbono subi6 porque la mayoria
de estas plantas usan gas.

Pasivos muy altos
Al finalizar el tercer trimestre de 2023 (3T23), el pasivo
laboral de la CFE subi6 a 431,500 mdp, 18.5% mayor al

observado al 30 de septiembre de 2022, y creciendo por
una pésima reforma laboral que llevo a cabo Manuel Bar-
tlett al inicio de esta administracion.

Respecto a los pasivos documentados, al cierre del
3T23, el saldo de la deuda de la CFE fue de 414,700 mdp,
que equivale al 1.3% del PIB estimado para 2023, y es
11.3% menor respecto a la deuda total reportada en 2022,
producto de la apreciacion cambiaria. Entre el 1 de enero y
el 30 de septiembre de 2023, la CFE pag6 29,700 mdp por
concepto de intereses de su deuda, por lo que a lo largo de
este sexenio ha pagado 258,500 mdp por intereses.

Al cierre del 3T23, el saldo de las obligaciones que la
empresa debe pagar a proveedores y contratistas en el plazo
de menos de un ao fue de 71,100 mdp, similar al del 2T22
y por debajo de los 282,000 mdp que Pemex le debe a sus
proveedores. Pero es un saldo muy alto para cualquier em-
presa, pues es el 15% de su facturacion anual total.

A futuro

La actual administracion de CFE, a punto de concluir en
unos meses, pasara a la historia no por sus avances, sino,
precisamente, por haberse estancado en una de las épocas
de mayor transformacion en la historia de la electricidad.

Durante seis afos, CFE no logré reducir su huella de
carbono, no incremento su capacidad instalada —salvo ad-
quisiciones de plantas viejas— e invirtié poco en transmi-
sion y distribucion, por lo que, al final, en el sexenio hubo
una mayor cantidad de apagones y accidentes, producto de
mayores cargas ante el fuerte incremento de la demanda en
todo el pais.

Perspectivas:

CFE esta llamada a ser uno de los grandes pilares del
crecimiento economico nacional en los proximos aros,
siempre y cuando se transforme, acorde a la coyuntura ac-
tual. En este sexenio, lejos de avanzar en esa direccion,
CFE se estancd por temas de ideologia. g

Estabilidad en el precio del gas, genera utilidades para CFE
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD AL TERCER TRIMESTRE DE 2023
(Miles de pesos)

CONCEPTO 111 TRIM. 2022 111 TRIM. 2023 CREC.
VENTAS NETAS 470,428,169 502,453,517 6.8%
ACTIVO TOTAL 2,335,123,668 2,327,850,889 (0.3%)
PASIVO TOTAL 1,675,992,178 1,594,035,656 (4.9%)
PASIVO/ACTIVO (%) 71.8 68.5 (3.30)
UTILIDAD BRUTA 15,537,505 109,819,221 606.8%
UTILIDAD NETA (50,718,814) 86,226,900 70.0%

UTIL. BRUTA/VTAS.

NETAS (%) 3.3 21.9 18.55
UTN/CS. (ANUALIZADO) (10.26%) 15.67% 5.41%
Fuente: Elaboracién de TEF, con datos de la BMV.
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ENDIMIENTOS EFECTIVOS DE LA BMV POR SECTORES

INDICE TNOV'23 Z%f)fcl:gi AL DIC21 REND 2022 REND 2023

IPYC 52,685.10 48,463.86 53,272.44 (9.0%) 8.7%

INMEX 3,248.03 2,980.07 3,296.11 (9.6%) 9.0%

MATERIALES 918.62 846.49 1,006.98 (15.9%) 8.5%

INDUSTRIAL 281.88 258.77 255.22 1.4% 8.9%

SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO 875.33 828.07 1,036.24 (20.1%) 5.7%

PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUENTE 1,128.45 1,056.98 1,047.74 0.9% 6.8%

SALUD 634.65 516.46 565.37 (8.7%) 22.9%

SERVICIOS FINANCIEROS 125.75 110.81 99.92 10.9% 13.5%

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 704.99 841.50 1,049.93 (19.9%) (16.2%)
Fuente: Elaboracién propia con datos de la BMV

(BMV) RENDIMIENTOS Y MULTIPLOS ACCIONES
MUESTRA IPC
EMISORA SERIE PRECIO VARIACION PORCENTUAL TRIM MULTIPLO PIVL No. Valor
17-nov-23 DIA SEM MES ACUM "22 MES P/U Acciones Capital

AC * 178.07 -0.86 1.1 14.98 12.53  111-23 18.11 2.75 1,720,807 306,424,052
ALFA A 11.67 -0.34 4.20 6.58 -5.96  111-23 -42.68 1.67 4,818,823 56,235,665
ALSEA * 60.48 0.62 -0.85 -2.61 64.08 111-23 23.95 6.24 809,718 48,971,769
AMX B 15.23 -0.33 0.00 -0.78 -13.86  111-23 13.32 2.60 62,696,000 954,860,080
ASUR B 397.24 1.59 3.29 1.44 -12.63  111-23 0.00 2.80 300,000 119,172,000
BBAJIO (0] 58.51 -0.03 -100.00 6.98 -4.94  111-23 6.42 1.73 1,189,932 69,622,903
BIMBO A 83.56 -0.02 3.83 6.80 1.46  111-23 8.30 3.55 4,394,198 367,179,190
BOLSA A 30.64 1.42 2.13 -4.70 -18.55  111-23 11.86 2.50 571,760 17,518,734
CEMEX CPO 12.06 1.34 -1.63 4.69 53.05 111-23 20.01 0.86 15,273,890 184,203,114
CHDRAUI B 100.76 -0.07 0.36 -3.23 21.13  111-23 13.26 2.23 959,060 96,634,912
CUERVO * 29.96 -1.32 -5.55 -25.51 -29.29  111-23 25.96 1.92 3,591,176 107,591,642
ELEKTRA * 1,172.01 0.09 1.27 -1.32 6.57 111-23 39.18 2.84 221,702 259,836,806
FEMSA uBD 218.16 0.32 3.89 14.51 43.88  111-23 11.29 2.68 3,578,226 780,625,843
GAP B 244.51 4.41 9.23 2.12 -12.41 111-23 13.76 7.02 512,302 125,262,859
GCARSO A1 137.18 -0.04 9.52 6.95 67.76  111-23 16.03 2.40 2,256,301 309,519,352
GCC * 177.44 0.19 4.57 10.67 36.07 111-23 15.29 2.07 337,400 59,868,256
GENTERA * 19.14 3.40 -100.00 -9.84 -12.76  111-23 6.64 1.19 1,587,594 30,386,547
GFINBUR (@) 41.56 -0.57 -100.00 13.96 26.55 111-23 8.26 1.18 6,102,348 253,613,594
GFNORTE (0] 161.00 -0.51 -100.00 8.51 15.07  111-23 8.90 1.87 2,883,457 464,236,512
GMEXICO B 78.43 1.13 6.94 1.54 14.65 111-23 9.82 1.87 7,785,000 610,577,550
GRUMA B 324.45 0.40 1.15 10.04 24.43  111-23 16.35 4.15 369,568 119,906,311
KIMBER A 34.09 0.59 0.24 -2.63 3.08 IlI-23 16.12 20.27 3,075,133 104,831,270
KOF UBL 145.50 -0.55 -0.10 7.71 10.36  111-23 14.34 2.46 6,499,450 945,669,924
LAB B 14.12 0.50 -1.33 5153 -16.65  111-23 10.35 1.36 1,020,000 14,402,400
MEGA CPO 34.89 0.87 1.72 -8.11 -32.62  111-23 3.38 0.31 2,012,293 70,208,904
OMA B 146.55 6.26 8.02 -2.14 -2.35 111-23 12.49 8.16 390,112 57,170,849
ORBIA * 33.37 1.03 -100.00 -8.83 -3.28  111-23 38.51 1.45 2,010,000 67,073,700
PE&OLES * 233.11 1.74 6.42 11.41 -2.73  111-23 85.07 1.32 397,476 92,655,571
PINFRA * 168.74 0.64 3.12 6.79 5.75 111-23 7.84 1.49 429,540 72,480,509
Q * 143.66 1.33 -100.00 4.98 67.20 111-23 17.35 2.83 400,000 57,464,000
R A 147.95 1.43 -100.00 13.53 5.61 111-23 8.82 1.71 327,931 48,517,441
TLEVISA CPO 7.98 -2.80 -5.23  -15.91 -54.97  111-23 -1.72 0.16 2,318,660 18,502,910
VESTA * 63.17 0.16 3.61 10.09 35.82  111-23 12.38 1.38 841,986 53,188,283
VOLAR A 11.72 1.74 5.02 -3.14 -28.14  111-23 -6.22 5.98 1,165,977 13,665,247
WALMEX * 68.17 0.18 1.79 13.64 -0.61 11-23 23.15 6.41 17,446,322 1,189,315,783

Fuente: INFOSEL con informacién de la BMV.
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Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

Cultura aporta 2.9% del PIB

* Contenidos digitales avanzan con fuerza

En 2022, el PIB del sector de cultura reporté un monto
de 815,902 mdp, es decir, una contribucién de 2.9%, que se
integra por las actividades de mercado, las relacionadas con
los hogares y las de gestion publica.

Es importante sefialar que el PIB de la cultura en México
en 2021 a precios de mercado tuvo un valor de 690,663 mdp
y para 2023 paso6 a 815,902 mdp.

El INEGI lleva a cabo un gran esfuerzo para determinar
el valor economico de las actividades culturales en México,
donde lo que mas recursos generaba en este sector era el
mercado de las artesanias. Sin embargo, la creacién de con-
tenidos digitales estd avanzando con fuerza, de forma muy
focalizada, s6lo en algunos estados del pais

Al cierre de 2022, de acuerdo con la clasificacion fun-
cional del sector cultural, las areas con mayor contribucion
al PIB son: las artesanias, 19.3%; contenidos digitales e in-
ternet —como el acceso y la transmision de contenidos digi-
tales— 18.6 %; medios audiovisuales —como television o
cine— 18.0% y la participacion del disefio y servicios crea-
tivos 12.8 por ciento.

Un detalle interesante es que en México el negocio de
libros genera 3 veces menos que los contenidos digitales,
mientras que musica y conciertos son una cuarta parte de
los contenidos digitales.

Sin lugar a dudas, las nuevas plataformas no sélo son
una moda, sino un gran negocio que estan creando valor
por 151,757 mdp al afio.

Por Estado

Como en México las artesanias todavia tienen un gran
peso y hay estados, sobre todo en el Sureste, donde una
parte importante de su poblacion se dedica a estas activida-
des, los estados que mas contribuyen al PIB cultural son
Oaxaca, Guerrero, Puebla, Michoacan y, de forma sorpren-
dente, Yucatan y Quintana Roo, CDMX y Morelos.

Si revisamos el PIB por el tema de las diferentes etapas
del ciclo cultural, el del sector se conformo por la de creacion
—actividades como propiedad intelectual—, que contribuyo
con 15.9%:; produccién, con 14.7%; transmision y difusion
—como espectaculos en vivo o radiodifusion— 35.7%; con-
sumo, 22.3 %; preservacion, 3.6 % y formacién —como la
educacion relacionada con el sector cultural- 7.8 por ciento.

En valores constantes, el PIB del sector presentd un cre-
cimiento de 12.6% en 2022, mientras que el total de la eco-
nomia crecid 3.8%. De 2008 a 2022 tuvo un crecimiento
promedio anual de 1.1% por debajo del de la poblacion en
el mismo periodo. Es decir, si se produjo mas cultura, pero
la poblacion crecio6 por encima de esa cifra.

En 2022, las areas del sector Cultura con mayor creci-
miento fueron: artes visuales y plasticas, 37.5%; medios au-
diovisuales, 27.4%; artes escénicas y espectaculos, 26.0%; li-
bros, impresiones y prensa, 14.9%; patrimonio cultural y
natural, 14.6% y disefio y servicios creativos, 10.6%. De
forma interesante, la creacion de contenidos digitales e inter-
net creci6 8.1% en términos anuales en 2022 respecto a 2021.

De acuerdo con el INEGI, los estados donde la generacion
de contenidos digitales para internet es la actividad cultural
que mas aporta son CDMX vy, de forma sorprendente, Ta-
basco.

Otro dato es que la actividad que mas aporta al PIB cul-
tural del estado de Hidalgo son los libros, impresiones y
prensa, donde supera a las demas actividades. En la frontera
Norte, los medios audiovisuales son los que mas aportan,
mientras que en casi todo el pais son las artesanias.

Es claro que México no ha logrado crear un Aub creativo
moderno, acorde a las herramientas tecnologicas actuales, lo
que es una gran area de oportunidad. También que, en los ul-
timos 100 afos, el gobierno no ha logrado articular una po-
litica cultural que eleve el valor agregado de las artesanias,
donde sigue trabajando una gran cantidad de personas —al-



rededor de medio millén de familias—, cuyo sustento, una
vez que se cruzan las bases de datos, sigue siendo de sueldos
e ingresos, muy bajos en comparacion a otras actividades.

En la medida en que los hijos de artesanos decidan de-
dicarse a otras actividades mejor remuneradas, gran parte
de este conocimiento se perdera.

Es evidente que darle dinero a las familias originarias de
Meéxico, como ha sido la politica de este sexenio, no es su-
ficiente, porque no eleva el valor del producto ni lo pro-
yecta hacia el resto del mundo para que tenga mas clientes
y aumente su demanda.

De acuerdo con las cifras oficiales del INEGI, en 2022
se exportaron bienes y servicios culturales por un monto de
84,009 mdp, alrededor de 4,000 mdd, cifra que incluye pe-
liculas, novelas y otros productos audiovisuales.

En México, los hogares gastan en cultura 73.2%; le si-
guen las sociedades no financieras, a través de apoyos di-
rectos al sector o comprando productos para ayudar a las
comunidades; los extranjeros aparecen con una demanda
equivalente al 3.9%; el Gobierno Federal con el 4% y los
gobiernos estatales con 2.6 por ciento.

Empleos en cultura

En 2022, las actividades econdémicas del sector Cultura
generaron 1,494,745 puestos de trabajo, lo que equivale a
3.6% del total nacional. Asimismo se observo un alza de
2.5%, lo que representa un aumento de 36,725 puestos res-
pecto a 2021.

Al distinguir por la clasificacion funcional las areas que
generan mayor aportacion a los puestos de trabajo del sector
cultural, las artesanias generaron 31.4%, lo que, nuevamente,
confirma la teoria de bajos sueldos y baja productividad, por-
que tienen el doble proporcionalmente de los empleos y la
mitad del valor de su contribucion; el disefio y los servicios
creativos aportaron 14.1%; los medios audiovisuales, 12.4%,
y los libros, impresiones y prensa, 8.3% del sector.

En el caso de los contenidos digitales, que generan el
16% del PIB sectorial, la cantidad de personas que laboran
en el mismo son apenas el 5.9%, lo que habla de una ele-
vada productividad y del uso intensivo de capital que per-
mite tener esos rendimientos de la mano de obra empleada.

Es importante sefalar que, a pesar de lo que se pueda
pensar, la mayor parte de los empleados en este sector son
hombres, con el 60.8% frente al 39.2% de las mujeres.

Conclusiones

De acuerdo con varios estudios, la participacion de la
cultura en México durante este siglo no ha variado mucho,
e incluso ha subido un poco. Hay estudios que refieren una
participacion de 2.7% en 2010; en ese momento daba em-
pleo a 897,247 personas, por lo que hay un crecimiento im-
portante.

Sin embargo, a su interior se estan dando movimientos
interesantes: la cantidad de artesanos ha crecido, pero a un
menor ritmo que otros subsectores, donde destaca la ele-
vada contribucion que ha tenido la creacion y difusion de
contenidos en internet.

En un estudio privado reciente, Google dice que su con-
tribucion al PIB nacional mexicano de todos sus negocios
es de 220,000 mdp, lo que nos habla del enorme potencial
que tiene el internet y sus canales de difusion, tanto de con-
tenidos como de productos culturales, no s6lo en México
sino alrededor del mundo.

Es una pena que la actual administracion haya quitado
organismos dedicados a la promocion nacional y reducido
casi a cero los presupuestos de difusion cultural en otros
paises para invertir esos recursos en la construccion del
Tren Maya.

Es muy evidente que, si bien es cierto que las artesanias
siguen siendo un pilar fundamental en el PIB cultural, eso
estd cambiando y adaptandose a las nuevas herramientas y
plataformas con las que disponen los jovenes artistas a su
alcance.

También, que el negocio de los libros y la impresion, en
general, atraviesa por una crisis: cada vez hay menos libros
impresos, asi como una mayor cantidad de librerias digita-
les al alcance de las personas; por ende, el negocio, como
el de la musica, se estan transformando conforme caen las
barreras a la entrada. Es decir, hoy cualquiera puede publi-
car un blog o grabar un video con una cancion de su autoria
y subirlo a las redes sociales, entre muchas opciones que ya
existen para publicar libros en linea sin necesidad de una
editorial, o sacar musica sin una casa disquera.

Al reducirse las barreras a la entrada, cada vez hay mas
competencia, lo que aumenta la oferta, pero también dismi-
nuye el impacto de cada una. Hay muchas opciones para
ver y escuchar, y no se puede acceder a todas, por lo que la
sociedad cada vez estd mas dividida en lo que ve, y el im-
pacto de telenovelas, partidos de fltbol, peleas de box, se-
ries y peliculas, cada vez es menor y la tendencia continta
hacia una mayor diversificacion de contenidos culturales.

A diferencia de sexenios anteriores, cuando hubo recur-
sos y politicas publicas que buscaban direccionar al sector
y darle apoyos de diferentes tipos, en esta administracion
se dio prioridad a los apoyos directos, y eso redujo los pre-
supuestos para otros programas de difusion y becas en el
extranjero para los artistas en sus diferentes ramas.

Perspectivas:

La cultura en México crece. Y si bien la artesania sigue
siendo el pilar fundamental, eso esta cambiando con la lle-
gada de nuevas tecnologias, ya que quienes las integran a su
trabajo artesanal, ganan mas que quines no lo hacen. B
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Noticias empresariales

NACIONALES

TV Azteca.- Fallo en su intento de alcanzar un acuerdo con
los tenedores de un bono internacional, quienes demanda-
ron a la empresa que se declare en bancarrota tras dejar de
cumplir con sus obligaciones. La compaifia dijo que no fue
posible alcanzar un acuerdo en el proceso de mediacion su-
pervisado por una corte de Estados Unidos, aunque conti-
nuaré buscando una reestructura consensuada del bono que
vencia en 2024 por considerar que es lo mejor para todos
los interesados. "Las partes entablaron extensas negociacio-
nes de buena fe e intercambiaron multiples propuestas di-
senadas para reestructurar los pagarés de 2024", dijo la em-
presa, en un comunicado. "Al concluir la mediacion, las
partes no pudieron llegar a una resolucion consensuada'.

Elektra.- Alista la certificacion de 205 sucursales bajo el
estandar EDGE (Excellence in Design for Greater Efficien-
cies) durante los seis afios, como parte de sus iniciativas de
gestion ambiental. Las tiendas que seran certificadas cuen-
tan con sucursal de Banco Azteca, el brazo financiero de la
minorista, las cuales seran ajustadas con iniciativas para re-
ducir en 29% el consumo de agua, energia y uso de carbono
en materiales de construccion. "La compaiiia tiene el firme
compromiso de impulsar la prosperidad incluyente, que fo-
menta la generacion del valor ambiental, al mitigar el im-
pacto de sus operaciones en el medio ambiente, valor eco-

noémico, al innovar en los mercados y ofrecer mercancias y
servicios financieros que fortalecen la calidad de vida de los
hogares, y valor social, con acciones que contribuyen a for-
mar entornos propicios para potenciar las capacidades de la
sociedad y mejorar sus condiciones", dijo la empresa. En
total, las sucursales que seran certificadas suman 307 mil
metros cuadrados de superficie, o 17% de las mil 220 tien-
das Elektra que la compaiia poseia al cierre de 2022.

Bimbo.- E1 92% de la energia eléctrica que utiliza ya pro-
viene de fuentes renovables como la energia solar y eolica,
como parte de su objetivo de alcanzar las cero emisiones
netas de carbono. La compaiia dijo que de los 34 paises
donde tiene presencia, 27 ya operan con energia 100% re-
novable. La empresa dijo que para el afio 2030 busca llegar
a 200 mil hectareas de trigo cultivadas con practicas rege-
nerativas y para 2050 plane que todos sus ingredientes sean
producidos con energias regenerativas.

Femsa.- Sufri6é un incremento de precios que en algunos
casos van desde uno hasta los siete pesos, de acuerdos con
tenderos. La Alianza Nacional de Pequefios Comerciantes
(Anpec), que representa los intereses de los duenos de las
llamadas tiendas de la esquina, reporté que Coca-Cola au-
mentd en promedio un peso sus productos desde este lunes,
excepto en Acapulco por el impacto del huracan Otis. Coca-
Cola Femsa opera en 14 estados del pais, incluyendo Chia-

INDICADORES ECONOMICOS COMPARATIVOS
PIB Total PIB Total
Pais Poblacion/1 Absolutoen | P.P.C.,en PISeicap | inflacienss | Tasa local3 des"'::‘;eo Cree 2023 | Cree 2024
USD/2 USD/3
EU 339,665,118 25.0352 25.0352 $ 73,705.43 3.23% 5.50% 3.90% 2.1% 1.5%
Inglaterra 68,138,484 3.1985 3.7760 $ 55,417.20 4.60% 5.25% 4.30% 0.5% 0.6%
Alemania 84,220,184 4.0311 5.3169 $ 63,131.34 3.79% 4.50% 5.80% (0.5%) 0.9%
Espafia 47,222,613 1.3899 2.2160 $ 46,926.50 3.47% 4.50% 11.84% 2.5% 1.7%
Francia 68,521,974 2.7781 3.6883 $ 53,826.86 3.98% 4.50% 7.40% 1.0% 1.3%
Canada 38,516,736 2.2004 2.2404 $ 58,166.66 3.80% 5.00% 5.70% 1.3% 1.6%
Rusia 141,698,923 2.1331 4.6497 $ 32,813.76 6.21% 15.00% 3.00% 2.2% 1.1%
Japon 123,719,238 4.3006 6.1100 $ 49,385.70 3.01% (0.10%) 2.60% 2.0% 1.0%
China 1,413,142,846 20.2564 30.0744 $ 21,281.91 (0.20%) 3.45% 5.00% 5.0% 4.2%
India 1,399,179,585 3.4686 11.6655 $ 8,337.38 4.87% 6.50% 7.10% 6.3% 6.3%
México 129,875,529 1.4245 29199 $ 22,482.10 4.26% 11.25% 2.88% 3.2% 2.1%
Chile 18,549,457 0.3109 0.5755 $ 31,026.03 5.03% 9.00% 8.91% (0.5%) 1.6%
Brasil 218,689,757 1.8947 3.7828 $ 17,297.39 4.82% 12.25% 7.70% 3.1% 1.5%
Argentina 46,621,847 0.6307 1.2072 $ 25,894.04 142.66% 133.00% 6.20% (2.5%) 2.8%
Turquia 83,593,483 0.8535 3.3210 $ 39,727.91 61.36% 35.00% 9.10% 4.0% 3.0%
Polonia 37,991,766 0.7163 1.5990 $ 42,088.59 6.34% 5.75% 5.00% 0.6% 2.3%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacién estimada a 2022. 2/En millones de millones de délares a 2022. 3/PIB ajustado por
Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los ultimos 12 meses de 2022.
6/Estimaciones a octubre de 2023.




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 31DIC'21 30DIC'22 17NOV'23 REND 2022 | REND 2023 USs$
Estados Unidos DOW JONES 36,338.30 33,147.25 34,947.28 (8.78%) 5.43% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,384.54 7,451.74 7,504.25 0.91% 0.70% 0.80
Alemania DAX 30 15,884.86 13,923.59 15,919.16 (12.35%) 14.33% 0.92
Espafia IBEX 35 8,713.80 8,229.10 9,761.40 (5.56%) 18.62% 0.92
Francia CAC 40 7,153.03 6,473.76 7,233.91 (9.50%) 11.74% 0.92
Canada TSE 300 21,222.84 19,384.92 20,175.77 (8.66%) 4.08% 1.37
Rusia RTSI (US$) 1,595.76 970.60 1,122.10 (39.18%) 15.61% 89.97
Japon NIKKEI 225 28,791.71 26,094.50 33,585.20 (9.37%) 28.71% 149.61
China SSE COMPOSITE 3,639.78 3,089.26 3,054.37 (15.13%) (1.13%) 7.21
India S&P CNX NIFTY 17,354.05 18,105.30 19,731.80 4.33% 8.98% 83.32
México IPC 53,272.44 48,463.86 52,685.10 (9.03%) 8.71% 17.22
Chile IGPA 21,537.62 27,612.62 29,088.93 28.21% 5.35% 888.65
Brasil BOVESPA 104,822.40 109,734.60 124,773.21 4.69% 13.70% 4.91
Argentina MERVAL 83,500.11 202,085.13 645,079.56 142.02% 219.21% 352.63
Turquia ISE NATIONAL 100 1,857.65 5,509.16 7,853.36 196.57% 42.55% 352.63
Polonia WSE WIG 69,296.26 57,462.68 74,091.85 (17.08%) 28.94% 4.01
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

pas, Ciudad de México, Estado de México, Guanajuato,
Guerrero, Michoacan, Morelos, Oaxaca, Puebla, Querétaro,
Tabasco, Tamaulipas, Tlaxcala y Veracruz. De acuerdo con
una lista de precios de tenderos al sur de Ciudad de Mé-
xico, la Coca-Cola de 600 mililitros aumentd de 17 a 18
pesos, el envase retornable de 2.5 litros paso de 29 a 31
pesos, mientras que la Coca-Cola Sin Azucar subié de 30 a
37 pesos.

AMIA .- La Asociacion Mexicana de la Industria Automo-
triz y la consultora Frost & Sullivan presentaron un estudio
que destaca la necesidad de una politica nacional integral
para promover la electromovilidad en México, que conlleve
una estrategia conjunta de gobierno e industria. De acuerdo
con la AMIA, dicha politica podria aumentar la participa-
cion de los autos eléctricos en el mercado mexicano, pa-
sando del 5% al 38.9% del total de ventas de vehiculos lige-
ros para 2030. De esta manera, México podria convertirse
en el “hub” de la manufactura automotriz de Latinoamérica.
Por el contrario, sin la existencia de una politica nacional,
se proyecta que su cuota en el mercado seria solamente del
19%. Asi mismo, que existe el riesgo de que la industria au-
tomotriz mexicana pierda el papel de liderazgo que juega en
la manufactura de vehiculos a nivel global, donde ocupa ac-
tualmente la séptima posiciéon como productora de autos”.
El estudio integra “un analisis del mercado, asi como de la
manufactura de este tipo de vehiculos, una revision del es-
tado actual de infraestructura de carga, las necesidades de
los clientes actuales y potenciales, asi como un comparativo
internacional de buenas practicas”.

Vitro.- Dio a conocer un plan mediante el cual busca una
capitalizacion inicial de 200 millones de ddlares que in-
cluye la creacion de una empresa para el mercado interna-
cional en la que participen los inversionistas actuales. El
plan es aprovechar las oportunidades que ha abierto el pro-

ceso de relocalizacion de cadenas productivas o nearsho-
ring, asi como para ampliar su huella fuera del territorio na-
cional. Ademas, invertird aproximadamente 180 millones
de dolares para impulsar su capacidad de proveeduria de vi-
drio fotovoltaico para paneles solares hechos en Norteamé-
rica, por contratos que generaran ventas estimadas por dos
mil 300 millones de dolares en 10 afios.

ASA .- El trafico de pasajeros que utilizaron las terminales
aéreas operadas por la empresa estatal Aeropuertos y Ser-
vicios Auxiliares aumento 13.3% en el periodo de enero a
octubre, al pasar de tres millones seis mil 270 usuarios
atendidos en los primeros 10 meses de 2022 a tres millones
406 mil 666 personas en el mismo lapso de 2023. El orga-
nismo dijo que 12 terminales aéreas presentaron crecimien-
tos en el periodo de enero a octubre, encabezados por las
alzas de 99.9% en Nuevo Laredo, de 72.2% en Ciudad Vic-
toria y de 27.9% en Poza Rica. En cuanto a carga aérea, las
terminales de la Red ASA registraron, en el periodo de
enero a octubre, cuatro millones 214 mil 87 kilogramos
transportados y hubo un total de 106 mil 682 operaciones
aéreas.

AeroMéxico.- Abrira una ruta que conectara a Ciudad de
Meéxico con Carolina del Norte, Estados Unidos, a partir
del 1 de julio de 2024. La aerolinea dijo que la apertura de
esta ruta forma parte de su expansion en Estados Unidos en
conjunto con Delta Airlines. A su vez, indic6 que la nueva
ruta tendra siete frecuencias semanales y una oferta men-
sual de casi seis mil asientos redondos.

Viva Aerobus.- La Agencia Federal de Aviacion Civil de
México, o AFAC, respaldé a la aerolinea de bajo costo
ante su decision de arrendar aviones extranjeros con flo-
tillas de trabajadores no mexicanos para compensar la sa-
lida de operaciones de unidades que enfrentan una revi-



INDICADORES ECONOMICOS EN LA ADMINISTRACION Fibra Educa.- Realizara una distribucion de 725
DE ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR millones 878 mil 076 pesos (41.3 millones de do-
TS Concepto | 30-nov-18 | 17-nov-23 | Crec. lares) entre los tenedores de Certificados Bursati-
Bolsas les Fiduciarios Inmobiliarios o CBFIs. La distri-
IPYC 4173278 52,685.10  262%| bucion corresponde a un anticipo a cuenta de la
IPYC en ddlares 204042  3,05371  49.7% C .
DUl 553846 3a90a728 358yl distribucion del resultado fiscal del ejercicio 2023
Metales y a un reembolso del patrimonio de las operacio-
Oro (US$ por onza en Londres) 1,217.55 1,981.05 62.7% n lebradas en el tercer trimestre 2023
Plata (US$ por onza en Londres) 14.24 2400 66w M5 CCLC S en el teree estre > que
Divisas y Petréleo equivale a 0.5913 pesos por certificado, misma
Euro 1.132 0917 (19.0%) . .
Poce 20453 17253 (sew| due se pagard el 24 de n’oYu.efnbre de 2023 en
Real 3.867 4906  26.9%| efectivoy en una sola exhibicion.
Yen 113.508 149611  31.8%
Yuan 6.959 7.210 3.6% . ) L
Mezcla de exportacion (US$ por barri) 53.140 71960  354%| Fibra Nova.- Cerro la adquisicion un terreno de
Tacsats d: "‘Z‘Z’:? Lo 08 290 50 hectareas en Ciudad Juarez, Chihuahua, por
eles de 1as . o . o . o . . ,
Libor (1 mes) 2.35% 545%  310% 412.8 millones de pesos (23.9 millones de dola-
Prime 5.25% 8.80% _ 3.25%| res). Con la adquisicion de este terreno, Fibra
S— ‘ Nova planea desarrollar un parque industrial lla-
Inflacién general (Ult. 12 meses) 4.72% 4.26% (0.5%), p parq
Inflacion subyacente (Ult. 12 meses) 3.63% 5.50% 1.87% mado Parque Tecnologico Norte que sera cons-
Inflacién acumulada del sexenio 103.108 130.609 26.67% ido d 1 - . ~ .
ECONOMIA truido durante los proximos cinco anos y requeri-
Poblacion (Miles de personas de 15 y mas afios) 93,846 100,798 74%| ria de una inversion aproximada de 250 millones
Poblacién econémicamente activa (Miles de personas) 55,962 60,840 8.7% 4 " . 4
Ocupada (Miks de perconas) 54,026 56,089 0.4 de dplares. El prec19 de compra se acordp en la
Desocupada (Miles de personas) 1,934 1,751 ©5%)| cantidad de 412.8 millones de pesos mexicanos,
Empleos IMSS (N° devpersonas) 20,457,926 22,302,690 9.0% mas los impuestos, costos y gastos de cierre co-
Tasa desempleo (Nacional) 3.26% 2.88% (0.4%), . X . .
Tasa desempleo (32 ciudades) 3.79% 376%  (0.0%) rrespondientes, importe que fue liquidado me-
176, 836, 7%| diante la entrega de 14,233,063 CBFIs, tomando
PIB (Base 2018) MP 24,176,670 24,836,477 2.7 g 233, ’
PIB Nominal (MP) 24,176,670 31,185,016  29.0% B o el o de 29 CBFI
PIB Nominal en US$ 1,219,658 1,753,960  43.8%| COMO reierencia el precio de 27 pesos por )
PIB Per Capita (US$) 948827  13,288.88  40.1% mismo que corresponde al precio por CBFI deter-
PIB crecimiento anual (Base 2018) 1.97% 3.50% 1.5% inad la alti f abli b
Exportaciones (Ult. 12 meses en MD) 440022 589342  31.3y%| mMinado en la ultima oferta publica subsecuente
Importaciones (Ult. 12 meses en MD) 464,566 600654  29.3% (follow-on) llevada a cabo por Fibra Nova el pa-
Reservas Intemacionales (MD) 173,775.3  205,262.2 18.1% wooqi: . :
Remesas familiares (Ult. 12 meses en MD) 333155 626034 79w sado30 dg mayo de 2023", dijo el fideicomiso, en
Deuda externa bruta total (MD) 207,741 215,250 36%| un comunicado.
Deuda intema bruta total (MP) 7,249,378 11,403,286  57.3%
Deuda total (MP) 11,498,297 15,116,955  31.5% . ) o o
Deuda total/PIB nominal 47.56% 48.48% 19%| Fibra Next.- El nuevo fideicomiso inmobiliario
Deuda Publica por Habitante en Pesos 122,523 149,972 22.4% 4 A : :
ue surgira del portafolio industrial de Fibra Uno
Deuda Publica por Trabajador 205,465 248,472 20.9% ! g b ’

sion de motores fabricados por Pratt & Whitney (P&W).
El organismo dijo que el arrendamiento humedo acordado
por Viva Aerobus, como se conoce al arrendamiento tem-
poral de una aeronave, incluidos tripulacion y sobrecar-
gos, no viola la Ley de Aviacion Civil y por el contrario
ayudara a que se mantenga la conectividad en algunas ciu-
dades de México.

Hoteles City Express.- Durante octubre registré una ocu-
pacion de 56.9% o un aumento de 1.7 puntos porcentuales
respecto a octubre de 2022. Por otro lado, en octubre su ta-
rifa promedio alcanz6 un nivel récord tras registrar un in-
cremento de 4.2% frente al mismo periodo de 2022, para
ubicarse en mil 244 pesos (72.2 ddlares). La empresa ob-
tuvo un ingreso por habitacion disponible o RevPar de 708
pesos, un aumento de 1.1% frente a octubre de 2022.

descartd un follow-on el proximo afo, luego de
que concrete su Oferta Publica Inicial (OPI) con la que busca
recabar hasta mil 200 millones de ddlares en el mercado na-
cional y extranjero. El calculo es que Next tarde entre 12 y
18 meses en invertir los recursos que obtenga de la oferta pu-
blica, que esta programada para el 29 de noviembre, por lo
que pensar en una oferta subsecuente para el proximo afio es
algo apresurado, dijo Jorge Pigeon, vicepresidente de merca-
dos de capitales y relacion con inversionistas de Fibra Uno,
en conferencia con motivo de su Investor Day.

Fibra Prologis.- Recibi6 una calificacion crediticia de 'HR
AAA' por parte de la agencia mexicana HR Ratings, como
resultado de la generacion constante de Flujo Libre de
Efectivo proyectado para los proximos cinco afios por el
crecimiento de su portafolio y gracias a sus mayores tasas
de ocupacion. La calificacion de Fibra Prologis fue colo-



cada en el nivel mas alto dentro de la escala nacional de ac-
tivos con grado de inversion de HR Ratings. La perspectiva
fue ratificada en 'estable'.

Crédito Real.- Fue declarada en quiebra por un juzgado fe-
deral, medida que forma parte del proceso final de liquida-
cion que inicid en julio del afio pasado. La declaratoria fue
hecha el 13 de noviembre por el Juzgado Primero de dis-
trito en materia de Concursos Mercantiles, de acuerdo con
la version publica del acuerdo, disponible en el portal del
Poder de la Judicatura Federal. "Se declara abierta la etapa
de conciliacion por 185 dias naturales, contados a partir del
dia en que se haga la publicacion en el Diario Oficial de la
Federacion de la presente resolucion”, de acuerdo con la re-
solucion publicada. Ademas, el juzgado apuntd como fecha
de retroaccion del concurso el 13 de febrero de este afio.
También acepto al conciliador elegido por la financiera no
bancaria y parte de sus acreedores, quien deberd iniciar con
el reconocimiento de créditos.

NOTICIAS INTERNACIONALES

HSBC.- La division Hongkong and Shanghai Banking
Corp., acordo6 vender sus operaciones de banca patrimonial
y personal y de banca de empresas en Mauricio a la unidad
Absa Mauritius de la empresa de servicios financieros Absa
Group (ABSP.JO). La transaccion, que se espera cerrar en
el tercer trimestre de 2024, incluye los activos y pasivos re-
lacionados con 38.000 clientes y empleados relevantes. Los
detalles financieros del acuerdo no fueron revelados.

Apple.- El plan de instalar sus propios chips en el Iphone y
dejar de depender de Qualcomm sufre un nuevo retraso. El
gigante estadounidense ya descartd tenerlo listo en 2024 y
lo retrasé hasta la primavera de 2025, aunque parece que
tampoco podra cumplir con este plazo. Segun informa Blo-
omberg, la presentacion del chip se pospondra hasta finales
de 2025 o incluso 2026, afio en el que finaliza el contrato
que, hace unas semanas, Apple extendidé con Qualcomm
para utilizar sus chips. Una demora que refleja las dificulta-
des a la que se esta encontrando la firma de Cupertino para
poder disefiar su propio componente, el que permite a los te-
léfonos conectarse a las redes moviles para poder hacer lla-
madas y navegar por internet. Este debe poder ser capaz de
conectarse sin problemas a los cientos de operadores de te-
lecomunicaciones que hay en el mundo, bajo condiciones y
entornos diferentes. Y, al menos, debe funcionar tan bien
como la tecnologia de Qualcomm, pionera en este &mbito.

Lenovo.- El mayor fabricante de PC del mundo, volvi6 a
cerrar su segundo trimestre fiscal, concluido en septiembre,

con caida de ingresos y ganancias, pero mando un mensaje
positivo al mercado. Segun su presidente y CEO, Yuanquing
Yang, el mercado de PC “ha tocado fondo” y esperan un re-
torno al crecimiento gracias a la inteligencia artificial. La
compaiiia china, que ha estado luchando contra una recesion
de la industria post-pandemia, obtuvo un beneficio neto de
249,2 millones de dolares (229 millones de euros), un 54%
menos respecto a un aflo antes. Su cuarta caida consecutiva
en las ganancias. Sus ingresos igualmente cayeron un 16%,
hasta los 14.410 millones (13.267 millones de euros), lo que
suponia su quinta caida trimestral consecutiva.

Vodafone.- La operadora britanica de telefonia registro
pérdidas por importe neto atribuido de 346 millones de
euros en los seis primeros meses de su afo fiscal, en con-
traste con las ganancias de 945 millones en el mismo pe-
riodo del ejercicio precedente. En tanto, su cifra de negocio
entre abril y septiembre alcanzé los 21.937 millones de
euros, un 4,3% por debajo de los ingresos registrados en el
primer semestre del pasado ejercicio debido a los movi-
mientos adversos de los tipos de cambio y la venta de Van-
tage Towers, Vodafone Hungria y Vodafone Ghana en el
ejercicio anterior. De su lado, los ingresos por servicios dis-
minuyeron un 3% en el semestre, hasta 18.618 millones,
aunque en términos organicos, excluyendo el efecto del
tipo de cambio y las variaciones del perimetro contable de
la empresa, aumentaron un 4,2%.

Toshiba.- Registro pérdidas netas atribuidas de 52.136 mi-
llones de yenes (318,6 millones de euros) en los primeros
seis meses del afio fiscal 2023, concluidos en septiembre,
lo que contrasta con las ganancias de 100.661 millones de
yenes (615,1 millones de euros) que se anotd doce meses
antes. En cuanto a las ventas netas, se situaron en 1,498 bi-
llones de yenes (9.153 millones de euros), y representan un
retroceso del 6,1% comparado con el volumen de negocio
previo de 1,595 billones de yenes (9.746 millones de
euros). El 55,4% de las ventas realizadas se efectuaron en
Japon y el otro 44,6% en el resto del mundo.

Amazon.com.- Planea recortar mas de 180 puestos de tra-
bajo en su division de videojuegos (gaming). La empresa
decidio hacer ese ajuste en su plantilla para eliminar los
servicios que daba a soporte de aplicaciones de terceros y
para concentrarse en el desarrollo de titulos propios. Tam-
bién, ha estado aplicando recortes a sus nominas, en linea
con lo realizado por otras firmas de tecnologia, para reducir
costos y mejorar sus margenes de ganancia.

Amazon.- Comenzard a vender vehiculos Hyundai
(005380.KS) en linea en Estados Unidos a partir del pro-



LA MUESTRA DEL IPYC EN EL 2023

PRECIO AL | PRECIO AL
30DIC"22 17NOV"23

GCARSO 81.77 137.18 8%

N° EMISORA SERIE CRECIMIENTO

A1 . . 6
ALSEA * 36.86 60.48 64.1%
FEMSA UBD 151.63 218.16 43.9%
B 2
o

VESTA 46.51 63.17 35.8%

AC 158.24 178.07 12.5%
1 ELEKTRA 1,099.79 1,172.01 6.6%

140.09

1 7.
3 .
5 . 3.
7 . .
1 . .
3 . 2.
5 . .
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33 CUERVO * 42.37 29.96 29.3%

35 TLEVISA CPO 17.72 7.98 (55.0%)

Fuente: Elaboraciéon de TEF, con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.

ximo afio, dijeron las dos compaiiias el jueves. Los clientes
podran comprar, equipar y comprar un automoévil en Ama-
zon.com y programar la entrega a través de un distribuidor
local de Hyundai, dijeron las compaiiias. El acuerdo es una
ampliacion de un acuerdo anunciado hace dos afios para
ampliar la sala de exposicion digital de Hyundai en Ama-
zon.com, permitiendo a los clientes configurar un vehiculo,
calcular el precio y localizar un concesionario para comple-
tar la venta.

Alibaba.- El gigante chino del comercio electronico ha de-
cidido suspender el plan para segregar su negocio en la
nube y convertirlo en una empresa independiente cotizada
como consecuencia de las nuevas restricciones introducidas
por Estados Unidos a la exportacion de microchips de 1ul-
tima tecnologia, mientras que ha aparcado la salida a Bolsa
de su negocio de supermercados mientras evaltia las condi-
ciones del mercado. “La reciente expansion de las restric-
ciones estadounidenses a la exportacidon de chips informa-
ticos avanzados ha creado incertidumbres sobre las
perspectivas de Cloud Intelligence Group”, ha reconocido
la compania china. De este modo, Alibaba considera que
una escision total de su negocio en la nube puede no lograr
el efecto deseado de mejora en el valor para los accionistas.

“Creemos que estas nuevas restricciones pueden afectar
material y adversamente la capacidad de Cloud Intelligence
Group para ofrecer productos y servicios y desempefiarse
segun los contratos existentes, afectando asi negativamente
nuestros resultados de operaciones y nuestra situacion fi-
nanciera”, ha lamentado Alibaba.

Alibaba.- El anuncio de la cancelacion de su plan para se-
gregar su negocio en la nube y convertirlo en una empresa
independiente cotizada como consecuencia de las nuevas
restricciones introducidas por Estados Unidos a la exporta-
cion de microchips, asi como la decision de aparcar la sa-
lida a Bolsa de su negocio de supermercados se saldaron
con un desplome de casi el 10% en la cotizacion de las ac-
ciones del gigante chino del comercio electronico, con la
pérdida de casi 20.000 millones de euros en su capitaliza-
ci6n bursatil en sélo una sesion. En concreto, los titulos de
Alibaba cotizados en la Bolsa de Hong Kong han concluido
la sesidn de este viernes con un desplome del 9,96%, redu-
ciendo la capitalizacion de la compaifiia en mas de 162.000
millones de ddlares hogkoneses (algo mas de 19.100 millo-
nes de euros), mientras que sus certificados negociados en
la Bolsa de Nueva York cerraron la sesion del jueves con
una caida del 9,14% y apuntan a una bajada superior al 3%
en la negociacion preapertura del viernes.

Ecopetrol.- La petrolera colombiana ha iniciado las opera-
ciones para la perforacion del pozo delimitador Orca Norte
1, el primero en aguas profundas que es operado directa-
mente por la compaifiia y del que busca extraer gas. Esta ac-
tividad forma parte de la estrategia de Ecopetrol priorizar
los proyectos de gas que hacen parte del portafolio de la
compaiiia y contribuir a apalancar la transicion energética
en Colombia. Para su desarrollo, la empresa cuenta con el
apoyo de la compaiiia Noble Corporation, propietaria de la
plataforma semisumergible Noble Discoverer, que se encar-
gara de perforar el pozo con el objetivo de comprobar el
potencial asociado al descubrimiento de Orca que se anun-
cio6 en diciembre de 2014.

Siemens Energy.- Nuevo giro en la dificil situacién que
vive por la crisis de su filial al 100% Siemens Gamesa
(SG). El Gobierno aleman avalara la mitad del plan de fi-
nanciacion de 15.000 millones para equilibrar el balance de
SE, deteriorado por las pérdidas del fabricante de turbinas,
y rescatar a la propia SG. El Ejecutivo de Berlin aportara
por tanto garantias por 7.500 millones, siempre que los
bancos “y otros inversores” cubran el resto. Entre ellos, el
Gobierno espafiol, al que SE ha pedido avales por otros
3.000 millones. En Espafia tiene 4.600 trabajadores y nueve
fabricas, ademas de la sede social de Zamudio (Bizkaia).



Otros 2.000 millones procederian de la venta de una em-
presa en India en la que participan tanto SE como su accio-
nista Siemens AG. Y la cobertura de financiacion de otros
3.000 millones procederia de una combinacién de progra-
mas estatales de varios paises donde SG esta establecido,
ademas de los programas de apoyo de la UE. La optimiza-
cion de las garantias de los contratos en curso también ayu-
daria a la consecucion de esta partida de 3.000 millones.
Este apartado aparece en el comunicado emitido este mar-
tes por el Ejecutivo de Berlin, que ha mantenido “intensos
contactos” en los ultimos dias con los protagonistas de esta
ecuacion. Desde Siemens AG, accionista al 25,1% de Sie-
mens Energy, donde concentra sus negocios relacionados
con la energia, entre ellos Siemens Gamesa, hasta las enti-
dades financieras.

Siemens Energy.- Disparo sus pérdidas netas a una cifra
récord de 4.588 millones de euros en su ejercicio fiscal
2023, lo que supone mas que sextuplicar los 'nimeros rojos'
de 712 millones de euros del afio anterior, impactado por
los problemas en su negocio edlico y en Siemens Gamesa.
Estos problemas han llevado al grupo a alcanzar este mar-
tes un acuerdo para unas lineas de crédito del Gobierno ale-
man, su matriz Siemens AG y la banca para salir al 'rescate'
de la compaiia y poder respaldar el fuerte crecimiento de
los pedidos.

Energia.- Los precios del petréleo siguen bajando, por
cuarta semana consecutiva. El ambiente en los mercados
petroleros ha cambiado rapidamente, y los operadores es-
peran que el mercado esté menos tenso de lo previsto. El
aumento de los inventarios semanales en Estados Unidos
confirmo esta tendencia, con un incremento de las exis-
tencias de 3,6 millones de barriles (frente a un consenso
de 2,5 millones). Sin embargo, esta debilidad de los pre-
cios podria incitar a la OPEP, y a Arabia Saudi en particu-
lar, a limitar alin mas su produccion. Mas concretamente,
Riad podria ampliar sus cuotas de produccion (en torno a
1 milléon de barriles diarios) el afio que viene, de nuevo
con el objetivo de sostener los precios del crudo. Por ul-
timo, cabe recordar que el cartel del petrdleo se reunira en
Viena el 26 de noviembre. En cuanto a los precios, el
Brent cotiza en torno a 78,30 dolares, mientras que el
WTI ronda los 74 dolares.

Ford.- Ha decidido “aplazar cualquier decision que tenga
que ver con inversiones relacionadas con la electrifica-
cion”, ha asegurado UGT, sindicato mayoritario de la
planta de Almussafes (Valencia), en un comunicado en-
viado este viernes tras la reunion mantenida entre la direc-
cion y los representantes de los trabajadores. Segun UGT,

la decision deja “en el alambre” a una fabrica que este afio
ya ha sufrido el despido de mas de 1.100 personas, dejando
a la plantilla en unos 4.700 empleados. “Mientras Ford, en
Detroit, revalua las posibilidades de electrificacion para Al-
mussafes, debe garantizar carga de trabajo suficiente para
mantener la plantilla, inicialmente prevista en los planes
por la electrificacion”, ha indicado el sindicato.

Airbus.- Gano un pedido de consolacion por 15 aviones
A350-900 de Emirates después de que una disputa ptblica
entre el gigante de Medio Oriente y el fabricante de moto-
res Rolls-Royce (RR.L) impidiera una compra mayor.
acuerdo para aviones europeos en un Salon Aeronautico de
Dubai dominado por Boeing. El presidente y director eje-
cutivo de Emirates, el jeque Ahmed bin Saeed Al Mak-
toum, dijo que los aviones de larga distancia "se sumarian
a nuestra combinacion de flota y nos complace anunciar pe-
didos adicionales para este tipo de avion".

Alstom.- El grupo francés de infraestructuras y transportes
ha anunciado una serie de medidas para reducir el apalan-
camiento y reforzar el balance de la empresa, incluyendo el
recorte de alrededor de 1.500 empleos, ademas de la venta
de activos y la posibilidad de llevar a cabo una ampliacion
de capital. La compaiiia presento sus cuentas correspon-
dientes al primer semestre de su ejercicio fiscal, en el que
registrd un beneficio neto atribuido de 1 millon de euros,
después de las pérdidas de 21 millones contabilizadas un
afio antes, mientras que las ventas aumentaron un 4,9%,
hasta 8.443 millones.

OHLA .- Ha obtenido un beneficio neto de 14,2 millones
de euros en los nueve primeros meses del afio, en contraste
con las pérdidas de 88,8 millones de euros registradas en el
mismo periodo de 2023. Las ventas alcanzaron los 2.256,3
millones de euros, un 9,7% superiores, al mismo tiempo
que el resultado bruto de explotacion (Ebitda) fue de 84,2
millones de euros, lo que supone disparar un 42,7% el dato
del afo pasado.

Eli Lilly.- El laboratorio estadounidense construird un
nuevo centro de fabricacion en Alemania, valorado en
2.500 millones de doélares (2.302 millones de euros), para
ampliar ain mas su red global de fabricacion de dispositi-
vos y productos inyectables para respaldar la mayor de-
manda de los medicamentos, incluida su cartera de trata-
mientos contra la diabetes y la obesidad.

Metales.- Mientras que los precios del petroleo siguen bajo
presion, no ocurre lo mismo con los metales industriales,
que en general se mantienen bien situados en Londres, con



la excepcion del niquel, que sigue bajando hasta los 9.900
USD. El cobre subi6 a 8.165 USD, al igual que el zinc
(2.570 USD) y el plomo (2.270 USD). Las tltimas estadis-
ticas chinas han contribuido al buen comportamiento de los
precios. La produccion industrial aumenté un 4,6% inter-
anual en octubre, ligeramente por encima de la prevision de
consenso del 4,5%. En cuanto al oro, la caida de los rendi-
mientos de los bonos alegra claramente a los tenedores de
oro. Por enésima vez, el metal dorado se ha acercado a la
barrera de los 2.000 dolares la onza.

Productos agricolas.- Los precios de los cereales no fluc-
tuaron mucho esta semana en Chicago. El precio del maiz
se estabilizo en torno a los 490 céntimos el bushel, frente a
los 580 céntimos del trigo.

Nestlé.- La unidad de Nestl¢ Francia pretende vender su fa-
brica de pizzas congeladas en Caudry, Francia, al grupo ita-
liano Italpizza en un acuerdo que se espera esté finalizado
a principios de 2024. Las empresas estan en conversaciones
exclusivas para el acuerdo, cuyos detalles financieros no
fueron revelados.

Home Depot.- Report6 una disminucion en las ventas del
tercer trimestre a medida que los consumidores dejaron de
adquirir bienes de alto valor y aplazaron importantes pro-
yectos de mejoras para el hogar. Las ventas en las mismas
tiendas, que se ajustan a las aperturas y cierres de estable-
cimientos, cayeron 3.1% durante el trimestre, pero no dis-
minuyeron tanto como esperaban los analistas. La compa-
fila, registrod 2.4% menos transacciones durante el trimestre,
mientras que el tamafio promedio de sus tickets también
disminuy6.

CRIPTOMONEDAS

Criptomonedas.- Bitcoin puso fin a su racha de cinco se-
manas de ganancias con una caida del -2% desde el lunes,
y volvia a estar en contacto con los 36.300 dolares. Ether,
por su parte, sigue la misma tendencia,

hay garantias de que esto vaya a ocurrir, la Comision del
Mercado de Valores de EE.UU. (SEC) atn no ha dado el
visto bueno a la comercializacion de un producto cotizado
de este tipo, aunque se espera que lo haga en las proximas
semanas.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

Museo Interactivo de Reciclaje.- En un esfuerzo por acer-
car mas informacion sobre reciclaje, gestion de residuos y
economia circular a la poblacion, Recicla Unicel, Rennueva
y la Alcaldia Azcapotzalco de la Ciudad de México, presen-
taron el Museo Interactivo de Reciclaje, el primer museo
movil de reciclaje en el mundo, dirigido a los nifios. A tra-
vés de un innovador formato, el museo se adecud al interior
de un autobus de pasajeros, donde los visitantes pueden co-
nocer de manera interactiva los diferentes procesos que in-
volucra el reciclaje de diversos plasticos, entre ellos el po-
liestireno expandido (EPS), también conocido como unicel.
La idea de los organizadores es contar con un museo itine-
rante que pueda llegar a diferentes puntos del pais, y que
involucre diversas actividades educativas ambientales rela-
cionadas con el manejo y aprovechamiento de residuos va-
lorizables a través del reciclaje.

Wittmann.- En Plastimagen 2023, el Grupo Wittmann des-
taco sus soluciones en automatizacion e Industria 4.0. Ro-
drigo Muiioz, director de Wittmann México, comparti6 al-
gunas de las innovaciones mas destacadas en esta feria
industrial. En el stand de la compaiiia se exhibid una apli-
cacion interesante que involucraba la inyeccion de tapas de
silicona. Esta aplicacion se realizo en una celda SmartPo-
wer 120, que demostro la versatilidad de la maquina al
poder alternar entre la inyeccion de silicona y termoplasti-
cos. Ademas, se resaltd la maquina MacroPower de 550 to-
neladas, un equipo servohidraulico que sobresalié por su
enfoque en la interconectividad. En esta configuracion, se
integraron dispositivos como un deshumidificador, un blen-
der, termorreguladores y un robot.
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DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora Derecho Decretado No. de Cupon Ei’:ii‘:l:fh‘:) Fecha de pagé Descripcién del derecho y Proporciéon
GNP Dividendo 12-ene-23 16-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.60 POR TITULO
GCARSO Dividendo 22-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
WALMEX Dividendo 23-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
WALMEX Dividendo 23-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO EXTRAORDINARIO MXN $0.36 POR TITULO
PINFRA Dividendo 26-dic-22 28-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $5.2925 POR TITULO
FCFE Dividendo 28-dic-22 30-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8450 POR TITULO
FMTY Dividendo 28-dic-22 30-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0854 POR TITULO
GRUMA Dividendo 04-ene-23 06-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-23 13-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0209.
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-23 30-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-ene-23 31-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0853 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 28-feb-23 02-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.00 POR TITULO
FSITES Dividendo 08-feb-23 10-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.1688 POR TITULO
FUNO Dividendo 08-feb-23 10-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.9514 POR TITULO
GMXT Dividendo 22-feb-23 24-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
OMA Dividendo 28-feb-23 02-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.716885536 POR TITULO
FIDEAL Dividendo 09-mar-23 13-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.4136 POR TITULO
FEXI Dividendo 10-mar-23 14-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4991 POR TITULO
DANHOS Dividendo 06-mar-23 08-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.62 POR TITULO
EDUCA Dividendo 06-mar-23 08-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5628 POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-23 15-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1554 POR TITULO
CIE Dividendo 07-mar-23 09-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $5.50 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FVIA Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4809 POR TITULO
FVIA Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0022POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8788 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8488 POR TITULO
TERRA Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4180 POR TITULO
GRUMA Dividendo 06-abr-23 10-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
AC Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.50 POR TITULO
CMOCTEZ Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.00 POR TITULO
VESTA Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0217.
LAMOSA Dividendo 05-abr-23 11-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.45 POR TITULO
WALMEX Dividendo 05-abr-23 11-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.75 POR TITULO
FRAGUA Dividendo 27-mar-23 29-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $11.30 POR TITULO
CYDSASA Dividendo 10-abr-23 12-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4609 POR TITULO
GISSA Dividendo 10-abr-23 12-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $5.00 POR TITULO
FINN Dividendo 28-mar-23 30-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0428 POR TITULO
KIMBER Dividendo 11-abr-23 13-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
FCFE Dividendo 29-mar-23 31-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5750 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-mar-23 31-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0850 POR TITULO
ACTINVR Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.25 POR TITULO
FEMSA Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.5268 POR TITULO UB
FEMSA Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.8322 POR TITULO UBD
VINTE Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4158 POR TITULO
BOLSA Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.30 POR TITULO
CERAMIC Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.7719 POR TITULO
FIHO Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1250 POR TITULO
AGUA Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FUNO Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.3891 POR TITULO
Q Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO PENDIENTE EN EFECTIVO MXN $2.50 POR TITULO
R Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.80 POR TITULO
BACHOCO Dividendo 12-may-23 16-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.82 POR TITULO
GPH Dividendo 12-may-23 16-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.19 POR TITULO
KOF Dividendo 28-abr-23 03-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.90 POR TITULO
LACOMER Dividendo 28-abr-23 03-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.23 POR TITULO
BBAJIO Dividendo 08-may-23 10-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $4.0612 POR TITULO
DANHOS Dividendo 08-may-23 10-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
ASUR Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $9.93 POR TITULO
TLEVISA Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO PENDIENTE EN EFECTIVO MXN $0.35 POR TITULO
HERDEZ Dividendo 09-may-23 11-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
BIMBO Dividendo 16-may-23 18-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.78 POR TITULO
MEDICA Dividendo 30-may-23 01-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $6.53 POR TITULO
FSITES Dividendo 03-may-23 05-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1476 POR TITULO
LIVEPOL Dividendo 24-may-23 26-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.57 POR TITULO 1
LIVEPOL Dividendo 24-may-23 26-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.57 POR TITULO C1




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora D[e,z::::;o No. de Cupén E::z::;'nno Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcién
GMEXICO Dividendo 25-may-23 29-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.00 POR TITULO
GFNORTEO Dividendo 08-un-23 12-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $7.8738 POR TITULO

SITES1 Dividendo 26-may-23 30-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
ASUR Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $9.93 POR TITULO
FINN Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0419 POR TITULO
TLEVISA Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.35 POR TITULO
LAB Dividendo 05-jun-23 07-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1960 POR TITULO
MEDICA Dividendo 30-may-23 01-un-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $6.53 POR TITULO
KIMBER Dividendo 04-jul-23 08-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
GCARSO Dividendo 28-may-23 30-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
GRUMA Dividendo 05-jul-23 07-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
AMX Dividendo 13-jul-23 17-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.23 POR TITULO
VESTA Dividendo 13-jul-23 17-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0180 POR TITULO.
BACHOCO Dividendo 07-jul-23 114ul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.82 POR TITULO
DINE Dividendo 14-jul-23 18-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.17 POR TITULO
KIMBER Dividendo 04-jul-23 06-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
GAP Dividendo 11-ul-23 13-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.71 POR TITULO
FCFE Dividendo 28-jun-23 30-§un-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6863 POR TITULO
GCARSO Dividendo 28-un-23 30-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
INVEX Dividendo 28-un-23 30-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.48 POR TITULO
ORBIA Dividendo 28-un-23 30-un-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0314 POR TITULO.
ACTINVR Dividendo 05-jul-23 07-ul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.05 POR TITULO
GRUMA Dividendo 05-jul-23 07-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
FMTY Dividendo 27+ul-23 31-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0744 POR TITULO
FSITES Dividendo 03-ago-23 08-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1644 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 24-ago-23 28-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 POR TITULO
GPROFUT Dividendo 04-ago-23 08-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $6.67 POR TITULO
FSHOP Dividendo 11-ago-23 15-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0666 POR TITULO
ARA Dividendo 07-ago-23 09-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1634 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-ago-23 09-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5713 POR TITULO
CUERVO Dividendo 01-ago-23 03-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4912 POR TITULO
FNOVA Dividendo 01-ago-23 03-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5068 POR TITULO
DANHOS Dividendo 08-ago-23 10-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
JAVER Dividendo 08-ago-23 10-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4606 POR TITULO
FHIPO Dividendo 15-ago-23 17-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4755 POR TITULO
TERRA Dividendo 02-ago-23 04-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4424 POR TITULO
GMXT Dividendo 23-ago-23 25-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 24-ago-23 28-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 POR TITULO
FINN Dividendo 25-ago-23 28-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0275 POR TITULO
FVIA Dividendo 11-sep-23 13-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.3516 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ago-23 31-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0744 POR TITULO
FRES Dividendo 10-sep-23 14-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO EN EUROS $0.0106 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 POR TITULO
KIMBER Dividendo 03-oct-23 05-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
GRUMA Dividendo 04-oct-23 06-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $135 POR TITULO
FSOCIAL Dividendo 21-sep-23 25-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.7664 POR TITULO
ACTINVR Dividendo 28-sep-23 02-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.05 POR TITULO
HERDEZ Dividendo 09-oct-23 11-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
KIMBER Dividendo 03-oct-23 05-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
FCFE Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.9965 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0744 POR TITULO
LAB Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1961 POR TITULO
ORBIA Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO US$0.0314 POR TITULO
GRUMA Dividendo 04-oct-23 06-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
LIVEPOL Dividendo 11-0ct-23 13-0ct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.04 POR TITULO
FSITES Dividendo 26-oct-23 30-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1296 POR TITULO
BBAJIO Dividendo 01-nov-23 06-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.3537 POR TITULO
AMX Dividendo 09-nov-23 13-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.23 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 23-nov-23 27-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.00 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-oct-23 31-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0785 POR TITULO
FEMSA Dividendo 03-nov-23 07-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.5268 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 30-oct-23 01-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5097 POR TITULO
DANHOS Dividendo 06-nov-23 08-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.45 POR TITULO
FIHO Dividendo 13-nov-23 15-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1250 POR TITULO
AC Dividendo 17-nov-23 22-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.22 POR TITULO
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DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora D':z:;:::) No. de Cupén Ei::::::; Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcion

ASUR Dividendo 27nov23 | 29mov23 | DIVIDENDO EN EFECTIVOMXN $10.00 PORTITULO
WALMEX Dividendo 27-nov-23 29-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.97 POR TITULO
FSHOP Dividendo 07-nov-23 09-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1143 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-nov-23 09-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5823 POR TITULO
Q Dividendo 07-nov-23 09-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.50 POR TITULO
FHIPO Dividendo 14-nov-23 16-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6810 POR TITULO
KOF Dividendo 31-oct-23 03-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.90 POR TITULO
TERRA Dividendo 08-nov-23 10-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4264 POR TITULO
GENTERA Dividendo 15-nov-23 17-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5767 POR TITULO
AGUA Dividendo 22-nov-23 24-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.84 POR TITULO
EDUCA Dividendo 22-nov-23 24-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5913 POR TITULO
GMXT Dividendo 22-nov-23 24-nov-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO

Bemal Industrial.- Presentd en Plastimagen 2023 los pro-
ductos y soluciones de sus representados entre los que des-
tacd a Nordson EDI, Nordson BKG, MAS, y Boy. Durante
su participacion en la edicion 2023 de Plastimagen, llevada
a cabo en la Ciudad de México del 7 al 10 de noviembre
pasados, Daniel Bernal, director de Bernal Industrial, com-
partio6 detalles sobre la presencia de algunas de sus empre-
sas representadas, asi como de las tecnologias y productos
que present6 durante el evento. Entre los productos presen-
tados, menciono la colaboracion con MAS, empresa aus-
triaca que ofrece equipos de reciclaje de alta calidad. De
acuerdo con Bernal, las extrusoras de doble husillo, conicas
y con tecnologia patentada de MAS ofrecen ventajas signi-
ficativas en el proceso de reciclado. El directivo resalto es-
pecialmente la relevancia de las tecnologias patentadas de
secadores de PET sin utilizar agua, subrayando su impor-
tancia para la sostenibilidad en la industria del reciclaje.

Moretto.- En Plastimagen 2023, destaco su enfoque en la
eficiencia de la operacion, la digitalizacion y el ahorro
energético. Resalto su sistema de deshumidificacion OTX
y termorreguladores para la industria del plastico. Paulo
Novakoski, gerente regional de ventas de Moretto para La-
tinoamérica, destaco en enfoque de la compaiia en facilitar
la vida de los operadores, digitalizando informacion para
mejorar la toma de decisiones y controlar el funciona-
miento de las maquinas. Ademas de su orientacion hacia la
parte humana, Moretto se preocupa por la sustentabilidad y
la eficiencia energética en la produccion. En este contexto,

la empresa destaco dos equipos en la feria Plastimagen. El
primero es el sistema de deshumidificacion OTX de Mo-
retto. Este sistema utiliza tolvas especiales disefiadas para
reducir el tiempo de resistencia de los equipos, lo que re-
sulta en un menor consumo de aire deshumidificado y un
ahorro energético de hasta un 60%, especialmente relevante
en aplicaciones de deshumidificacion de PET. El segundo
son los termorreguladores, disefiados para trabajar con alto
caudal. Esto se adapta a una tendencia en América Latina
de utilizar circuitos cerrados de baja presion en los chillers,
lo que permite un control de temperatura eficiente en los
moldes. Estos equipos presentados por Moretto en Plasti-
magen 2023 reflejan su compromiso con la eficiencia ener-
gética y la sostenibilidad en la industria del plastico, aline-
andose con las tendencias actuales del sector.

Sino Manufacturing.- Anunci6 la apertura de su nueva
instalacion en Querétaro para acercarse a los clientes loca-
les y aprovechar el creciente mercado industrial de México.
La compaiiia, especializada en moldeo por inyeccion de
plastico, fundicion a presion, piezas torneadas, prensado de
metales y herramientas de moldeo, anunci6 la apertura de
su nueva instalacion en Querétaro, México. De acuerdo con
la compaiiia con sede en el Reino Unido, y cuya principal
planta de produccion se localiza en Shenzen, China, la de-
cision de instalarse en México se ha tomado considerando
la importancia de acercarse a clientes locales, asi como “la
robusta infraestructura y un mercado industrial en constante
ascenso” que México representa. Por otra parte, la ubica-

Pai L. PIB Total PIB Total PIB P/Cap Lo Tasa local Tasa Crec 2023 | Crec 2024
ais Poblacion/1 | Absolutoen | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G EMI/G
uUsD/2 USD/3

Costa Rica 5,204,411 0.0685 0.1300 $ 24,969.20 (1.27%) 6.25% 8.10% 4.4% 3.2%
Dominican Republic 10,694,700 0.1124 0.2564 $ 23,978.79 4.35% 7.25% 5.60% 3.0% 5.2%
El Salvador 6,568,745 0.0320 0.0693 $ 10,547.68 2.67% 5.02% 5.00% 2.2% 1.9%
Guatemala 17,703,190 0.0913 0.1858 $ 10,498.05 4.98% 5.00% 3.00% 3.4% 3.5%
Honduras 9,459,440 0.0306 0.0697 $ 7,366.61 5.84% 3.00% 8.70% 2.9% 3.2%
Nicaragua 6,301,880 0.0157 0.0473 $ 7,501.41 6.00% 7.00% 3.50% 3.0% 3.3%
Panama 4,337,768 0.0711 0.1599 $ 36,853.75 2.31% 2.14% 8.80% 6.0% 4.0%

ultimos 12 meses de 2022. 6/Estimaciones a octubre de 2023.

Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2022. 2/En millones de millones de délares a 2022.
3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los

10



cion geografica de Querétaro le da a China la oportunidad
de acceder a los mercados de México y Estados Unidos.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 13 AL
18 DE NOVIEMBRE

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y De-
partamentales, informé que durante octubre, las ventas en
términos nominales a Tiendas Iguales, considerando todas
aquellas tiendas que tienen mas de un afio de operacion,
crecieron 2.9%. A Tiendas Totales, que incorporan las tien-
das abiertas en los ultimos 12 meses, el crecimiento fue de
6.4% frente a octubre de 2022. Las ventas acumuladas a
octubre de 2023 ascendieron a $ 1,211.0 miles de millones
de pesos.

Datos del Departamento de Comercio de Estados Unidos
indican que México registré un récord en su participacion
en el mercado de importaciones estadounidenses de auto-
partes de enero a agosto de 2023, con envios por 54,045
millones de ddlares. De acuerdo con informacion publicada
por El Economista, con esta cifra, México logr6 una cuota
de mercado de 42.9%, por encima del 40% logrado ante-
riormente. El diario recoge que, desde 2013 México man-
tuvo un crecimiento constante en la participacion en estas
importaciones, excepto en 2020, debido a la pandemia. El
mercado estadounidense de importaciones de partes auto-
motrices es el mas grande del mundo, con una dura compe-
tencia tanto de los fabricantes nacionales como de los ex-
tranjeros por la participacion de mercado. Actualmente, la
industria automotriz estadounidense realiza amplias inver-
siones para la transicion de combustion interna a vehiculos
eléctricos y autdbnomos.

El INEGI presento los resultados de la Encuesta Mensual
de la Industria Manufacturera (EMIM) con el fin de dar a
conocer el comportamiento de las principales variables aso-
ciadas al empleo en el sector manufacturero. En septiembre
de 2023 y con datos ajustados por estacionalidad, el perso-
nal ocupado total del sector manufacturero disminuyo
0.7%, las horas trabajadas aumentaron 0.4% y las remune-
raciones medias reales pagadas (sueldos, salarios y presta-
ciones sociales), 0.7% a tasa mensual. En septiembre, a tasa
anual y con cifras ajustadas por estacionalidad, el personal
ocupado total descendi6 uno por ciento. Las horas trabaja-
das incrementaron 0.4% y las remuneraciones medias rea-
les, 5.7%.

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de inte-
rés de los Cetes registraron una baja generalizada: la de los
de 28 dias se situd en 10.87% al bajar 0.08 unidades; la de
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los de 91 dias se ubico en 11.39% al descender 0.02 puntos;
la de 182 dias se situd en 11.50% al disminuir 0.13 unida-
des y la de 364 dias se ubico en 11.32 al caer 0.55 puntos.

El Banco de México indicé que en la semana finalizada el
10 de noviembre las reservas internacionales se situaron en
US$205,262.2 millones, frente a los US$204,983.9 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significé un aumento de
US$278.3 millones (+0.14%). La variacion semanal en la
reserva internacional fue resultado de la venta de dolares
del Fondo Mexicano del Petrdleo para la Estabilizacion y
el Desarrollo (FMPED) al Banco de México por 39 millo-
nes de dolares y por un incremento de 239 millones de do-
lares debido principalmente al cambio en la valuacion de
los activos internacionales del Banco de México. Por otra
parte, el aumento acumulado de las reservas internacionales
respecto al cierre de 2022, es de 6,168.0 millones de dola-
res o de +3.10%.

El presidente, Andrés Manuel Lopez Obrador, indico que el
pais tendra una cobertura "casi total" de internet gratuito en
2024, afo en el que concluye su administracion. En su ha-
bitual rueda de prensa diaria, el mandatario dijo que hacia
el afio proximo, el servicio de internet alcanzara a mas del
94% de la poblacion mexicana, de unos 126 millones de
habitantes. En la actualidad, el Gobierno de México tiene
en operacion 8.616 torres de telefonia movil, las cuales au-
mentaran hasta 12.629 hacia el 2024, segin las proyeccio-
nes del plan Internet para Todos. La red nacional de fibra
oOptica tiene un avance actual de 11.411 kilometros, que lle-
garan a 22.728 hacia finales del afo, segun los planes ofi-
ciales.

El pleno de la Camara de Diputados avald reformas a la Ley
del Mercado de Valores y de la de Fondos de Inversion,
luego de su aprobacion en abril por el Senado. Las modifi-
caciones fueron avaladas con 452 votos a favor, cero en
contra ni abstenciones. La iniciativa busca por un lado hacer
crecer el mercado de valores local y por el otro convertirlo
en una alternativa de financiamiento para empresas de todos
los tamafios. La reforma propone una inscripcion simplifi-
cada de valores, un proceso que resta carga regulatoria para
la emision de deuda o capitales para pequefias y medianas
empresas, con la supervision de las casas de bolsa y las bol-
sas de valores en lugar de las autoridades financieras.

El gobierno mexicano renovo por dos afios una linea de cré-
dito flexible que tiene con el Fondo Monetario Internacional
(FMI), una herramienta de proteccion ante un choque finan-
ciero severo. La Comisién de Cambios, conformada por
funcionarios de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico



y de Banco de México, aseguro la disposicion inmediata de
alrededor de 35 mil millones de dolares de un crédito del
FMI, que nunca ha usado. El pais nuevamente redujo el
monto que tendria disponible para hacer frente a una emer-
gencia financiera, luego de que el anterior contrato habia
sido por alrededor de 50 mil millones de dolares.

Las finanzas publicas de México enfrentaran "fuertes pre-
siones" el proximo afio por el aumento en el déficit que
plantea el Paquete Econémico 2024; ademas dicha situa-
cion podria extenderse al proximo sexenio si el déficit no
baja como esperan las autoridades, advirtieron economistas
del Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF).
Los expertos de esa institucion plantearon que, con la in-
tencion de mejorar el panorama para las finanzas publicas,
la proxima administracion debe implementar una reforma
hacendaria que no solo eleve los ingresos del gobierno, sino
que también conduzca a una ejecucion mas eficiente del
gasto para promover el crecimiento y el desarrollo econo-
mico sostenible.

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia presento
los resultados del Indicador Oportuno del Consumo Pri-
vado (IOCP). Este permite contar con estimaciones econo-
métricas oportunas sobre la evolucion del Indicador Men-
sual del Consumo Privado (IMCP). Para septiembre de
2023 y a tasa anual, el IOCP anticipa un aumento de 3.7%
en el IMCP. Para octubre de 2023, el IOCP estima una va-
riacion anual del IMCP de 3.8%.

En 2022, el sector Cultura contribuyd con un monto de
815,902 millones de pesos al PIB nacional, es decir, con
2.9% del total. En precios constantes, este sector presento
un crecimiento de 12.6% respecto del afio anterior. En
2022, las actividades econdmicas del sector cultural gene-
raron 1,494,745 puestos de trabajo, lo que represent6 3.6%
del total nacional, informo el INEGI.

Al cierre de 2022, 104,207 personas estaban adscritas o
asignadas a la Guardia Nacional. Segtn su institucion de
adscripcion o asignacion, 68.4% del personal correspondid
a la Secretaria de la Defensa Nacional (SEDENA), 17.7%
a la Guardia Nacional (GN) y 13.9%, a la Secretaria de Ma-
rina (SEMAR). Durante 2022, la GN realiz6 90,332 pues-
tas a disposicion de objetos y 2,814 puestas a disposicion
de personas. En contraste con 2021, las puestas a disposi-
cion de objetos aumentaron 709.6%, mientras que las pues-
tas a disposicion de personas disminuyeron 59.9% en 2022.
En 2022, la GN rescat6 a 177,166 personas en contexto de
movilidad: la mayoria de las personas migrantes fueron res-
catadas en Baja California. Comparado con 2021, el nt-
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mero de personas en contexto de movilidad rescatadas au-
mento6 432.5%. En 2022, la GN registr6é 15,214 accidentes
en carreteras y puentes federales. En 10,443 (68.6%) solo
hubo dafios materiales, 2,918 (19.2%) fueron no fatales y
1,853 (12.2%) fueron fatales. Asimismo, se reportaron
7,265 personas lesionadas y 2,309 personas fallecidas. En
contraste con 2021, la cantidad de accidentes aumento
1.7% en 2022, segun los datos publicados por el INEGI.

El presidente, Andrés Manuel Lopez Obrador sostuvo un
encuentro con Justin Trudeau, el primer ministro de Canada,
en el que abordaron aspectos de la relacion bilateral, el des-
arrollo regional y la migracion. La reunion sucedio en el
marco del Foro de Cooperacion Economica Asia-Pacifico o
APEC, que se lleva a cabo en la ciudad de San Francisco,
California. "En la reunion bilateral con Justin Trudeau, pri-
mer ministro de Canada, abordamos el tema migratorio y
nos expreso la confianza de empresarios de su pais para
continuar invirtiendo en México y crear empleos", escribid
el presidente Lopez Obrador, en su cuenta personal de la red
social X, antes conocida como Twitter. Ambas naciones son
socias, junto a Estados Unidos, del tratado de libre comercio
de América del Norte, conocido aqui como T-MEC.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 13 AL 17 DE NOVIEMBRE

Estados Unidos sufrié un cambio en la perspectiva de su
calificacion soberana por parte de Moody's Investors Ser-
vice, debido al incremento de los riesgos fiscales que en-
frenta el pais y una falta de politica fiscal adecuada. La ca-
lificadora, cambio la perspectiva de la nota soberana de
Estados Unidos de 'estable' a 'negativa' ante la expectativa
de que continue el alto déficit fiscal, que se podria agravar
por la polarizacion politica del pais y que se acentua con
cada discusion del techo de endeudamiento en el Congreso.
"La polarizacion politica dentro del Congreso de los Esta-
dos Unidos aumenta el riesgo de que los sucesivos gobier-
nos no puedan alcanzar consenso sobre un plan fiscal para
frenar la disminucion de la asequibilidad de la deuda”, dijo
la agencia.

La secretaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet Yellen,
dijo que los recientes compromisos entre Estados Unidos y
China han llevado a ambas partes "por el camino correcto".
"Gestionar responsablemente la relacion econdémica entre
Estados Unidos y China" ha sido "una prioridad clave" du-
rante su estancia en San Francisco, afirm6 Yellen a los pe-
riodistas en una conferencia de prensa, tras la conclusion de
la Reunion de Ministros de Finanzas del Foro de Coopera-
cion Econdmica Asia-Pacifico (APEC, segun sus siglas en



inglés). Yellen sefiald que se reunid la semana pasada con
el viceprimer ministro chino He Lifeng, ademas de haber
mantenido una "reunion productiva" con el nuevo ministro
de Finanzas de China, Lan Fo'an, esta semana.

Las economias del Foro de Cooperacion Econdomica Asia-
Pacifico (APEC, siglas en inglés) estan "en el centro de la
economia global y del futuro econdémico de nuestro pla-
neta", dijo la secretaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet
Yellen. "La cooperacion a lo largo de las economias de
APEC también es clave para abordar los desafios que todos
enfrentamos, incluida la urgente amenaza del cambio cli-
matico", afirmé durante una conferencia de prensa tras fi-
nalizar la Reunion de Ministros de Finanzas del APEC. Ye-
llen también declaro a los periodistas que los ministros de
Finanzas del APEC abordaron el riesgo del conflicto pales-
tino-israeli para las perspectivas economicas globales. "Re-
almente todavia no hemos visto mucho impacto econémico
por lo que esta sucediendo, pero estamos preocupados y, en
general, consideramos fundamental que el conflicto no se
expanda", afirmo.

El consejero delegado del banco estadounidense Goldman
Sachs, David Solomon, ha afirmado que las posibilidades
de que la economia estadounidense entre en recesion han
caido en comparacion con la situacion de hace un afio,
segln ha avanzado en una entrevista con el 'Hong Kong
Economic Journal'. De esta forma, el directivo se ha remi-
tido a las cifras avanzadas por los economistas de su propia
entidad, que este septiembre recortaron hasta el 15% la pro-
babilidad a doce meses de que Estados Unidos entrase en
recesion frente a la estimacion del 20% realizada en julio.

El indice de precios de consumo (IPC) de Estados Unidos
se situd en el 3,2% anual en octubre, lo que se tradujo en
una moderacion de cinco décimas desde septiembre, segiin
ha revelado la Oficina de Estadisticas Laborales del Depar-
tamento de Trabajo. De su lado, el indice subyacente, que
excluye de su calculo los precios de los alimentos y la ener-
gia por su mayor volatilidad, cerré en octubre de 2023 con
un incremento del 4%, una décima menos que el mes ante-
rior y su menor marca desde septiembre de 2021. Por su
parte, los viveres se encarecieron un 3,3% anual, mientras
que la energia fue en octubre un 4,5% mas barata que doce
meses atras.

Las ventas al por menor en Estados Unidos registraron en
octubre una baja del 0,1% respecto del mes anterior,
cuando el consumo aumento6 un 0,9%, lo que representa la
primera contraccion del consumo desde el pasado mes de
marzo, aunque la caida fue inferior a la esperada por el con-
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senso del mercado. De este modo, el consumo de los esta-
dounidenses sigue demostrando resiliencia, a pesar de que
los tipos de interés se encuentran en maximos de 22 afios,
tal como refleja la baja inferior al 0,3% esperado por el
mercado y la revision al alza el dato de ventas minoristas
de septiembre, hasta un crecimiento del 0,9% desde el
0,7% estimado previamente.

Joseph R. Biden y Xi Jinping, los presidentes de Estados
Unidos y China, respectivamente, iniciaron su primer en-
cuentro cara a cara en un afio en la ciudad de San Fran-
cisco, como parte del esfuerzo de ambas naciones de mejo-
rar la relacion bilateral. Ambas naciones estan dialogando
principalmente sobre incrementar la cooperacion en mate-
ria del combate al trafico de fentanilo, una droga que ha
provocado miles de muertes en Estados Unidos y que es
motivo de creciente preocupacion por las autoridades.

El Senado de Estados Unidos tomo¢ el riesgo de un inmi-
nente cierre parcial del gobierno fuera de la mesa el miér-
coles cuando aprobo un proyecto de ley de gasto provisio-
nal y se lo envid al presidente Joe Biden para que lo
promulgue antes de la fecha limite del fin de semana. La
votacion de 87 a 11 marco el final del tercer enfrentamiento
fiscal de este afio en el Congreso, en el que los legisladores
llevaron a Washington al borde del impago de su deuda de
mas de 31 billones de ddlares esta primavera y dos veces a
los pocos dias de un cierre parcial que habria interrumpido
el pago de unos 4 millones de trabajadores federales.

El Departamento de Energia, anunci6 que en la semana fina-
lizada el 10 de noviembre, las reservas de crudo aumentaron
en 3.592 millones de barriles hasta 439.354 millones; las de
gasolina disminuyeron en 1.540 millones de barriles hasta
215.670 millones, mientras que las reservas de destilados ba-
jaron en 1.422 millones de barriles hasta 106.579 millones.

Inflacion, tipos de interés y crecimiento econdémicos. Son
las tres variables que los economistas manejan para dibujar
los posibles escenarios que vendran en los proximos meses
en Estados Unidos como motor del resto de las economias.
Julien Houdain, responsable de renta fija global de Schro-
ders, establece tres posibles combinaciones de los tres fren-
tes. En un guifio al director de cine Sergio Leone, este ex-
perto denomina los escenarios: El bueno, el feo y el malo.

Escenario 1: El bueno, aterrizaje suave.- En este escenario,
el crecimiento econdmico se ralentiza, “pero a un ritmo
sostenible” sin que se d¢ una recesion ni crisis financiera,
y se controla la inflacion. En este caso, la inflacion se ha
contenido sin perjudicar demasiado a la economia. No hay



necesidad de nuevas subidas de los tipos de interés y las
condiciones empresariales son saludables. Esta situacion se
dio a principios de 2023. Los mercados de inversion subie-
ron, al reducirse las expectativas de inflacion y alejarse los
temores de recesion.

Escenario 2: El malo, aterrizaje forzoso.- Este contexto se
daria en caso de que el “remedio fuera peor que la enferme-
dad”. Este escenario contempla un aterrizaje brusco, con
fuerte caida de la actividad econémica. Normalmente se
observa un aumento del desempleo, una caida de los pre-
cios de los activos, presion sobre los bancos, tension en las
finanzas publicas y “una sensacion general de inestabilidad
economica”. Aunque las subidas de los tipos de interés de
los bancos centrales consiguen controlar la inflacion, en ese
proceso “algo se rompe en la economia”. Este escenario se
produjo en marzo, con la quiebra de varios bancos media-
nos en EE UU, como el Silicon Valley Bank estadouni-
dense. Estas quiebras bancarias se produjeron porque el
ajuste de los bancos centrales “provoco un rapido aumento
de los rendimientos del mercado y, finalmente, llevo a los
depositantes a retirar dinero en masa para aprovechar las
mejores rentabilidades en otros lugares”.

Escenario 3: El feo, los tipos de interés vuelven a subir.- En
este escenario de “no aterrizaje”, o quizas mas exacta-
mente, de “aterrizaje fallido”, la inflacién se mantiene es-
tancada y se produce una reaceleracion de las subidas de
los tipos de interés. Durante gran parte de 2022, los merca-
dos valoraron una version extrema de este escenario, ante
el temor de que el ajuste cuantitativo de los bancos centra-
les pusiera en peligro el crecimiento. En febrero de este afio
las expectativas cambiaron hacia una version mas suave de
esta situacion, cuando aparecieron indicios de que la infla-
cion podria ser mas alta durante mas tiempo, con la posibi-
lidad de que los bancos centrales tuvieran que endurecer su
postura y posiblemente forzar una recesion.

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones inicia-
les de subsidio por desempleo alcanzaron un total de
231.000 solicitudes, durante la semana que termindé el 11 de
noviembre de 2023. Las solicitudes para obtener un subsi-
dio por desempleo subieron en 13 mil unidades frente al
dato revisado de la semana previa y se ubicaron en su
mayor nivel en las Gltimas 12 semanas. El promedio mévil
de cuatro semanas, se ubico en 220 mil 250 solicitudes, un
incremento de siete mil 750 unidades frente al dato revi-
sado de la semana anterior.

Los precios de importacion en Estados Unidos disminuye-
ron 0.8% mensual en octubre y anotaron su mayor des-

14

censo en los ultimos siete meses. En su comparacion anual,
los precios de importacion bajaron 2% en octubre frente a
octubre de 2022. Por su parte, los precios de exportacion
cayeron 1.1% a tasa mensual en octubre y tuvieron su
mayor baja en cinco meses. En su comparativo anual, los
precios de exportacion retrocedieron 4.9% frente a octubre
de 2022, informé Bureau of Labor Statistics (BLS).

Los permisos de construccion en Estados Unidos aumenta-
ron 1.1% en octubre, al pasar de una tasa revisada de un
millon 471 mil unidades en septiembre a una de un millén
487 mil en septiembre. Por su parte, los inicios de vivienda
crecieron 1.9% en octubre, al pasar de una tasa revisada de
un millon 346 mil unidades en septiembre a un millén 372
mil en octubre. En su comparacion anual, los permisos de
construccion disminuyeron 4.4% en octubre y los inicios de
vivienda bajaron 4.2% frente a octubre de 2022, informo
Census Bureau.

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 13 AL 17 DE NOVIEMBRE

China.- Las exportaciones de automoviles registraron un
crecimiento constante en octubre. El pais envio el mes pa-
sado 488.000 vehiculos al extranjero, lo que supone un au-
mento del 44,2% anual. En desglose, las exportaciones chi-
nas de vehiculos de pasajeros se situaron en 421.000
unidades, un 50,5% mas que en el mismo periodo del afio
anterior. Las correspondientes a vehiculos comerciales se
incrementaron en un 14,5% anual, ubicandose en 67.000
unidades durante el mismo periodo, informo la Asociacion
de Fabricantes de Automoviles.

China.- El consumo de gas natural registré un aumento
constante entre enero y septiembre de 2023, en medio de
los constantes esfuerzos del pais por alcanzar un desarrollo
ecologico. Durante el periodo, el consumo aparente de gas
natural se situé en 288.750 millones de metros cibicos,
marcando un alza anual del 7%. Solo en septiembre, el con-
sumo aparente de gas natural creci6 un 5,8% frente al
mismo periodo del afio pasado, llegando a 29.610 millones
de metros cubicos. De enero a agosto, la produccion de gas
natural crecid un 5,7% anual hasta 152.100 millones de me-
tros cubicos, informo la Comision Nacional de Desarrollo
y Reforma.

China.- El nimero de empresas privadas registradas en el
ambito nacional superaba los 52 millones al cierre de sep-
tiembre, lo que representa un 92,3% de todas las entidades
de mercado en el pais. La resiliencia para el desarrollo de
las empresas privadas sigue siendo evidente en medio de un



entorno internacional complicado y la presion a la baja acu-
mulada en la economia nacional. Por otro lado, entre enero
y septiembre de este aflo, se establecieron cerca de 7,07 mi-
llones de nuevas compaiiias privadas, lo que supone un alza
anual del 15,3%. Cerca de 17,2 millones de nuevos nego-
cios individuales fueron iniciados durante los primeros tres
trimestres del afio en el pais, para un ascenso del 11,7% res-
pecto al mismo periodo de 2022, informo la Administracion
Estatal de Regulacion del Mercado.

China.- Los préstamos denominados en yuanes aumenta-
ron en 20,49 billones de yuanes (unos 2,85 billones de do-
lares) en los diez primeros meses de 2023. S6lo en octubre,
estos préstamos se incrementaron en 738.400 millones de
yuanes. El M2, una medida amplia de la oferta monetaria,
que abarca el efectivo en circulacion y todos los depositos,
subid un 10,3% anual hasta los 288,23 billones de yuanes
al concluir el mismo mes. La tasa de crecimiento se man-
tuvo estable respecto a la registrada al cierre de septiembre
y 1,5 puntos porcentuales inferior a la de finales de octubre
de 2022. El M1, que abarca el efectivo en circulacion mas
los depositos a la vista, se situd en 67,47 billones de yuanes
a finales de octubre, con un aumento anual del 1,9%. La
tasa de crecimiento fue 0,2% inferior a la de finales de sep-
tiembre y 3,9% menor a la de finales de octubre de 2022.
El MO, la cantidad de efectivo en circulacidn, subié un
10,2% con respecto a hace un afo para ubicarse en 10,86
billones de yuanes a finales del mes pasado, segun datos
publicados por el banco central.

China.- La produccion industrial de valor agregado, un im-
portante indicador econdémico, aument6 un 4,6% anual en
octubre. Entre los tres sectores principales, la mineria y la
manufactura crecieron en octubre un 2,9 y un 5,1%, respec-
tivamente, mientras que la produccion y el suministro de
electricidad, calefaccion, gas y agua aumentaron un 1,5%.
En desglose por propiedad, la produccion de las companias
estatales, colectivas y privadas aumento6, respectivamente,
un 4,9, un 5,6 y un 3,9% anual el mes pasado. En cuanto a
los productos, la produccion de celdas solares se dispar6 un
62,8%, mientras la de robots de servicio y la de circuitos in-
tegrados ascendieron un 59,1 y un 34,5%. De enero a octu-
bre, la produccion industrial subi6 un 4,1% anual, informo
el Bur6 Nacional de Estadisticas (BNE).

China.- La inversion en activos fijos aumento un 2,9%
anual en los primeros diez meses de 2023 hasta acercarse a
los 41,94 billones de yuanes (5,85 billones de dolares). Du-
rante el periodo, la inversion en activos fijos en el sector
manufacturero aumentd un 6,2% anual. La inversion en ac-
tivos fijos procedente del sector privado se situ6 en alrede-
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dor de 21,59 billones de yuanes, lo que constituye una
caida del 0,5% sobre una base anual. La inversion en cons-
truccion de infraestructuras aumento6 un 5,9% respecto al
mismo lapso de 2022. En particular, la inversion en trans-
porte ferroviario se expandié un 24,8%, informo el Buro
Nacional de Estadisticas.

China.- El indice de produccion de servicios registré una
subida anual del 7,7% en octubre. La tasa de crecimiento
fue 0,8% mas rapida que la registrada en septiembre. El su-
bindice para los sectores de alojamiento y catering experi-
mento6 una subida anual del 21,3%. A su vez, el que sigue
el desempefio del transporte, el almacenamiento y los ser-
vicios postales aumento6 un 13,2%, mientras el de la trans-
mision de informacion, software y servicios de tecnologia
informatica crecié un 10,9%. Durante los primeros diez
meses del afo, el indice de produccion de servicios registro
una subida anual del 7,9%, inform6 el Burd Nacional de
Estadisticas.

China.- Los ingresos del presupuesto publico general au-
mentaron un 8,1% anual hasta 18,75 billones de yuanes
(unos 2,61 billones de dolares) durante los primeros 10
meses de 2023. El Gobierno central recaudo 8,59 billones
de yuanes en ingresos, para un aumento anual del 7,3%.
Entretanto, los gobiernos locales vieron aumentar sus re-
caudaciones en un 8,8% hasta 10,16 billones de yuanes, de
acuerdo con el Ministerio de Hacienda.

China.- La tasa de morosidad de los bancos comerciales se
situaba en 1,61% al término del tercer trimestre, lo que re-
sulta 0,01% inferior al trimestre anterior. El saldo de los
préstamos en mora de los bancos comerciales alcanzé 3,2
billones de yuanes (unos 445.680 millones de dolares) al
cierre de septiembre, 24.400 millones de yuanes mas que a
finales de junio, seglin las estadisticas de la Administracion
Nacional de Regulacion Financiera. Al cierre de septiem-
bre, el saldo de préstamos vigentes de dichos bancos se ubi-
caba en 197,1 billones de yuanes y la calidad de sus activos
crediticios se mantenia estable.

China.- El consumo de electricidad, un barometro clave de
la actividad econdmica, continué con su expansion estable
en octubre. Asi, el uso eléctrico subio un 8,4% anual y llegd
a 741.900 millones de kilovatios-hora. El consumo por
parte de las industrias primarias se expandié un 12,2%
anual, mientras que el de los sectores secundario y terciario
crecio un 8,6 y un 14,4%, respectivamente. El uso residen-
cial disminuy6 un 0,7% anual en octubre hasta 86.200 mi-
llones de kilovatios-hora. Durante los diez primeros meses
del afio, el consumo de electricidad del pais creci6 un 5,8%



respecto al mismo periodo del afo anterior y se ubico en
7,6 billones de kilovatios-hora, segun la Administracion
Nacional de Energia.

China.- Los fondos pendientes en yuanes para el mercado
de divisas aumentaron por segundo mes consecutivo en oc-
tubre. Los fondos se situaron en 21,9 billones de yuanes
(unos 3,05 billones de dolares) al cierre de octubre, 90.700
millones de yuanes mas que en septiembre. Estos fondos
son un indicador importante de los flujos transfronterizos
de capital extranjero y de la liquidez interna en yuanes. Las
reservas de divisas se ubicaron en 3,1012 billones de dola-
res al cierre de octubre, 13.800 millones de délares menos
que el ultimo dia de septiembre, preciso la Administracion
Estatal de Divisas.

China.- La inversion directa no financiera en el extranjero
crecio un 17,3% anual hasta los 736.200 millones de yua-
nes en los primeros diez meses del afio. En términos del
dolar, este tipo de inversion se situd en 104.740 millones de
dolares durante el periodo citado, lo que constituye un au-
mento del 11% frente al mismo lapso del afio pasado, in-
formo el Ministerio de Comercio.

China.- Los precios de las viviendas nuevas cayeron por
cuarto mes consecutivo y docenas de ciudades se vieron
afectadas por caidas, las mayores desde el pico de COVID-
19 el afio pasado, lo que sugiere un debilitamiento mas am-
plio en el sector que podria retrasar la recuperacion del
pais. Los precios de las viviendas nuevas en octubre caye-
ron un 0,3% mensual.

China.- El Gobierno ha expresado a Estados Unidos su
preocupacion por lo que considera una politizacion de la
seguridad nacional que afecta al comercio y la inversion,
incluyendo la introduccién de nuevos controles a la expor-
tacion hacia China de semiconductores y las sanciones con-
tra empresas del gigante asiatico. En un encuentro entre el
ministro chino de Comercio, Wang Wentao, con la secreta-
ria de Estado de Comercio de EE.UU., Gina Raimondo, el
funcionario chino sefial6 la necesidad de definir las fronte-
ras de la seguridad nacional en el campo econémico y co-
mercial. En este sentido, Wang Wentao expreso su preocu-
pacion por las reglas para el control de exportaciones de
semiconductores de Estados Unidos a China, las sanciones
para reprimir a las empresas chinas, las restricciones de in-
version bidireccionales, asi como los aranceles.

Japon.- El Producto Interior Bruto (PIB) registr6 una con-
traccion del 0,5% en el tercer trimestre del afio respecto de
los tres meses anteriores, cuando la economia crecié un
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1,1%, segtn los datos publicados por la Oficina del Gabi-
nete del Gobierno, que han quedado muy por debajo de la
caida del 0,1% anticipada por el consenso del mercado. De
este modo, Japon vuelve a asomarse al riesgo de recesion
técnica, después de haber registrado una expansion del
1,1% en el segundo trimestre y del 0,9% en los primeros
tres meses de 2023. De hecho, en el tercer trimestre se re-
gistrd el peor comportamiento del PIB entre las principales
economias mundiales, ya que Estados Unidos crecio un
1,2%, mientras Reino Unido se estancd y la zona euro se
contrajo un 0,1%. Asimismo, China crecié un 1,3% entre
julio y septiembre. En comparacion con el tercer trimestre
de 2022, la economia nipona creci6 un 1,2%, frente a la ex-
pansion anual del 1,7% en el segundo trimestre.

Europa.- La tasa de inflacion de la zona euro, que ha se-
guido una trayectoria descendente durante los ultimos 12
meses y cayd de manera sustancial tanto en septiembre
como en octubre, situandose en el 2,9%, probablemente re-
gistre un "repunte temporal” en los proximos meses al des-
aparecer del calculo anual los efectos de base, segtin ha ad-
vertido el vicepresidenta del Banco Central Europeo
(BCE), Luis de Guindos.

Europa.- El producto interior bruto (PIB) de la zona euro
registrd una contraccion del 0,1% en el tercer trimestre res-
pecto de los tres meses anteriores, cuando se expandi6é un
0,2%, segun la segunda lectura del dato publicada por Eu-
rostat, que ha confirmado su estimacion preliminar, mien-
tras que el conjunto de la Union Europea se estanco por se-
gundo trimestre consecutivo. En comparacion con el tercer
trimestre de 2022, tanto la economia de la zona euro como
el PIB de los Veintisiete registraron sendas tasas de creci-
miento del 0,1% anual.

Europa.- El1 31% de los gestores de fondos europeos con-
sultados por Bank of America (BofA) para su encuesta de
noviembre ha sefialado que su principal preocupacion se en-
cuentra en el empeoramiento de la geopolitica, por lo que
los bancos centrales -con una tasa del 25%- han cedido por
primera vez desde mayo el liderato en el ranking de los te-
mores financieros. Asimismo, del estudio publicado este
martes se extrae que la caida de la preocupacion en torno a
la politica monetaria de los bancos centrales se ha acompa-
nado de una "alta conviccion" sobre la disminucion de la in-
flacion y el recorte de tipos, en tanto que un 76% de los ges-
tores prevé que la inflacion subyacente se diluya en 2024 y
una proporcion idéntica cree que los tipos bajaran en los
proximos doce meses. Ademas, la resistencia de la econo-
mia y las menores tasas de inflacion alimentan las esperan-
zas de los gestores acerca de un aterrizaje suave de la acti-



vidad, ya que, aunque un 47% de los encuestados todavia
considera la destruccion de la demanda y el aumento de los
riesgos de recesion como el principal tema macro para los
proximos meses, se trata de la lectura mas débil desde julio.

Europa.- La zona euro esta evitando por el momento los
desequilibrios financieros a pesar de la mayor y mas in-
tensa subida de tipos de su historia. Se ha sorteado la rece-
sion, y también un repunte desordenado de las primas de
riesgo. Incluso el riesgo de un colapso bancario como se
llego a temer el pasado marzo con la quiebra del banco es-
tadounidense Silicon Valley. Pero las amenazas para la es-
tabilidad del sistema financiero siguen ahi y hay que per-
manecer alerta, segun reconocio hoy Christine Lagarde. En
la inauguracion de la séptima conferencia anual de la Junta
Europea de Riesgo Sistémico (JERS) en Francfort, de la
que es presidenta en su calidad de maxima responsable del
BCE, Lagarde apunt6 a un riesgo de contagio a los bancos
de los fondos del mercado de dinero y de los fondos de in-
version que invierten en activos no liquidos. En tiempos de
tipos de interés elevados, que van a serlo durante un tiempo
mayor a lo esperado, la liquidez es clave para no crear un
accidente financiero que se amplifique y sea capaz de ge-
nerar un riesgo sistémico. “Hasta la fecha, el sistema finan-
ciero europeo ha evitado el peor de los casos: que se mate-
rialicen al mismo tiempo riesgos sistémicos graves”,
reconoci6 Lagarde.

Europa.- La tasa de inflacion anual de la zona euro se mo-
derd en octubre al 2,9%, su lectura mas baja desde julio de
2021, frente a la subida de los precios del 4,3% registrada en
septiembre. En el conjunto de la Union Europea, el encareci-
miento anual del coste de la vida en octubre se alivid al 3,6%
desde el 4,9% del mes anterior, la menor subida de los precios
entre los Veintisiete desde septiembre de 2021, seglin ha con-
firmado la oficina comunitaria de estadistica, Eurostat.

Europa.- El alivio de las presiones inflacionistas registrado
en los ultimos meses refleja los menores precios de la ener-
gia y el efecto de la politica monetaria implementada por el
Banco Central Europeo (BCE), aunque la tasa de inflacion
sigue siendo demasiado alta, lo que invita a ser pacientes y
mantener el rumbo, por lo que seria imprudente comenzar
a bajar tipos demasiado pronto, segin ha advertido el pre-
sidente del Bundesbank, Joachim Nagel. En su intervencion
en un congreso bancario celebrado en Francfort, el ban-
quero central aleman ha sefialado que los tipos de interés de
la zona euro se encuentran en niveles que contribuiran sus-
tancialmente a lograr el objetivo de reducir la inflacion
hacia la meta del 2%, siempre que se mantengan en estos
niveles durante un periodo de tiempo suficiente.
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Europa.- El nimero de empresas que se declararon en
quiebra en la Eurozona durante el tercer trimestre ha caido
un 5,8% en comparacion con los tres meses inmediata-
mente anteriores, al tiempo que la creacion de las mismas
se increment6 "ligeramente" un 0,7%, por lo que encadena
tres trimestres seguidos de alzas y ha alcanzado su nivel
mas alto desde 2015. Segtin ha revelado Eurostat, los nive-
les de bancarrotas de 2023 se situaron por encima de los ni-
veles prepandémicos y, por su parte, la inscripcion de nue-
vas empresas en el segundo y tercer trimestre de este afio
han sido "generalmente" mayores que entre 2015 y 2022.
Desglosadas las quiebras por actividad, la mayoria de los
sectores de la economia acusaron un descenso en el tercer
trimestre de 2023 en contraste con el trimestre previo. De
esta forma, el transporte y almacenamiento fue el sector
con un mayor descenso (-41,3%), seguido de alojamiento y
servicios de comida (-28,4%) y educacion, salud y activi-
dades sociales (-12,3%). Los sectores que registraron au-
mentos fueron la informacion y la comunicacion (25,3%),
la industria (4,6%) y la construccion (0,1%).

Alemania.- La confianza de los inversores ha mejorado
nuevamente en noviembre, segtn el indicador del Centro
de Investigaciones Economicas Europeas de Leibniz (ZEW,
por sus siglas en aleman), que se ha situado en 9,8 puntos
desde los -1,1 del mes anterior, la primera lectura positiva
del dato desde abril, lo que sugiere que Alemania ya ha to-
cado fondo. De su lado, la evaluacion de los inversores res-
pecto de la actual situacion econdmica de Alemania apenas
registré una leve mejoria al pasar de los -79,9 puntos en oc-
tubre a -79,8 en noviembre. En cuanto a la eurozona, la
confianza de los inversores también aumentd considerable-
mente, con una lectura de 13,8 puntos, frente a los 2,3 pun-
tos de octubre, aunque, por el contrario, el indicador de co-
yuntura de la region cayd 9,4 puntos, hasta -61,8 puntos.

Reino Unido.- La tasa de inflacidén anual se situo en octu-
bre en el 4,6%, frente a la subida de los precios del 6,7%,
en septiembre, lo que supone la lectura mas baja del dato
desde octubre de 2021, segtin ha informado la Oficina Na-
cional de Estadistica (ONS, por sus siglas en inglés). Mien-
tras que el IPC subyacente, que excluye la volatilidad de
los precios de la energia, alimentos, alcohol y tabaco, se
modero6 en octubre, hasta el 5,7% desde el 6,1% del mes
anterior. En términos mensuales, en octubre de 2023, los
precios no registraron variacion alguna, después de subir un
0,5% en septiembre, muy por debajo del incremento men-
sual del 2% registrado hace un afo.

Reino Unido.- El volumen del comercio minorista cayo
0,3% en octubre respecto a septiembre, cuando retrocedid



un 1,1%, hasta situarse en minimos desde 2021 y en lo que
supone una evolucion mucho peor de lo anticipado por el
consenso del mercado que esperaba un repunte de las ven-
tas, seglin reflejan los datos publicados por la Oficina Na-
cional de Estadistica (ONS).

Espaiia.- El Indice de Precios de Consumo (IPC) aumentd
un 0,3% en octubre frente a septiembre y mantuvo sin cam-
bios su tasa anual en el 3,5%, debido a que el encareci-
miento de la electricidad y del gas se vio compensado por
el abaratamiento de los carburantes y por una subida menos
intensa en los precios de los alimentos respecto a la expe-
rimentada un afio antes, segin los datos definitivos publi-
cados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE). Por
otra parte, la inflacion subyacente (sin alimentos no elabo-
rados ni productos energéticos) bajo seis décimas en octu-
bre, hasta el 5,2%, situandose 1,7 puntos por encima del
IPC general.

Espaiia.- La deuda del conjunto de las administraciones pu-
blicas subi6 en septiembre hasta el maximo historico de
1,578 billones de euros, lo que supone un aumento en tér-
minos relativos de casi el 1% respecto al mes anterior, aun-
que la ratio sobre el PIB se modero al 109,9%. En tasa anual
se incrementd un 4,9% respecto a septiembre de 2022, con
73.019 millones mas, como consecuencia de los menores in-
gresos y los mayores gastos derivados del impacto, en los
ultimos afios, de la pandemia, la guerra en Ucrania y la es-
calada de precios. Utilizando el PIB nominal de los tltimos
cuatro trimestres, la ratio deuda/PIB se situd en el 109,9%
en el tercer trimestre de 2023, lo que supone una modera-
cion del peso de la deuda de mas de un punto respecto al
dato del segundo trimestre, cuando alcanzé el 111,2%,
segun los datos publicados por el Banco de Espana.

Espaiia.- El déficit comercial se situd en 29.596 millones
de euros en los nueve primeros meses del afo, lo que repre-
senta una reduccion del 44,6% respecto al mismo periodo
del afio anterior. La baja del déficit se debe a un incremento
de las exportaciones del 0,3% anual en el mismo periodo,
hasta alcanzar los 287.586 millones de euros, nuevo ma-
ximo histdrico, mientras que las importaciones se situaron
en 317.182 millones de euros, segiin datos del Ministerio
de Industria, Comercio y Turismo.

Brasil.- El Gobierno capté hoy 2.000 millones de dolares
con la primera la emision de "bonos verdes" en el mercado
internacional, cuya recaudacion debe destinarse a proyectos
medioambientales, como la promocién del Fondo Clima-
tico, 0 a promover acciones en el area social, como inicia-
tivas para combatir la pobreza, informo el Tesoro Nacional.
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"En mi opinion, logramos un resultado muy significativo:
se colocaron 2.000 millones de dolares en bonos sosteni-
bles, la primera vez que Brasil emite este tipo de bonos",
declar¢ a los periodistas el ministro de Hacienda, Fernando
Haddad, tras conocer la recaudacion.

Italia.- El indice de Precios de Consumo (IPC) se situ6 en
octubre en 1,7% a tasa anual, frente al 5,3% del mes ante-
rior, lo que implica la menor subida de los precios en el
pais desde julio de 2021, segtin ha informado el Instituto
Nacional de Estadistica (Istat).

Brasil.- El mercado financiero, redujo de 4,63 a 4,59% su
prevision de inflacion para el cierre de 2023. La meta de in-
flacion en el pais fijada por el Consejo Monetario Nacional
es del 3,25% anual, con un margen de tolerancia de 1,5
puntos porcentuales, lo que significa que el indicador puede
moverse del 1,75 al 4,75%. De acuerdo con el boletin
Focus difundido por el Banco Central, los agentes del mer-
cado financiero consultados cada semana proyectaron a su
vez una inflacion del 3,92% para 2024. Brasil ha acumu-
lado en lo que va del afio hasta octubre pasado una infla-
cion del 3,75%, mientras que en los ltimos 12 meses fue
del 4,82%. Actualmente, la tasa de interés de referencia de
la entidad central se encuentra en 12,25% anual y se prevé
que terminara el afio en 11,75%. Respecto al comporta-
miento de la economia, el mercado financiero mantuvo la
prevision de crecimiento en 2,89% al cierre de 2023 y en
1,50% para 2024, difundio6 el Banco Central.

Brasil.- Podria contar con una nueva norma tributaria antes
de arrancar el afio 2024 si se logra su pronta aprobacion por
parte de la Camara de Diputados y el Senado brasilenos y
se consigue promulgar el texto de la reforma tributaria al
cierre de este afio, en linea con los objetivos del Gobierno.
Asi lo ha asegurado el ministro de Relaciones Instituciona-
les de Brasil, Alexandre Padilha, quien ha manifestado que
se estd trabajando junto a ambas camaras legislativas para
que se cumplan las condiciones para su promulgacion "lo
mas rapido posible", antes de final de afio. Segun las esti-
maciones del Gobierno, la reforma tributaria permitira a
Brasil atraer mas de 5.000 millones de délares (4.590 mi-
llones de euros) en inversion extranjera, puesto que creara
un ambiente econdomico en el que aquellas pequefias, me-
dianas y grandes empresas que quieran, puedan destinar
mas capital al pais.

Argentina.- El Indice de Precios al Consumidor (IPC) con-
tinta su tendencia al alza, registrando una cifra del 142,7%
anual en octubre, mas de cuatro décimas por encima de
septiembre, aunque, en términos mensuales, ha caido al



8,3%, a las puertas de la celebracion de la segunda vuelta
de las elecciones tras la que se conocera quien sera el pre-
sidente del pais en los proximos cuatro afios, segun ha di-
vulgado el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(Indec), la inflacion acumulada del afio se encuentra ya en
el 120%.

Argentina.- El tipo de cambio oficial reanud¢ el 15 de no-
viembre un esquema de ajuste controlado que consta de de-
valuaciones del 3% mensual, tras permanecer sin variacio-
nes desde el pasado 14 de agosto. El ddlar oficial, utilizado
para operaciones de comercio exterior, registré hoy su pri-
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mera devaluacion del 0,82% y cerr6 la jornada financiera
en 353 pesos por unidad. Esta cotizacion se mantuvo du-
rante tres meses en 350 pesos por unidad, una decision que
tomo el Banco Central de Argentina (BCRA) tras las elec-
ciones primarias del pasado 13 de agosto, y en la que se re-
solvio efectuar una tnica devaluacion cercana al 20%. El
esquema de ajuste, también llamado "crawling peg" en el
mundo financiero, fue acordado por las autoridades econo-
micas del pais suramericano junto con el Fondo Monetario
Internacional (FMI). Por su parte, el dolar oficial minorista,
habilitado para la venta al ptiblico, aument6 también cerca
de tres pesos y cerré en 370,51 pesos por unidad. g



