Datos relevantes

Concepto 10NOV'23
Peso/dolar $17.84
Doélar/Euro USD 1.07
Yuan USD 7.29
TIIE 28 dias 11.51%
PIB Mx 3T23 (MdeP) 31,185,015.8
Deuda Total (Sep'23 MdeP) 15,202,000.3
Mezcla de export. USD 72.89

Reservas USD 204,983.9
USD 95,583.27

33.700,702

Inv.Ext. (Bonos)
Deuda EU. (Billones)

PRONOSTICOS
Inflacion de noviembre 0.50 - 0.70%

Inflacion en el 2023 4.00 — 5.00%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
PIB 2023 2.50 — 3.50%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.50 —11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2022 20.1141
Dolar Prom. 2023 17.8050

BASES PARA LA TOMA
DE DECISIONES ESTA
SEMANA

TENDENCIAS EN LOS MERCADOS
Inflacion se desacelera, llega a 4.26%.

FINANZAS E INVERSIONES
Horizonte Financiero. Un conflicto en-
capsulado.

Crédito. Banxico llego a su techo.
Ddlar. Cierra en 17.6440, a lo que diga
Powell.

Inversiones. El oro en 1,933 dolares la
onza. Euro cierra en 1.0660. El dolar en
17.6440. La BMV concluye en 51,258.24
puntos. Estamos invertidos desde 48,800.

BMYV: se mantiene en su canal de baja.
Pemex: de palanca a lastre.

Las exportaciones chinas caen, al igual
que su inflacion general.

INFORME ESPECIAL

Hacia una agricultura verde. Hay mu-
chas oportunidades de negocio en esta
transicion.
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Presupuesto
para comprar votos

Sin un peso para reconstruir Aca-
pulco, pero con mas de un billon de
pesos para repartir entre becas, apoyos
y dadivas, Morena utilizd, junto con
sus aliados el PT y el PVEM, su mayo-
ria simple para aprobar el mayor presu-
puesto en la historia de México. Seguir
la ruta del dinero muestra la realidad
de un gasto inercial, con pocos incen-
tivos para nuevas inversiones privadas
y muchos recursos para tratar de man-
tener a Morena en la Presidencia de la
Republica a través del reparto indiscri-
minado de recursos publicos.

El gasto neto total se mantuvo sin
cambios y se aprobo un total de 9 billo-
nes 066 mil 046 millones de pesos que
sostendran el funcionamiento del Sec-
tor Publico Presupuestario (SPP). Este
monto significa un aumento de 4.23%
en términos reales respecto al PEF
2023, y de acuerdo con las estimacio-
nes de Hacienda, representara cerca del
25% del PIB nacional, aunque en 7en-
dencias estimamos sera de 26.4%, lo
que nuevamente pone en aprietos las
cuentas alegres del Gobierno y sus es-
timaciones fantasiosas de recaudacion.

Un punto a destacar en los recortes
a los 6rganos autébnomos, es que la Ca-
mara de Diputados recortd 5,003 mi-
llones para el INE respecto al Pro-
yecto. Asi, su presupuesto sera de
32,767 mdp que sostendran, entre otras
cosas, el Proceso Electoral 2023-2024

—el mas grande de la historia del pais
con 20,375 cargos en juego—. Este pre-
supuesto supone un alza de 0.1% en
términos reales respecto al de 2018,
que cubrid la eleccion de 18,299 car-
gos, 2,076 menos que en 2024, y con
una poblacion votante de 5 millones
menos en 2018 que en 2024. Hay que
imprimir mas boletas, abrir mas casi-
llas, capacitar a mas personas, pero el
presupuesto es el mismo de 2018.

Y hablando de 6rganos autébnomos,
solo el INEGI tendra un alza (de 37.6%)
respecto a 2023, principalmente para la
realizacion de los Censos Econdmicos.
La Comision Federal de Competencia
Economica (COFECE) y el Instituto Na-
cional de Transparencia, Acceso a la In-
formacion y Proteccion de Datos Perso-
nales (INAI) mantendran su presupuesto
en términos reales respecto a 2023.

Y como el Presidente sigue molesto
con la irreverencia del Poder Judicial,
los legisladores de su partido decidieron
recortarle 6,454 mdp: su presupuesto
para 2024 sera de 78,327 mdp, el monto
mas bajo del sexenio, y representa un
recorte de -3.6% en términos reales con
relacion a 2023. Cabe mencionar que
también decidieron desaparecer los Fi-
deicomisos del Poder Judicial por
15,000 mdp, pero ya hay amparos que
muy probablemente ganaran los quejo-
sos al tratarse de recursos, que si bien
maneja el Gobierno en Fideicomisos, le




pertenecen a los trabajadores del Poder
Judicial, ya que son ahorros y presta-
ciones laborales en su mayoria.

Una muy mala noticia es que las
Participaciones (Ramo 28) y Aporta-
ciones (Ramo 33) registraron un re-
corte conjunto de 6,300 mdp en com-
paracion con el Proyecto. En 2024
estas partidas representaran 24.8% del
gasto neto total, equivalente a 2.247
billones de pesos, lo que implica una
reduccion de -0.01% en términos rea-
les en comparacion con el PEF 2023.
Pemex recibe mas dinero

Pemex y CFE recibiran 1.153 billo-
nes de pesos, lo que representa el 14%
del gasto total, lo que, en teoria, le per-
mitira a Pemex hacer frente a sus abul-
tadas deudas con proveedores, que al
cierre del tercer trimestre del afio su-
maban 282,000 mdp, asi como los
vencimientos esperados para 2024 que
sumaran alrededor de 200,000 mdp.

Los diputados aprobaron una redis-
tribucion de recursos entre la Secreta-
ria de Energia (Sener) —que registro
una disminucion de 24,443 mdp- y
Pemex, que presentod un aumento de la
misma cantidad. Este ajuste se realizo
en dos etapas: la primera ocurri6 du-
rante las modificaciones a la LIF 2024.
Con la reduccion en la tasa del Dere-
cho de Utilidad Compartida (DUC) —la
cual pasé de 40% a 30%, en lugar de la
propuesta de la SHCP de 35%-—, se
cred una diferencia de ingresos que
normalmente se destinaban al Fondo
Mexicano del Petréleo y posterior-
mente a la Tesoreria de la Federacion
(TESOFE), y ahora se mantendran en
Pemex como ingresos por ventas.

La segunda, que se aprobod en el
PEF 2024, es que Pemex incluira este
monto adicional en su presupuesto,
mientras que la Sener dejara de reali-
zar una transferencia de esa cantidad a
Pemex a través del programa de Coor-
dinacion de la politica energética en
hidrocarburos.

Ganadores

Como ya mencionamos, de acuerdo
con el dictamen aprobado, se prevé un
gasto publico total por 9.066 billones
de pesos, de los cuales 2.2, que corres-
ponden al 24.3%, seran para la opera-
cion de todo el Gobierno Federal a tra-
vés de sus secretarias y dependencias,
como Salud, Educacion, Seguridad,
Relaciones Exteriores, Marina, Gober-
nacion y Presidencia.

De estos ramos administrativos, el
que concentra los mayores recursos es
la Secretaria del Bienestar, encargada
del reparto de apoyos economicos a
través de programas sociales, con mas
de medio billon de pesos; le sigue Edu-
cacion Publica con 439,000 mdp, y la
Defensa Nacional con 259,433 mdp.

Es increible como al darle obras y
encargos a SEDENA, el presupuesto
de esta Secretaria, que se maneja a dis-
crecion sin rendicidén de cuentas, ha
llegado hasta los 259,433 mdp, mas
del 10% del total, en una administra-
cion cuya promesa de campaiia era el
regreso de los militares a los cuarteles,
hace apenas 5 afios.

El segundo rubro que mas acapara
los recursos del sector publico es el co-
rrespondiente a los presupuestos del
IMSS e ISSSTE; seguido por el pago
de aportaciones a seguridad, donde se
incluyen el pago de pensiones a adul-
tos mayores, asi como servicios de se-
guridad social.

Poco a poco México envejece, y
aunque solo 10 millones de personas
tienen mas de 65 afos, esto €s menos
del 8% de la poblacion total, las pen-
siones del IMSS e ISSSTE superan el
billon de pesos en gasto para 2023,
mientras que la pension universal re-
querira mas de 400,000 mdp en 2024.

En cuarto lugar se encuentran las
transferencias que el Gobierno Federal
hace a los gobiernos estatales y muni-
cipales, principalmente para que ope-
ren y brinden servicios publicos a la

ciudadania, como educacion, salud, in-
fraestructura, seguridad, alcantarillado,
entre otros, que suman 1.262 billones
de pesos, mas lo que cada estado re-
caude por predial, agua, nomina, etc.

Es claro que México debe replan-
tear el pacto federal para que los esta-
dos sean mas responsables de su fu-
turo, incrementando sus fuentes de
recaudacion propia, asi como depen-
der menos de los caprichos presiden-
ciales, sin importar el gobernante. M¢é-
xico es una Republica compuesta por
estados, libres y soberanos.

Finalmente, 2024 sera el primer afio
en que la deuda publica tendra un costo
financiero superior al billon de pesos,
1.023 billones estima Hacienda que
podria gastar en este este rubro, con un
Tipo de Cambio relativamente estable.
Conclusiones

El presidente Lopez Obrador, a tra-
vés de su partido en la Camara de Dipu-
tados, quiere concluir sus obras farad-
nicas sin importar el costo y la
rentabilidad, siempre en duda por la
falta de estudios al respecto y los re-
sultados desastrosos del AIFA en 3
aflos de operacion.

El Presidente considera que la po-
blacion prefiere tener dinero en su
bolsa, aunque sea muy poco, en lugar
de un sistema de salud como el de Di-
namarca o un sistema educativo de pri-
mer mundo. No hay recursos destina-
dos en el presupuesto para ello, como
tampoco para mejorar la seguridad, que
parece ser un tema que no le interesa.

Incluso, ante la emergencia de Aca-
pulco, decidié no moverle una sola
coma a sus planes de gasto para 2024,
aunque ello le cueste algunos votos.

Perspectivas:

El Presupuesto 2024 tiene como
prioridad el triunfo electoral a través
de medidas populistas. Todo lo demdas
queda en segundo plano. |
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HORIZONTE INDUSTRIAL

China pisa el acelerador

Durante octubre se vendieron
2.033 millones de autos nuevos en
China, un aumento mensual de 0.7% y
anual de 10.2%, sustentado en apoyos
gubernamentales. Respecto a la parti-
cipacion de autos de nuevas energias,
es decir hibridos y eléctricos, se colo-
caron 195,000 eléctricos y 272,000 hi-
bridos enchufables. Ambos sumaron
37.7% del total de las ventas.

China avanza en su plan para de-
pender cada vez menos del petrdleo en
los proximos 10 afios. China es el
principal importador de crudo con 11
millones de barriles diarios (mBd) que
obtiene de Rusia y Arabia Saudita,
principalmente.

Al interior del mercado chino, la
marca BYD se qued6 con el 12.12%
con 246,389 vehiculos nuevos vendi-
dos; Volkswagen fue el segundo lugar
al vender 198,210 autos, es decir el
9.75% del mercado; Toyota obtuvo
el tercer puesto con 151,003 autos
y el 7.43% del mercado. Por lo que
toca a Tesla, la marca vendio 28,686
unidades, un fuerte incremento res-
pecto al 2022, y ya empezo la entrega
de su Tesla 3 renovado.

La llegada del BYD Seagull ha
sido un éxito, ya que en China este
auto totalmente eléctrico tiene un pre-

cio que va de los 10,000 a los 12,000
dolares, dependiendo del equipa-
miento, por lo que se esperan ventas
anuales de por lo menos 500,000 uni-
dades. La llegada del BYD Seagull a
Europa podria estar en los 20,000
euros, siendo el auto eléctrico mas ba-
rato del mercado hasta el momento,
compitiendo con el MG4 que se vende

en 28,000 euros.

Alemania incrementa ventas

A pesar del mal momento por el
que atraviesa la industria alemana en
general, las ventas de autos nuevos au-
mentaron 5% en octubre, al incremen-
tarse las ventas de autos eléctricos.

En total en octubre se vendieron
218,959 unidades, mientras que la
venta de autos eléctricos llegd a
37,334, es decir, 17% del mercado, por
lo que en los ultimos 12 meses suman
2.36 millones de autos nuevos. Esto
ocurre después de que finalizaran los
incentivos por parte del gobierno para
la venta de autos eléctricos.

Espaiia pisa el acelerador

La venta de autos nuevos en Es-
pafia tuvo un incremento de 18.1% du-
rante octubre, con un volumen de
77,892 unidades, lo que representa el
décimo mes en positivo consecutivo,

segun datos publicados por las asocia-
ciones de fabricantes (Anfac), conce-
sionarios (Faconauto) y vendedores
(Ganvam).

En el acumulado del afio hasta oc-
tubre, las entregas de automoviles en el
mercado espaiol alcanzaron 789,272
unidades, 18.5% de incremento en
comparacion con las 666,250 unidades
que se contabilizaron un afio antes. Sin
embargo, el mercado hasta el mes pa-
sado se sitia un 17% por debajo de
2019, antes de la pandemia.

Las tres asociaciones indican que
este "crecimiento notable" es mayor
de lo previsto y se produce a pesar de
los "condicionantes econémicos ac-
tuales", al tiempo que apuntan al des-
censo de la escalada de la inflacion, el
freno a la subida de los tipos de inte-
rés y a la mejora de la producciéon
para explicar este aumento de las ven-
tas en el ultimo mes.

En cuanto a los combustibles, el
36.2% del total contaba con un propul-
sor de gasolina, frente al 35.3% que
usaba una motorizacion hibrida no en-
chufable (HEV) y al 11.8% del diésel,
mientras que los hibridos enchufables
(PHEV) suponen el 6.4% de las ventas
y los 100% eléctricos (BEV) el 6.5%.
En pocos afios, Espaia paso de ser un
mercado de autos a diésel, a uno de

Proyecciones Multianuales de Tendencias
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autos hibridos, pero los eléctricos cre-
cen con fuerza. En octubre se vendie-
ron 9,224 autos a diésel, 27,468 hibri-
dos y 5,055 eléctricos. Los autos de
nuevas energias ya superan a los moto-
res tradicionales y en 2024 podria mar-
car el primer afo, donde los autos hibri-
dos superen a los de gasolina. Tal vez
en 2026 se dejen de vender autos a dié-
sel, como en otros mercados europeos.

Reino Unido

Las ventas de autos nuevos en
Reino Unido se situaron en 153,529
unidades en octubre, lo que supone un
aumento de 14.3% en la comparativa
anual. En el acumulado hasta octubre,
las ventas en el mercado acumulan un
alza de 19.6%, con 1,6 millones de
unidades, frente a los 1.34 millones
que se vendieron en el mismo periodo
del ejercicio anterior.

Asimismo, las entregas de coches
diésel en Reino Unido se redujeron
17.1% interanual, con 5,261 unidades,
y las de gasolina crecieron 9.3%, hasta
62.303 unidades, al tiempo que las de
modelos 100% eléctricos fueron de
23,943 unidades, 20.1% mas.

EU desacelera

La venta de autos nuevos en EU se
desacelero en octubre hasta llegar a los
1,211,141 unidades, es decir 9.6%
menos que en septiembre de este
mismo aflo, y un aumento muy timido
de apenas 2.0% frente a octubre de
2022, derivado de las huelgas que han
afectado a las 3 grandes marcas esta-
dounidenses. La buena noticia es que
la huelga ha concluido y la produccion
automotriz deberia regresar a sus nive-
les previos.

Respecto a las marcas mas vendidas,
las huelgas afectan a GM que pierde el
liderato frente a Toyota, la cual coloco
194,624 unidades en octubre del 2022,
es decir, un aumento de 4.8%, mientras
que GM registr6 una caida de -7.0% en
sus ventas anuales y coloca 188,204
unidades, seguida de Ford, que reporta
una caida de -5.2%, mientras que
Honda crecio6 con fuerza 32.6% y Ste-
llantis cay6 -11.5 por ciento.

Tesla se mantuvo en la 10° posi-
cion, a pesar de un aumento de 17.3%
en la colocacion de nuevas unidades
con 50,666 unidades en octubre. Atras
viene VW, muy lejos, seguida de
BMW, Mercedes y Mazda.

México acelera con fuerza

En México se vendieron durante oc-
tubre 113,672 unidades nuevas, esto es
un aumento de 22.8% respecto al mismo
mes de 2022, y es el mejor octubre de
esta administracion, superando las
107,110 unidades de octubre de 2019.

Para lograr este desempefio, las
marcas chinas han jugado un papel
muy importante al ofrecer créditos au-
tomotrices y precios por debajo de sus
competidores, lo que ha atraido a una
gran cantidad de clientes.

Un dato importante es que, si bien
todos los sectores mostraron aumentos
en octubre, el de los subcompactos es
el que porcentualmente muestra mayor
incremento al pasar de 16,413 unida-
des en octubre de 2022 a 22,899 este
afio, mientras que la venta de SUVs
crecio en 7,684 entre octubre de 2022
y octubre de 2023 al pasar de 38,616
hace un ano a 46,300 este ano.

Con los incrementos observados a
lo largo de este afo, la cifra de autos

nuevos vendidos en México ya su-
per6 el millon de unidades nuevas y
llega a 1,089,513 autos vendidos, por
lo que superar la marca de 1.2 millo-
nes ya es un hecho, aunque todavia
esta lejos del récord de 2016 para
estas mismas fechas de 1,259,645
unidades, pero ya es la mejor marca
de este sexenio.

En México las marcas mas vendi-
das son Nissan con 17.8% del mer-
cado, seguido por GM con 12.8%,
después VW con 8.3%, Toyota 7.6%,
KIA 7.1 por ciento.

A futuro

La entrada de autos chinos a Mé-
xico estd rompiendo las expectativas
de ventas e incrementa de forma im-
portante la competencia, lo que es una
buena noticia para todos los partici-
pantes del mercado.

Hay que estar atentos a los recla-
mos que EU pueda hacer para evitar
que su mercado sea inundado de autos
chinos, considerando que México, al
tener tratados de libre comercio, una
empresa china podria poner una fa-
brica en en nuestro pais para exportar
sus unidades a EU. Congresistas esta-
dounidenses han pedido a sus autori-
dades que lleven a cabo una investiga-
cion para investigar los bajos precios
de los autos chinos.

Perspectivas:

La cadena de suministros automo-
triz se ha recuperado por completo,
salvo huelgas locales, y ésa es una
buena noticia para el sector, apoyado
con subsidios gubernamentales en al-
gunos paises, que buscan acelerar la

transicion energética.
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en los mercados

Inflacion se desacelera

La inflacion general a octubre sigui6 bajando y se ubicod
en 4.26%, mientras que la inflacion subyacente, la que no in-
cluye alimentos y energéticos altamente volatiles, se ubicd
en 5.50%. Ambas por encima del objetivo de Banxico de una
inflacion cercana a 3.00 por ciento

En opinién de Banxico:

...la mitigacion de los choques derivados de la pandemia y del
conflicto geopolitico, junto con la postura de politica moneta-
ria, han contribuido a la trayectoria descendente de la inflacion.
Los prondsticos contintian previendo que tanto la inflacion ge-
neral como la subyacente mantienen dicha trayectoria descen-
dente. Se sigue anticipando que la inflacion converja a la meta
en el segundo trimestre de 2025. Estas previsiones estan sujetas
ariesgos. Al alza: 1) persistencia de la inflacion subyacente en
niveles elevados; ii) depreciacion cambiaria; iii) mayores pre-
siones de costos; iv) que la economia muestre una resiliencia
mayor a la esperada; y v) presiones en los precios de energéti-
cos o agropecuarios. A la baja: 1) una desaceleracion de la eco-
nomia global mayor a la anticipada; ii) un menor traspaso de
algunas presiones de costos; y iii) que los niveles mas bajos
del tipo de cambio respecto de inicios de afio contribuyan mas
que lo anticipado a mitigar ciertas presiones sobre la inflacion.
Se considera que el balance de riesgos respecto de la trayecto-
ria prevista para la inflacion en el horizonte de prondstico se
mantiene sesgado al alza. ..

Banxico habla de alcanzar la meta hasta 2025, por lo que
hay razones de peso fundamentales para no bajar su tasa a lo
largo de 2024, aunque si lo hara, porque el diferencial de tasa
entre Banxico en 11.25% y la inflacion actual de 4.26% es
de 6.70%, y es una tasa real muy alta que inhibe la inversion.

La inflacion se desacelera
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Ademas es muy probable que sin eventos extraordinarios, EU
pueda bajar su tasa en 2024.

En segundo lugar, destaca precisamente el hecho de que
Banxico si ve a la depreciacion cambiaria como un riesgo para
alcanzar su meta de inflacion de 4.00%. Y aunque diga que no
le preocupa el Tipo de Cambio y su politica monetaria no busca
incidir en el mismo, confiesa que si lo hace, porque seria ilogico
que algo le preocupe a la autoridad y no actie en consecuencia.

Inflacion al Productor muy controlada

La inflacion general al productor en México en octubre
se mantuvo muy controlada, en 1.35%, debido a la caida en
los precios intermedios, cuyos precios bajaron -1.08% y los
precios finales subieron 2.32% en los ultimos 12 meses.

A su interior destaca el aumento en actividades primarias
de solo 0.78%, una fuerte caida en mineria de -5.41%, por
menores precios internacionales y la apreciacion cambiaria;
un aumento en generacion, transmision y distribucion de
energia en 5.35% por los ajustes anuales de tarifa de CFE,
acordes a la inflacion de 2022; y la eliminacion de subsidios
estacionales, asi como un aumento muy importante de 5.34%
en el sector servicios. Los precios en la industria de la cons-
truccion subieron 1.96% en los tltimos 12 meses.

A futuro

La inflacion sigue su trayectoria descendente, como su-
cede en el resto del mundo. El tener un conflicto muy locali-
zado entre Rusia y Ucrania, primero, y ahora entre Israel y
Hamas, da estabilidad a los precios mundiales del petroleo al
inicio de las temporadas de nevadas en EU y Europa, mien-
tras avanza a paso muy lento la transicion energética.

En México, Banxico no estd poniendo la atencion debida
en sus pronosticos y advertencias sobre el proximo aumento
del salario minimo.

Perspectivas:

La inflacion sigue su tendencia a la baja, con un elevado
costo al estancar la economia e inhibir nuevas inversiones
productivas. -
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ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Noviembre) 0.50-0.70%
Inflacion 2023 (anual) 4.00-5.00%
Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2023 (anual) 2.50-3.50%
PIB 2024 (anual) 0.50-1.50%

Cetes 28 (2023) 10.50 - 11.00%

Cetes 28 (2024) 8.00 - 10.00%
Tipo de Cambio 2023 16.00 - 18.00
Tipo de Cambio 2024 16.00 - 19.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Octubre en México 0.376%|
Inflacion Mx acumulada 2023 3.266%)
Inflacion de Septiembre en EU 0.396%
Infacion EU acumulada 2023 2.840%
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (0.413%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Octubre) 4.257%)
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Septiembre) 3.690%

Brecha inflacionaria dlt 12 meses (puntos porcentuales) (0.544%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $16.450 $17.900
Interbancario 48 hrs-Banxico $§17.825 $17.840
Délar Hoy vs Délar
Dic 30 - 2022 $17.120 $17.174
Diferencia 4.229%
Sobreval o Subval Hoy frente Dic 3.798%
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 10.950%f
Costo Porcentual Promedio (Octubre) 8.530%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 11.507%]

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.507%f

Indice BMIV 51,258.24
Crecimiento Acumulado 2023 5.766%)
Prime Rate EE.UU. 8.500%)
Libor (dolares, tres meses) 5.633%|
Crecimiento anual M1(*) (a Septiembre 2023) 1.900%)
Crecimiento anual M4(’) (Septiembre 2023) 4.500%
Financiamiento bancario
empresarial (a Septiembre 2023) 2.800%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 8.600%

27-0ct-23 03-nov-23

Base monetaria (A)

(millones pesos) 2,707,601 2,747,781
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $204,220 $204,984
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) (81,039,844)  ($890,683),

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del ptblico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

HORIZONTE FINANCIERO
Una guerra encapsulada

Israel ha llevado a cabo diversas in-
cursiones en Gaza, en donde han muerto
miles de combatientes de Hamas y civiles
palestinos. Sin embargo, parece claro que
el resto de los paises arabes no tendrian
intencion alguna de combatir a Israel, por
lo que las instalaciones petroleras mun-
diales estarian a salvo, y no parece pro-
bable que exista un conflicto regional
como tanto se temia.

Se trata del segundo conflicto que se
encapsula en los tltimos 24 meses —¢l
primero fue la invasion de Rusia a Ucra-
nia—, lo que son buenas noticias para el
resto del mundo, aunque queda algo de
temor y volatilidad en los mercados que
podrian salir afectados, en este caso el
petréleo y oro principalmente.

Al cierre de esta edicion, y a pesar
de que tropas israelies ya entraron a
Gaza, el petréleo WTI concluye la se-
mana en 77.17 délares por barril, muy
lejos de los 95 dodlares en que llego a co-
tizar hace un par de semanas, cuando
habia mucha especulacion. El oro se
aleja de los 2,000 dolares la onza y ter-
mina en 1,937.70 dolares. El gas natural
termina en 3.03 délares por MBTU.

HORIZONTE CAMBIARIO

Después de las declaraciones de la
FED de que todavia faltaba ver lo peor
del alza de tasas, lo que provoco que los
mercados festejaran que ya no subirian,
Jerome Powell tuvo que salir al mer-
cado y decir que si podian hacerlo y que
cada mes revisarian las cifras economi-
cas mas recientes.

(1) Sin considerar reciprocidad.
(2) Promedio.

EXPECTATIVA INFLACIONARIA VALOR DIARIO DE LA UDI
FECHA INFL. INFL. INFL.

ENCUESTA 2023 2024 2025 Fecha Valor
08-may-23 5.10 3.99 3.75 10 de Noviembre 7914336
23-may-23 5.07 3.90 3.76 11 de Noviembre 7915039

=S B ) S8 =80 12 de  Noviembre 7915742
201711‘32; ::ji ;:Zg ;;z 13 de  Noviembre 7.916445
24-jul-23 4.58 3.96 372 14 de Noviembre 7917148
08-ago-23 4.70 3.90 3.72 15 de Noviembre 7.917852
23-ago-23 4.70 3.94 3.79 16 de Noviembre 7.918555
‘z’?-seP'g :-Z 43{32 gg? 17 de  Noviembre 7919258
12_?1‘143 47 207 281 18 4 Noviembre 7.919962
23-0ct-23 4.79 4.01 3.88 19 de Noviembre 7.920665
08-nov-23 4.73 3.98 3.72 20 de Noviembre 7.921369
Metas oficiales de inflacién 21 de Noviembre 7922072
22 de Noviembre 7922776
Fecha — Cierre 23 de  Noviembre 7.923479
2019 283% 24 de Noviembre 7.924183
2020 3.15%
2021 7.36% 25 de  Noviembre 7924887
2022 7.82%
Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Costo del Dinero
(tasas promedio de interés anual al plazo de 30 dias)
BANCARIO Actual 30-dic-22 31-dic-21 31-dic-20
TIIE 28 dias 11.51% 10.77% 5.72% 4.48%
=+Margen de ganancia 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%
=Tasa de interés nominal 17.51% 16.77% 11.72% 10.48%
=+ Intereses por anticipado 1.46% 1.40% 0.98% 0.87%

Costo del dinero (1) 18.97% 18.17% 12.69% 11.36%

NO BANCARIO

Papel Comercial (2) 18.38% 17.61% 12.30% 11.01%

Factoraje (3) 22.76% 21.80% 15.23% 13.63%

(3) Promedio, sin considerar otros costos como comisiones y honorarios.
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Sus palabras textuales, de si, pero
no, fueron: "...sabemos que el progreso

de datos, como el riesgo de un ajuste ex-
cesivo".

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION

) . . . dél barril
continuo hacia nuestra meta de 2% no En opinién de Tendencias, es poco e
estd asegurado: la inflacion nos ha dado  probable un nuevo aumento de tasas en eele oeive (L)l‘sf)
algunos engafios... si resulta apropiado la reunion de diciembre, pero Powell
endurecer alin mas la politica, no duda- debe dejar la puerta abierta para evitar 24;“2233 33 ;; g;gg (33’2688)
. . . T-. .. K ..
remos en hacerlo. Sin embargo, segui- que bajen mucho las de largo plazo y |uay-23 63.44 67.00 (.56)
remos actuando con cautela, lo que nos ello impulse a la economia. Jun-23 64.61 67.00 (2.39)
tird abordar tanto ol ri de d El dolar interb . . Jul-23 71.52 67.00 4.52
permitira abordar tanto el riesgo de de- Olar interbancario cierra en |,g,o3 7797 67.00 1097
jarnos engafar por unos buenos meses 17.6440, después de digerir el discurso  |Sep-23 86.17 67.00 19.17
. Oct-23 81.33 67.00 1433
LEERECIECIDNRTENS TR Inversiones en Délares Nov-23 74.63 67.00 7.63
DEL TIPO DE CAMBIO — :
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2011 (promedio)  93.28 65.40 27.88
Rendimiento anual 2012 (promedio)  101.09 84.90 16.19
Fecha Variacion  Cierre 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
) pesos/dls. E— - 2014 (promedio)  88.06 89.00 (0.94)
2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
0,
=2 (3'17f’) LSS, 1 mes 5.53% 2017 (promedio)  46.45 42.00 445
Feb-23 (2.05%) 18.584 3 meses 5.53% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Mar-23 (0.93%) 18.411 . 2019 (promedio)  56.08 55.00 1.08
Abr-23 (1.73%) 18.092 6 meses 5.46% 2020 (promedio)  35.82 4900  (13.18)
May-23 (1.90%) 17.749 2 afios 5.04% 2021 (promedio) 64.72 42.10 22.62
Jun-23 (3.57%) 17.115 e 0 2022 (promedio)  89.40 55.10 34.30
5 afios 4.65%
- 9 2023 di 71.50 68.70 22.62
Jul-23 (1.07%) 16.931 10 afios 4.61% (promedio)
Ago-23 0.48% 17.012 B .
Sep-23 1.81% 17321 30 anos 4.73% Fuente: Infosel
Oct-23 4.51% 18.102
Nov-23 (2.72%) 17.609 .
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2017 189166 Esta 30-dic-22 31-dic-21 31-dic-20
Paridad Prom 2018 19.2385 semana
S bl z[?Rgs di o DINERO 10.95% 10.10% 5.49Y% 4.24%

. etes 1as . (] . (] K (] . ()
Paridad Prom 2020 21.4989 Cetes 91 dias 1141% 10.70% 5.87% 429%
Paridad Prom 2021 202980 Papel Comercial a 28 dias 11.70% 10.85% 6.24% 4.99%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a91 dias 12.16% 11.45% 6.62% 5.04%
Paridad Prom 2023 17.8092 Obligaciones 12.20% 11.35% 6.74% 5.49%
Depreciacion 2000-2006 15.42% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 20.45% Inmex 3,161.08 2,980.07 3,296.11 2,684.66
Depreciacion 2000-2006 r— BMV Fibras 260.52 23938 229.63 228.04
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 1,941.65 1,813.75 1,805.85 1,887.60
Depreciacion 2019-2023 (7.43%) Plata (dolares/onza) 22.50 22.83 23.09 26.49
BANCARIAS
LS itEs pesiivns indicmn dEpresiasien, T-Bills de EU.A. a 30 dias 5.53% 4.12% 0.06% 0.08%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.53% 4.42% 0.06% 0.09%
DIVISAS Y METALES C Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Perso-na‘s fisicas y morales nov-23 17.6585
Délar EU 16.45 17.90 Rendimientos anuales dic-23 17.7525
Euro 18.35 19.25 7 dias mar-24 18.0278
Libra Esterlina 21.05 22.00 Cibanco 5.55% jun-24 18.3050
Yen Japonés 0.11 0.12 BanBajio 3.89% sep-24 18.5736
i Banorte
Franco Suizo 19.05 20.00 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 12.25 13.15 28 dias
Cibanco 8.25% Fecha Forward
Metales Banorte 781% dic-23 17.8103
Centenario 37,500.00 48,000.00 BanBajio 7.30% dic-24 18.9474
Azteca 14,000.00  19,900.00 91 dias mar-25 20.2938
Hidalgo 7,000.00 9,950.00 Cibanco 8.85% jun-27 21.7902
Onza Oro 32,940.00 37,500.00 Banorte 8.12% may-29 24.0643
Onza Plata 300.00 500.00 BanBajio 6.81% nov-34 30.3183
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| El petréleo baja de precio...

... igual el oro, ante un conflicto focalizado y no regional

91.32 2,020
88.04 ‘\ P—/f\\ 1,976 A Y A
84.76 A 'AVA 1,932
\l Onza Troy de Oro
en délares
81.48 VA 1,888
WTI
Délares por Barril
78.20 \/ 1,844
74.92 1,800
1 20CT'23 AL 10NOV'23 | 1 20CT'23 AL 10NOV'23 1

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias

Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS

Col. CETES 10-nov-23 17-nov-23 24-nov-23 01-dic-23 Col.CETES | 10-nov-23 17-nov-23 24-n0v-23 01-dic23
Vmto 08-dic-23 15-dic-23 22-dic-23 29-dic-23 Vmto 08-dic-23 15-dic-23 22-dic-23 29-dic-23
11.51 -17.66 -6.25 -6.43 -6.38 11.51 543 5.93 5.88 5.89
1176 -6.06 -6.01 -6.19 -6.14 1176 6.16 6.18 6.12 6.14
1201 -5.81 -5.76 -5.94 -5.89 1201 641 6.43 637 639
1226 ] =il =0 S 1226 6.66 6.67 6.62 6.63
s foosrosnoam s e fee e e
1301 a8 a7 496 490 12.76 7.15 7.17 7.11 7.13
i e E A T 13.01 740 741 736 737
1351 433 403 446 441 13.26 7.64 7.66 760 7.62
1376 409 404 42 416 13.51 7.89 791 785 787
14.01 384 379 397 392 13.76 8.14 8.15 8.10 8.11
1426 359 354 372 367 14.01 8.38 8.40 8.34 8.36
14.51 335 330 348 342 14.26 8.63 8.65 8.59 8.61
14.76 3.10 3.05 323 3.18 1451 8.88 8.89 8.84 8.85
1501 .85 .80 2.98 2.93 14.76 9.12 9.14 9,08 9.10

de Powell, mientras que el euro con-
cluye en 1.0680 y el Bono de 10 afios
de EU termina en 4.65%; el de México
opera en 9.64% vy el de Brasil en
11.32%, sin Grado de Inversion.

CREDITO

Si la FED subiera su tasa, ya so6lo
seria 0.25% y después la bajaria. Ban-
xico ya no subiré su tasa.

INVERSIONES

La FED juega al gato y al raton, pero
va perdiendo: las cifras de octubre ha-
blan de una desaceleracion importante.

En dolares compramos al superar la
barrera de 17.20 al mayoreo y vendimos

al bajar de 18.00 pesos. De momento
estamos fuera; si supera los 17.80, vol-
veriamos a comprar dolares, con salida
si baja de ese nivel. Cierra en 17.6440
y puede buscar nuevamente los 16.80 al
mayoreo.

En pesos, Cetes a 28 dias son una
buena opcidn: ya estan en 11.25%.
Vamos a empezar a comprar plazos mas
largos de 90 y 180 dias, siempre y
cuando pueda revender los papeles sin
penalizacion. A mayor plazo, los Udi-
bonos tienen una super tasa real de
5.00%. Muy buena opcion.

Si esta en ddlares y compro Bonos
de 10 anos, alrededor de 5.00%, le re-
comendamos no vender y esperar que
baje la tasa un poco mas.

La BMYV cierra en 51,258.24 unida-
des. Compramos al superar 48,800 pun-
tos, por lo que ha tenido un rebote
espectacular. En 53,200 tiene un techo
importante. De momento, para cuidar
utilidades, venderiamos si baja de
50,800, y si llega a 53,000, venderiamos
si baja de 52,800.

El euro opera en 1.0660. El dolar se
debilita, pero Europa tampoco subira su
tasa, estamos fuera. El oro pierde al no
regionalizarse el conflicto entre Israel y
Hamas. Vendimos la posicion comprada
en 1,900 dodlares, como advertimos al
bajar de 1,980 dolares. Cierra en 1.934
doélares, estamos fuera ya que podria
bajar. -
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BMV: no pudo superar
su canal de baja

A pesar del fuerte repunte de hace o
un par de semanas del mercado bursa-
til, la semana pasada el IPC de la
BMV no pudo romper su canal de
baja, y aunque solo retrocedio 0.02%
en la semana, se mantiene con tenden- = = =
cia de mediano plazo a la baja. para el ln Ver3’onls ta

Mientras que hace dos semanas la

noticia era que la FED ya no subiria la
tasa de referencia, la noticia de la se-

mana pasada es que si podria hacerlo. [HaniTilaios Aonmuldts
El discurso de Jerome Powell —quien Rend. Acum.

. , , . . 10-nov-23 Semana Var Sem  31-dic-21  30-dic-22 2022 2023
dice una cosa un dia y al dia siguiente | cetes 228 dias 10.95% 11.09%  (0.14%) 5.49% 10.10%  238%  9.61%
otra— esta provocando mucha volatili- [PYC 51,25824 51,266.73  (0.02%) 53,272.44 48,463.86 (9.03%)  5.77%

[ Dow Jones 3428310 3406132  0.65%  36,33830 3314725 (8.78%)  3.43%

dad en los mercados bursatiles de todo S&P 500 441524 435834  131% 476618  3,839.50 (1( 9.44%; 15.00%

el mundo, aunque su objetivo €S quU€  [Dax 30 15,23439  15,189.25 030%  15,884.86 13,92359 (1235%) 941%

la tasa de referencia de largo plazo se  |Cac40 704525  7,04750  (0.03%)  7,153.03 647376 (9.50%)  8.83%

Oro (usd por 0z.) 1,941.65 199445  (2.65%) 180585 181375 044%  7.05%

mantenga alta y eso frene la mayor |5 o (usd por oz) 22.50 2264 (0.64%) 2277 2395  5.18%  (6.06%)

economia del mundo, sin que la FED  |mflacién 4.26% 427% 7.36% 782%  782%  3.27%

intervenga nuevamente. Dolar 17.84 1745  226% 20.52 1949  (498%)  (8.48%)
Portafolios de Tendencias

A menos de dos meses de que con- | cynservador 177% | a.45%

cluya 2023, el rendimiento efectivo de  |Agresivo @435%)] _ 0.59%

la BMV es de 5.77%, nada espectacu-
lar, incluso por debajo del rendimiento R
efectivo de los CETES en el mismo | \ -
periodo. EI Dow Jones, plagado de ﬂ \
emisoras tradicionales estadouniden-  [sow i P \\ s4000
ses, apenas ha subido 3.43% y la bur- \
buja de la inteligencia artificial hace |
que suban el S&P 500, 15.00%, y el | \ ™
Nasdaq 31.83 por ciento. \
Aunque las emisoras tecnologicas |« i \ 48000
son importantes, todavia son una parte /
pequefia de las economias. Si quere-
mos un mejor reflejo de lo que real-
mente ocurre, el desempefio de los in-
dices tradicionales nos da una mejor  |«m 200
perspectlva de la Sltu3016n real 2021 M AMJ J ASOIND 2022 M AM}J [JAISONPDZ 22 MAMYJ |J AIS IO
Esta semana conoceremos la infla-
cion en EU. Una desaceleracion permi-

BMYV: No pudo superar su canal de baja

P —
/

45000 | 45000

Las mejores y las peores del IPYC en lo que va del 2023

tiria que las Bolsas sigan subiendo ante Emisora Serie Var % Emisora Serie Var %
la confirmacion en los hechos de que la Q * 68.13 ALPEK A (52.85)
FED no subira su tasa en noviembre. ALSEA * 65.49 TLEVISA CPO (52.48)
Perspectivas: CEMEX CPO 55.58 FPLUS 16 (45.36)
Es fundamental que el IPC rompa GCARSO =y Bl Sl = (36.51)

su canal de baja de mediano plazo FEMSA UBD 38.49 AUTLAN B (35.00)
; VESTA * 31.09 HCITY * (33.81)

para poder acceder a mayores niveles; Gce . 30.12 MEGA CcPO (33.76)
de lo contrario, las elevadas tasas de FUNO 11 25.04 VOLAR A (31.58)
interés la seguiran afectando en una FIBRAPL 14 23.95 CTAXTEL A (31.25)
vision de mediano plazo. g GRUMA B 23.02 CUERVO : (25.14)

Mayor infrmacién y suscripciones:
5539953942



EL MERCADO Y SU ENTORNO

China: inflacion sigue bajando.- El in-
dice de precios al consumidor (IPC) de
China, uno de los principales indicado-
res de la inflacion, bajo 0.2% en térmi-
nos anuales. Sobre una base mensual,
bajo 0.1% respecto al mes anterior.

Lo anterior es por el exceso de pro-
duccion de alimentos, que coincidie-
ron con fiestas durante principios de
octubre. El precio de la carne de cerdo,
un alimento basico en China, se des-
plomo6 30.1% respecto a octubre del
2022, y el ritmo de caida se acelerd
frente a la baja del 22% registrada en
septiembre. Los precios de los produc-
tos no alimentarios subieron 0.7% en

términos anuales en octubre, seglin la
misma fuente.

El IPC basico, que deduce los pre-
cios de los alimentos y la energia, crecio
0.6% en octubre en términos anuales,
moderandose con relacion a septiembre.

El indice de precios al productor
(IPP) baj6 2.6% en octubre en térmi-
nos anuales. Sobre una base mensual,
se mantuvo sin cambios tras las fluc-
tuaciones de los precios internaciona-
les del crudo y los metales no ferrosos.

Exportaciones chinas caen
Las exportaciones chinas sumaron
el pasado octubre un total de 274,827

mdd, lo que representa un retroceso
anual de 6.4%, ligeramente mas in-
tenso que el de 6.2% del mes anterior
y el sexto consecutivo. A su vez, las
importaciones sumaron 218,298 mdd,
cifra que representa una mejora del
3.0% en comparacion con octubre del
2022.

En octubre, China redujo 12.5%
anual sus exportaciones a la Union Eu-
ropea, hasta 38,583 mdd. En el caso de
EU, las exportaciones chinas disminu-
yeron 8.2%, hasta 43,166 mdd y las
importaciones cayeron 3.7%, hasta
12,345 mdd. g

INDICADORES DE MERCADOS ACCIONARIOS
Hace una Rendimiento acumulado en % en el periodo
10-nov-23 semana 30-dic-22 31-dic-21 31-dic-20 Semanal 2023 2021-2023 2020-2023
IPyC 51,258.24 51,266.73 48,463.86 53,272.44 44,066.88 (0.02%) 5.77% (3.78%) 16.32%
IPyC en ddlares 2,888.11 2,944.38 2,488.96 2,602.82 221345 (1.91%) 16.04% 10.96% 30.48%
Dow Jones Industrial 34,283.10 34,061.32 33,147.25 36,338.30 30,606.48 0.65% 3.43% (5.66%) 12.01%
Nasdaq Composite 13,798.11 13,478.28 10,466.48 15,645.00 12,888.28 2.37% 31.83% (11.80%) 7.06%
Bovespa 120,568.14 118,159.97 109,734.60 104,822.40 119,017.24 2.04% 9.87% 15.02% 1.30%
Merval 660,274.69 637,284.13 202,085.13 83,500.11 51,226.49 3.61% 226.73% 690.75% 1188.93%
Financial Times 7,360.55 7,417.73 7,451.74 7,384.54 6,460.52 0.77%) (1.22%) (0.32%) 13.93%
Nikkei 32,568.11 31,949.89 26,094.50 28,791.71 27,444.17 1.93% 24.81% 13.12% 18.67%
Tipo de Cambio Fix 17.75 17.41 19.47 2047 19.91 1.93% (8.85%) (13.29%) (10.85%)
Euro 1.0685 1.0732 1.0701 1.1375 1.2216 (0.44%) (0.15%) (6.07%) (12.53%)
Yen 151.52 149.35 131.11 115.11 103.31 1.45% 15.56% 31.62% 46.66%

LAS BOLSAS EN LOS ULTIMOS 12 MESES
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LLAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES

Pemex: de palanca, a lastre

La que iba a ser la palanca del desarrollo de la presente
administracion, se ha convertido en un verdadero barril sin
fondo, de acuerdo con las cifras oficiales de la propia em-
presa productiva del Estado.

En lo que va de este sexenio, el gobierno le ha dado
aportaciones a Capital de Pemex por 806,000 mdp. Con este
dinero, Pemex compr6 Deer Park, coquizadoras para las re-
finerias y recibi6 en donacion del gobierno Dos Bocas, ade-
mas de comprar equipos y plantas de fertilizantes.

Respecto al apoyo fiscal, el Derecho de Utilidad Com-
partida (DUC) pasé de 65% en 2019 a 35% para el ejerci-
cio 2024. Eso ha sido un subsidio fiscal por 457,000 mdp,
que el gobierno pudo haber obtenido si una empresa pri-
vada extrajera el petrdleo, como ya sucede con 150,000 ba-
rriles diarios, producto de la reforma energética.

Por si fuera poco, entre 2020 y 2021 Pemex recibio be-
neficios fiscales por 138,000 mdp ante los bajos precios
mundiales del petréleo por la pandemia. El presidente
Lopez Obrador dijo que no salvaria a ninguna empresa,
pero si le dio ese dinero a Pemex.

Malas decisiones

El presidente Lopez Obrador ha tomado malas decisio-
nes con Pemex a lo largo de su sexenio, y nadie ha sido
capaz de hacerle ver sus errores.

Por un lado, en produccion apostd por pozos maduros
que Pemex ya habia abandonado al declinar de forma muy
importante su produccion. Al retomarlos, los costos de ex-
traccion se han elevado mucho y la extraccion sigue ba-
jando: esta en 1.5 millones de barriles diarios, aunque para
decir que ha subido, Pemex ahora incluye condensados.

Respecto a las refinerias, en lugar de iniciar el cierre de
las instalaciones mas viejas y menos productivas como Ca-
dereyta, Tampico Madero, Minatitlan y Salamanca, decidio

Los precios del crudo sin mayores cambios
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Ddlares por barril

mantenerlas abiertas e iniciar un programa de moderniza-
cion, sin que haya dado resultados y si ha generado una can-
tidad impresionante de accidentes. La compra de Deer Park
no pesa en la refinacion local, ya que tiene contratos de largo
plazo y no usa petroleo nacional. Es mas una apuesta finan-
ciera que un eslabon adicional en produccion, una apuesta
muy costosa que eleva la huella de carbono de la empresa y
ahora le impide salir a mercado a refinanciar su deuda.

Por lo mismo, el gobierno debera darle en 2024 por lo
menos 145,000 mdp, pero no sirven de mucho cuando la
deuda tan solo con proveedores es de 282,000 mdp y los
pasivos que vencen entre 2023 y 2024, sin lineas revolven-
tes de crédito andan en los 200,000 mdp.

De acuerdo con la informacion oficial de Pemex, mien-
tras que extraccion tuvo una utilidad neta de 90,762 mdp en
los primeros 3 trimestres, refinacion perdio 88,893 mdp.

Es evidente que la presente administracion ya no tomara
las decisiones muy dificiles y complicadas de cerrar las re-
finerias de Pemex que no son rentables, por lo que tocara al
siguiente gobierno considerar de forma prioritaria, tanto
para las finanzas de Pemex, como para las publicas nacio-
nales, el cierre de esas instalaciones y llevar a cabo contra-
tos de largo plazo con refinerias estadounidenses para im-
portar los combustibles que se puedan requerir, asi como
incentivar la construccion en México de pequenias refine-
rias, menores a 50,000 barriles diarios para atender necesi-
dades locales.

Perspectivas:

Dirigida con ocurrencias, en lugar de decisiones profe-
sionales, Pemex se ha hundido en la presente administra-
cion; y ahora, lejos de ser una palanca, es un lastre para
las finanzas publicas nacionales. m

Mezcla de exportacion
-4.00

1 ENE- DIC 1

Petrdleos Mexicanos
Millones de pesos y ddlares
. \ Var. 31Dic'22 vs 30Sep'23

Concepto 31Dic"22 30Sep23 Porcentual | Absoluta
Total activo 2,245,558.04 | 2,204,831.80 (1.81%) (40,726)
Total pasivo 4,014,380.27 | 3,784,314.39 (5.73%) | (230,066)
DEUDA
Deuda total en pesos | 2,091,464.00 | 1,864,778.21 (10.84%) | (226,686)
En pesos 348,603.66 357,019.89 2.41% 8,416
En otras monedas 1,742,860.34 | 1,507,758.32 (13.49%) | (235,102)
Deuda total en délares | 107,728.01 105,836.05 (1.76%) (1,892)
En México 17,956.03 20,262.77 12.85% 2,307
En otras monedas 89,771.99 85,573.27 (4.68%) (4,199)
Fuente: PEMEX.
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ENDIMIENTOS EFECTIVOS DE LA BMV POR SECTORES

INDICE JONOV'23 Z%f)fcl:gi AL DIC21 REND 2022 REND 2023

IPYC 51,258.24 48,463.86 53,272.44 (9.0%) 5.8%

INMEX 3,161.08 2,980.07 3,296.11 (9.6%) 6.1%

MATERIALES 886.44 846.49 1,006.98 (15.9%) 4.7%

INDUSTRIAL 269.76 258.77 255.22 1.4% 4.2%

SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO 865.75 828.07 1,036.24 (20.1%) 4.6%

PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUENTE 1,109.26 1,056.98 1,047.74 0.9% 4.9%

SALUD 643.14 516.46 565.37 (8.7%) 24.5%

SERVICIOS FINANCIEROS 122.08 110.81 99.92 10.9% 10.2%

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 705.69 841.50 1,049.93 (19.9%) (16.1%)
Fuente: Elaboracién propia con datos de la BMV

(BMV) RENDIMIENTOS Y MULTIPLOS ACCIONES
MUESTRA IPC
EMISORA SERIE PRECIO VARIACION PORCENTUAL TRIM MULTIPLO PIVL No. Valor
10-nov-23 DIA SEM MES ACUM '22 MES P/U Acciones Capital

AC * 176.12 2.10 4.77 12.83 11.30 111-23 17.91 2.72 1,720,807 303,068,478
ALFA A 11.20 -0.44 -4.19 0.81 -9.75 111-23 -40.96 1.60 4,818,823 53,970,818
ALSEA * 61.00 -0.20 -1.93 -5.95 65.49 111-23 24.15 6.30 809,718 49,392,823
AMX B 15.23 0.66 0.73 0.13 -13.86  111-23 13.32 2.60 62,710,000 955,073,300
ASUR B 384.57 0.78 -3.58 -3.11 -15.42  111-23 0.00 2.71 300,000 115,371,000
BBAJIO (@) 55.59 2.75 -3.20 -0.80 -9.68 111-23 5.93 1.60 1,189,932 66,148,302
BIMBO A 80.48 -0.09 2.64 -2.01 -2.28  111-23 8.00 3.42 4,395,543 353,753,305
BOLSA A 30.00 -0.43 1.90 -10.71 -20.26  111-23 11.61 2.44 572,010 17,160,304
CEMEX CPO 12.26 -0.33 4.79 11.76 55.58 111-23 20.34 0.88 15,273,890 187,257,892
CHDRAUI B 100.40 -1.29 0.66 -2.84 20.70 111-23 13.21 2.22 959,060 96,289,650
CUERVO * 31.72 -2.70 -5.29  -21.31 -25.14  111-23 27.48 2.03 3,591,176 113,912,112
ELEKTRA * 1,157.28 0.07 0.54 -2.13 5.23 |I1-23 38.69 2.81 221,702 256,571,138
FEMSA uBD 209.99 -1.22 -0.55 10.01 38.49 111-23 10.87 2.58 3,578,226 751,391,734
GAP B 223.84 -1.34 -0.20 -11.14 -19.81 111-23 12.59 6.43 512,302 114,673,585
GCARSO A1 125.26 -0.42 -2.37 -5.97 53.19 111-23 14.64 2.19 2,256,324 282,627,089
GCC * 169.68 0.31 0.88 3.91 30.12  111-23 14.62 1.98 337,400 57,250,032
GENTERA * 19.08 -1.14 -6.70 -14.21 -13.04  111-23 6.92 1.24 1,587,594 30,291,291
GFINBUR (0] 39.19 0.26 0.23 8.17 19.34  111-23 7.73 1.10 6,105,194 239,262,547
GFNORTE (0] 157.47 2.95 -0.05 4.22 12.55 111-23 8.41 1.76 2,883,457 454,057,910
GMEXICO B 73.34 -2.86 -2.41 -6.38 7.21 111-23 9.18 1.75 7,785,000 570,951,900
GRUMA B 320.77 -1.19 1.95 12.78 23.02  111-23 16.17 4.10 369,648 118,571,963
KIMBER A 34.01 -1.16 -2.72 -2.35 2.84 IlI-23 16.08 20.22 3,075,133 104,585,260
KOF UBL 145.65 -1.01 2.23 6.14 10.47  111-23 14.35 2.46 6,499,450 946,644,842
LAB B 14.31 -0.21 1.27 6.16 -15.53  111-23 10.49 1.37 1,020,000 14,596,200
MEGA CPO 34.30 0.47 0.32 -11.07 -33.76  111-23 3.33 0.30 2,012,293 69,021,651
OMA B 135.67 0.77 -5.50 -14.72 -9.60 111-23 11.56 7.55 390,112 52,926,435
ORBIA * 31.25 -0.67 -0.95 -12.19 -9.42  111-23 36.68 1.38 2,010,000 62,812,500
PE&OLES * 219.04 -1.47 0.68 9.76 -8.60 111-23 79.93 1.24 397,476 87,063,088
PINFRA * 163.64 -0.72 0.99 4.08 2.56 I11-23 7.61 1.44 429,540 70,289,857
Q * 144.46 -0.45 0.90 3.85 68.13  111-23 17.76 2.90 400,000 57,784,000
R A 140.49 -1.23 -0.69 4.04 0.29 I1I-23 8.60 1.67 327,931 46,071,073
TLEVISA CPO 8.42 -1.17 -4.97 -22.96 -52.48 111-23 -1.82 0.17 2,318,660 19,523,120
VESTA * 60.97 1.28 0.46 2.83 31.09 111-23 11.95 1.33 841,986 51,335,913
VOLAR A 11.16 -0.98 -2.36 -8.90 -31.58  111-23 -5.92 5.69 1,165,977 13,012,300
WALMEX * 66.97 3.81 0.03 6.76 -2.36  111-23 22.74 6.29 17,448,392 1,168,518,822

Fuente: INFOSEL con informacién de la BMV.
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Temas clave para empresas e inversionistas

Una agricultura “verde”

* La carne cultivada, un negocio de 25,000 mdd en 2030

El campo esté llevando a cabo una transformacion silen-
ciosa. Cada vez menos personas se dedican a ¢l, mientras
aumenta mas la tecnificacion de este sector, asi como su
productividad, pero ahora enfrenta el reto der verde. 30%
de las emisiones de gases de efecto invernadero provienen
del campo, y quienes quieran exportar, deberan cumplir con
una normatividad de sustentabilidad cada vez mas estricta.

En las ultimas décadas, el sector alimentario y agricola
se ha enfrentado constantemente a desafios para satisfacer
las necesidades alimentarias del mundo. A lo largo de finales
del siglo XX, el crecimiento demografico aumento signifi-
cativamente la demanda mundial de nutricién y, a medida
que avanzaba el siglo XXI, los fenomenos meteorologicos
severos como resultado del cambio climatico han compli-
cado la produccion de alimentos en todo el mundo.

A pesar de estos desafios, los participantes en la cadena
de valor de los alimentos (incluidos agricultores, agronego-
cios, procesadores y distribuidores) han logrado grandes
avances en el aumento de la disponibilidad calérica per ca-
pita general. Sin embargo, atin no han superado los desafios
ambientales asociados con la alimentacion y la agricultura.
De hecho, en 2019 los sistemas agroalimentarios del mundo
representaron alrededor del 30% de las emisiones globales
de gases de efecto invernadero (GEI) causadas por el hom-
bre, lo que los convierte en un foco fundamental para cum-
plir objetivos climdticos cada vez mas audaces.

Los incentivos publicos estan obligando a muchas em-
presas a repensar sus modelos de negocio y buscar la inno-
vacion. Por ejemplo, la Ley de Reduccion de la Inflacion
en EU aborda la mitigacion del clima y la agricultura, la
disposicion de los consumidores a pagar primas verdes
esta aumentando, y se han establecido mercados volunta-
rios de carbono en California, la Unién Europea y el Reino
Unido.

La empresa de consultoria McKinsey llevé a cabo un es-
tudio a nivel mundial y encontr6 hallazgos interesantes que

empezaran a mover a las grandes empresas del sector a
nivel mundial.

La tierra es un recurso limitado que puede proporcionar
beneficios directos de la produccion, asi como indirectos
del uso pasivo, como una mayor biodiversidad y sumideros de
carbono naturales en forma de bosques y océanos. Los pro-
pietarios de tierras, agricultores, proveedores de insumos y
otros participantes de la cadena de valor pueden considerar
aspectos integrales de la valoracion de la tierra, incluidos
aquellos cuyos beneficios pueden tardar mas en materiali-
zarse.

La agronomia regenerativa apoya el despliegue de la
agricultura regenerativa, que puede ayudar a secuestrar car-
bono, reducir la pérdida de biodiversidad, el uso de agua
dulce y disminuir la contaminacidn por nutrientes. A pesar
del reciente lanzamiento de numerosas empresas nuevas
para apoyar la descarbonizacién en la agricultura, ain no
han alcanzado una escala significativa ni han logrado apoyar
plenamente a los agricultores en la transicion a la agricultura
regenerativa. Sin embargo, el capital esta listo para ser uti-
lizado: de acuerdo con la consultora McKinsey, los fondos
de inversion a nivel mundial esperan aumentar la asignacion
de fondos para nuevos métodos agricolas en un 15% en sus
préximas rondas de financiacion, lo que indica que recono-
cen la importancia de la agricultura regenerativa.

Los modelos de servicios pueden ayudar a los pequefios
agricultores a realizar la transicion de una agricultura ex-
tensiva de baja productividad a una intensiva, climatica-
mente inteligente y de alta productividad. Mas de las tres
cuartas partes de los agricultores de todo el mundo viven en
menos de dos hectareas, lo que significa que millones de
ellos no producen lo suficiente para obtener ingresos sufi-
cientes ni utilizar sus tierras de manera eficaz.

La consultora sefiala en su estudio que los rendimientos
de los agricultores estadounidenses de maiz son 11 veces ma-
yores que los de Africa subsahariana, de tres a cuatro veces



los de la India y casi el doble de los de China, que es el se-
gundo mayor productor del mundo. Los pequeios agriculto-
res estan expuestos a riesgos climaticos como sequia, calor
extremo e inundaciones. Por ejemplo: casi 80% de los pe-
queflos agricultores en Etiopia, India y México podrian verse
afectados por al menos un peligro climatico para 2050.

Dado que se estima que un tercio de los alimentos del
mundo y el 32% de las emisiones de GEI de la agricultura
provienen de pequeiias explotaciones agricolas, resolver el
desafio de los pequefios agricultores sera imperativo tanto
para la seguridad alimentaria como para las necesidades cli-
maticas. Ademas podria aumentar la productividad de la
tierra, reducir las tasas de conversion de ecosistemas natu-
rales en tierras de cultivo para producir secuestro de car-
bono y beneficios para la biodiversidad, y garantizar prac-
ticas agricolas climaticamente inteligentes.

Para 2030 se espera que el mundo produzca casi 5,000
millones de toneladas de estiércol cada afio. Por un lado,
este volumen es un potencial problema ambiental que podria
afectar la calidad del aire y del agua debido a las emisiones
de o6xido nitroso y metano. Por otro lado, podria potencial-
mente satisfacer las necesidades de fertilidad de los cultivos,
mejorar la calidad del suelo y proporcionar cantidades sig-
nificativas de energia suficiente para contribuir con el 5.5%
de la produccion nacional de energia para 2050. Sin em-
bargo, el desafio de producir, agregar y comercializar este
volumen de energia organica en los fertilizantes no es algo
trivial. Muchas granjas y ranchos carecen de la escala nece-
saria para que los aspectos economicos de los enfoques ac-
tuales sean viables. Por ejemplo, s6lo 10% de las aproxima-
damente 60,000 granjas lecheras en Francia son de escala
suficiente (alrededor de 100 vacas) para que los pequefios
digestores anaerobicos tengan sentido econdémico.

En esta coyuntura, la biorefinacion es un tema realmente
polémico. Hay estudios que sefialan que cultivar lo que des-
pués sera combustible, como ha sucedido en Brasil con la
cafa de azlcar, lejos de mitigar el cambio climatico, lo ace-
lera. Algunos sectores son particularmente dificiles de com-
batir, como el transporte, especialmente la aviacion. Hay una
serie de tecnologias prometedoras en el horizonte, como los
vuelos propulsados por hidrégeno, pero a la mayoria les falta
una década o mas para poder escalar. Satisfacer nuestras cre-
cientes necesidades de combustible probablemente requerira
mejorar las tecnologias de biocombustibles existentes y am-
pliar los enfoques tecnologicos incipientes, como la conver-
sion de residuos de cultivos y bosques en combustibles sos-
tenibles mediante pirolisis avanzada. A su vez, esto requerira
una gestion cuidadosa para garantizar que las materias pri-
mas se obtengan verdaderamente de forma sostenible y no
reduzcan las reservas de carbono ni dafien la biodiversidad.
Sin embargo, este espacio podria brindar excelentes oportu-
nidades para nuevos negocios verdes que tengan la doble mi-
sion de crear valor e impacto social.

Comer de forma sustentable

Producir alimentos de manera eficiente no sera sufi-
ciente. A nivel mundial sera necesario cambiar las dietas
hacia fuentes mas sostenibles de energia y proteinas, en opi-
nion de la Consultora, en un mundo cuya poblacion podria
seguir creciendo este siglo, aunque decrezca en una gran
cantidad de naciones. Dicho esto, algunos de estos cambios
ya estan ocurriendo. Por ejemplo, la revolucion de las pro-
teinas alternativas se encuentra en su fase inicial, a medida
que las empresas desarrollan y escalan proteinas de origen
vegetal. Estos pueden complementarse con carnes cultiva-
das, carnes de origen vegetal y otras innovaciones para ayu-
dar a satisfacer la demanda de los consumidores de alimen-
tos sabrosos y saludables con menor uso de carbono y de
suelo por caloria hasta 20 veces menos que la carne vacuna.

Las proteinas alternativas y otros alimentos de origen
vegetal han sido un area de fuerte crecimiento, con nume-
rosas empresas emergentes que han lanzado productos di-
rigidos al punto dptimo de produccion sabrosa, moderna y
mas sostenible. Sin embargo, estas cadenas de suministro
siguen siendo de baja escala, lo que genera costos mas altos
que los de los alimentos e ingredientes existentes. A su vez,
estas limitaciones de oferta y altos costos limitan el apetito
de las empresas de alimentos por lanzar nuevos productos.

No todos los consumidores haran el cambio a proteinas
de origen vegetal. Por lo tanto, las nuevas empresas deberan
orientarse hacia proteinas alternativas como alternativas a la
carne cultivada en laboratorio, cuyo espacio podria repre-
sentar mas de 25,000 mdd en valor para 2030. Sin embargo,
los consumidores tienen fuertes preferencias sobre como
debe verse, sentirse y saber la carne, lo que crea desafios
para los proveedores de carne cultivada en laboratorio a la
hora de cumplir con las expectativas de los consumidores.
Conclusiones

El mercado agropecuario mundial va a transformarse en
los proximos 20 afos. No so6lo se trata de darle comida a
una mayor cantidad de seres humanos, lo que muy proba-
blemente se podra hacer gracias al incremento constante de
la productividad, sino de reducir de forma importante la
huella de carbono del sector primario.

Hay muchas iniciativas al respecto y muchas oportuni-
dades de negocio: desde optimizar los cultivos, los des-
echos, el transporte, la cadena de frio, las muy polémicas
emisiones del ganado, crear opciones de comida incluso,
hasta usar la impresion 3D y mejorar la alimentacion de los
seres humanos.

Perspectivas:

Los seres humanos seguiremos comiendo, por lo que los
avances en el sector agropecuario seran parte de nuestra
realidad. Como en cualquier negocio, los que no adopten
los cambios, se quedaran en el camino. u
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Chedraui y Soriana.- Dieron a conocer el restablecimiento
de operaciones en Acapulco. En el caso de Soriana, la ca-
dena de supermercados dio a conocer la reapertura de dos
tiendas en la semana del 13 al 17 de noviembre. A partir de
ese momento, abrira las puertas de una unidad cada semana
hasta completar sus 11 puntos de venta en el puerto. Por su
parte, Chedraui reinici6é operaciones en cuatro de las cinco
tiendas que tiene en Acapulco, y estima que la quinta abrira
el jueves 9 de noviembre. A su vez, Walmart México y Cen-
troamérica también dio a conocer la semana pasada que de
este 6 de noviembre al dia 10 del mismo mes abrira las tien-
das Bodega Aurrera La Polar, Bodega Aurrera Universidad
y Sam's Club Diamante, donde ofrecera productos de pri-
mera necesidad. De igual manera, la cadena tiendas de con-
veniencia Oxxo inici6 el 2 de noviembre con la rehabilita-
cion de las primeras siete tiendas en Acapulco, al estar en
condiciones favorables de luz, agua, redes telefonicas, in-
ternet y seguridad, por lo que podran reabrir en las proxi-
mas semanas.

La Comer.- Inauguro6 una nueva tienda del formato cono-
cido como La Comer en el municipio de Juriquilla, Queré-
taro, la cual requiri6 una inversion de 809 millones de pesos
(46.2 millones de dolares). Con esta apertura, la cadena
suma 83 unidades comerciales en el pais y la novena en el

estado de Querétaro. La nueva sucursal generara 419 em-
pleos, de los cuales 299 seran directos y 120 indirectos. La
nueva tienda tendra un catalogo de 42 mil productos en
siete mil 300 metros cuadrados de piso de venta y un esta-
cionamiento con 310 cajones.

Liverpool.- Aplazara los pagos de las tarjetas de crédito de
sus clientes en Acapulco hasta abril de 2024, como medida
de apoyo tras los dafios que provoco el huracan Otis en ese
destino turistico de México. La cadena departamental dijo
que este beneficio estard disponible para los clientes con
domicilio registrado en el municipio de Acapulco, Gue-
rrero, con pagos al corriente y atraso no mayor a 149 dias.
"En apoyo a los afectados por el Huracan Otis, Liverpool
aplazara hasta abril 2024, los pagos de tu Tarjeta Liver-
pool", dijo la compania, en un comunicado. "Si tu cuenta se
encuentra al corriente podras seguir comprando con tu linea
de crédito". Liverpool también dijo que sus clientes en Aca-
pulco podran disponer de efectivo en cajeros automaticos
sin comision. Ademas, el programa de beneficios "Protec-
cion Integral familiar" (PIF) permanecera vigente sin costo
durante el periodo de apoyo.

Bimbo.- Recibio la aceptacion de los tenedores para recom-
prar de manera anticipada 391 millones 638 mil dolares de
un titulo emitido en dolares con interés de 3.875% y venci-
miento en 2024. La empresa, dijo que la oferta publica ex-

INDICADORES ECONOMICOS COMPARATIVOS
PIB Total PIB Total
Pais Poblacion/1 Absolutoen | P.P.C.,en PISEicap | inflacienss | Tasa local3 desT:r::Ieo Cree 2023 | Cree 2024
USD/2 USD/3
EU 339,665,118 25.0352 25.0352 $ 73,705.43 3.69% 5.50% 3.90% 2.1% 1.5%
Inglaterra 68,138,484 3.1985 3.7760 $ 55,417.20 6.70% 5.25% 4.30% 0.5% 0.6%
Alemania 84,220,184 4.0311 5.3169 $ 63,131.34 3.80% 4.50% 5.80% (0.5%) 0.9%
Espafia 47,222,613 1.3899 2.2160 $ 46,926.50 3.52% 4.50% 11.84% 2.5% 1.7%
Francia 68,521,974 2.7781 3.6883 $ 53,826.86 3.98% 4.50% 7.20% 1.0% 1.3%
Canada 38,516,736 2.2004 2.2404 $ 58,166.66 3.80% 5.00% 5.70% 1.3% 1.6%
Rusia 141,698,923 2.1331 4.6497 $ 32,813.76 6.70% 15.00% 3.00% 2.2% 1.1%
Japon 123,719,238 4.3006 6.1100 $ 49,385.70 3.01% (0.10%) 2.60% 2.0% 1.0%
China 1,413,142,846 20.2564 30.0744 $ 21,281.91 (0.20%) 3.45% 5.00% 5.0% 4.2%
India 1,399,179,585 3.4686 11.6655 $ 8,337.38 5.02% 6.50% 7.10% 6.3% 6.3%
México 129,875,529 1.4245 29199 $ 22,482.10 4.26% 11.25% 2.88% 3.2% 2.1%
Chile 18,549,457 0.3109 0.5755 $ 31,026.03 5.03% 9.00% 8.91% (0.5%) 1.6%
Brasil 218,689,757 1.8947 3.7828 $ 17,297.39 4.82% 12.25% 7.70% 3.1% 1.5%
Argentina 46,621,847 0.6307 1.2072 $ 25,894.04 138.28% 133.00% 6.20% (2.5%) 2.8%
Turquia 83,593,483 0.8535 3.3210 $ 39,727.91 61.36% 35.00% 9.10% 4.0% 3.0%
Polonia 37,991,766 0.7163 1.5990 $ 42,088.59 7.72% 5.75% 5.00% 0.6% 2.3%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacién estimada a 2022. 2/En millones de millones de délares a 2022. 3/PIB ajustado por
Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los ultimos 12 meses de 2022.
6/Estimaciones a octubre de 2023.




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 31DIC'21 30DIC'22 10NOV'23 REND 2022 | REND 2023 USs$
Estados Unidos DOW JONES 36,338.30 33,147.25 34,283.10 (8.78%) 3.43% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,384.54 7,451.74 7,360.55 0.91% (1.22%) 0.82
Alemania DAX 30 15,884.86 13,923.59 15,234.39 (12.35%) 9.41% 0.94
Espafia IBEX 35 8,713.80 8,229.10 9,371.70 (5.56%) 13.88% 0.94
Francia CAC 40 7,153.03 6,473.76 7,045.25 (9.50%) 8.83% 0.94
Canada TSE 300 21,222.84 19,384.92 19,654.47 (8.66%) 1.39% 1.38
Rusia RTSI (US$) 1,595.76 970.60 1,107.44 (39.18%) 14.10% 92.35
Japon NIKKEI 225 28,791.71 26,094.50 32,568.11 (9.37%) 24.81% 151.52
China SSE COMPOSITE 3,639.78 3,089.26 3,038.97 (15.13%) (1.63%) 7.29
India S&P CNX NIFTY 17,354.05 18,105.30 19,425.35 4.33% 7.29% 83.29
México IPC 53,272.44 48,463.86 51,258.24 (9.03%) 5.77% 17.65
Chile IGPA 21,537.62 27,612.62 28,360.37 28.21% 2.71% 913.04
Brasil BOVESPA 104,822.40 109,734.60 120,568.14 4.69% 9.87% 4.91
Argentina MERVAL 83,500.11 202,085.13 660,274.69 142.02% 226.73% 348.92
Turquia ISE NATIONAL 100 1,857.65 5,509.16 7,771.34 196.57% 41.06% 28.55
Polonia WSE WIG 69,296.26 57,462.68 71,545.80 (17.08%) 24.51% 4.15
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

pir6 a las 5:00 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, del
3 de noviembre de 2023 de noviembre de 2022. "Grupo
Bimbo agradece y reconoce nuevamente el apoyo del pu-
blico inversionista y de las instituciones financieras que ac-
tuaron como dealer managers: Citigroup Global Markets
Inc. y Morgan Stanley & Co", dijo la empresa.

Cemex.- Proveera concreto Vertua, producido con bajas emi-
siones de carbono, para la construccion de la Torre Cavalli,
un edificio residencial de lujo de 70 pisos que se convertira
en un punto de referencia en la Marina de Dubai. La empresa,
dijo que la torre contara con interiores realizados por el dise-
flador de moda italiano, Roberto Cavalli, ademas de un disefio
arquitectonico desarrollado por el multipremiado arquitecto
Shaun Khila. La construccion incluye 485 unidades residen-
ciales, cada una de las cuales ofrecerd una vista inica al mar.

Grupo Hyesa.- Desarrolladora de infraestructura mexi-
cana, fue la ganadora del contrato para desarrollar un pro-
yecto propiedad de Red de Carreteras de Occidente, para la
modernizacion de infraestructura de la carretera Maravatio-
Zapotlanejo, en el entronque que conecta con el Aeropuerto
de Morelia. El importe de la adjudicacion es de 299 millo-
nes de pesos (16.8 millones de dolares), mismo que contara
con un periodo de ejecucion de 14 meses, y el tramo a mo-
dernizar es de 32 kilometros de longitud. El proyecto sera
desarrollado por el consorcio conformado por las subsidia-
rias de Hycsa, Calzada Construcciones, Construcciones y
Dragados del Sureste, en conjunto con Rubau México.

Asur.- Cerro octubre con su primera caida en trafico de pa-
sajeros desde febrero de 2021, el ultimo mes que sus mé-
trica operativa mostrd los efectos de la pandemia de covid-
19. En octubre de 2023, el trafico de la empresa, cayo 0.4%
respecto a octubre de 2022, y es también el segundo menor
dato para un octubre desde 2018. El dato estuvo marcado

por un descenso de 0.8% en su trafico de pasajeros nacio-
nales, asi como un ligero crecimiento de 0.5% en el caso de
los viajeros internacionales.

Gap.- El trafico de pasajeros en sus instalaciones aumento
4.7% en octubre frente a octubre de 2022, al pasar de cua-
tro millones 731.4 mil viajeros a cuatro millones 953.4 mil.
Con esto, el administrador aéreo anotd su avance 31 conse-
cutivo. El incremento del trafico, fue resultado de un
avance de 4.9% en el niimero de viajeros domésticos y de
4.4% en el componente internacional. En el acumulado de
los 10 primeros meses del afio el trafico crecio 14.4%
frente al mismo periodo de 2022.

Oma.- Incremento6 12.2% su trafico de pasajeros en octu-
bre, con lo que sumo 31 meses de avances consecutivos.
"Los resultados de trafico en octubre reflejan la suspension
de operaciones comerciales en el aeropuerto de Acapulco
desde el 25 de octubre como resultado de los efectos del
huracan Otis", dijo OMA. En octubre de 2023, la empresa
reportd un alza de 11.8% en su trafico de viajeros naciona-
les, asi como de 15.5% en el caso de los internacionales.

Volaris.- En octubre de 2023, transport6 a dos millones 720
mil viajeros en sus aeronaves, un descenso de 2.4% frente
a los dos millones 786 mil de octubre de 2022. El trafico de
pasajeros nacionales disminuy6 7.6% en octubre, en tanto
que el de viajeros en sus rutas internacionales avanzd
18.9%. Por su parte, el factor de ocupacion en agosto fue
de 89.5%, el mayor nivel en los ultimos 12 meses.

Fibra Next.- La nueva administradora inmobiliaria que na-
cera del apartado industrial de Fibra Uno, perfila realizar su
oferta publica inicial antes que concluya 2023 para conver-
tirse en la fibra mas grande de uno de los negocios mas
prosperos en México en muchos afios: la renta de espacios



INDICADORES ECONOMICOS EN LA ADMINISTRACION NOTICIAS INTERNACIONALES
DE ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR
TS Concepto | 30-nov-18 | 10mov-23 | Crec. BBVA .- Ha acudido este 7 de octubre a los mer-
Bolsas cados con el objetivo de colocar entre los inver-
IPYC 4173278 51,25824  228%| sores un bono subordinado que califica como ca-
IPYC en dolares 204042 290450  423%| . .. - , . ,
ol 2553846 3428310 3420 Pital Tier 2"y que esta denominado en dolares. El
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Reservas Intemacionales (MD) 173,775.3  204,983.9 18.0% L1 . ,
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para las empresas que buscan manufacturar mas cerca de
Estados Unidos los productos que destinan a ese mega mer-
cado. El portafolio inicial de Next, que sera administrada
por Nearshoring Experts & Technology, estara compuesto
por 197 inmuebles --de los que 196 estan estabilizados--
que suman un area bruta rentable total de siete millones 185
mil metros cuadrados, de acuerdo con los documentos pre-
liminares de la colocacion.

Crédito Real.- Obtuvo 39 millones 992 mil pesos (2.3 mi-
llones de dolares) por la venta de su participacion accionaria
en la entidad CEGE Capital, un prestamista no bancario cuyo
nombre comercial es Contigo. La participacion de Crédito
Real era minoritaria con el 36.28% de las acciones de CEGE
Capital, de acuerdo con el tltimo reporte anual presentado
por Crédito Real ante la Bolsa Mexicana de Valores.

para evitar la quiebra del que era el segundo
banco de Suiza. No obstante, UBS también anuncié que la
cifra de negocio ascendi6 hasta los 11.695 millones de do-
lares (unos 10.893 millones de euros), un 42% por encima
de los ingresos registrados en el mismo periodo de 2022.
Tras la presentacion de las cuentas, la entidad suiza sube
mas de un 3% en Bolsa y empuja al sector financiero, entre
los mas alcistas del Stoxx 600.

Morgan Stanley.- Esta bajo escrutinio de la Reserva Fede-
ral, que esta determinando si el banco cuenta con suficien-
tes controles para impedir que los clientes extranjeros ricos
laven dinero. La Reserva Federal ha estado investigando
cémo Morgan Stanley examina a los extranjeros y los ori-
genes de su dinero antes de aceptarlos como clientes, de
acuerdo con personas familiarizadas con el asunto. Lo que
comenzo6 como una revision de rutina hace unos afios se in-



tensificod después de que los reguladores encontraron que el
banco carecia de la debida diligencia con sus clientes y apa-
rentemente fallaban sus esfuerzos para combatir el lavado
de dinero. La Reserva Federal ha reprendido en privado al
banco por no hacer todos los cambios que necesitaba y el
director del negocio de gestion patrimonial de Morgan
Stanley, Andy Saperstein, se ha estado reuniendo con la Re-
serva Federal para abordar como €l y su equipo van a lim-
piar la situacion tras los problemas encontrados.

XTB.- Fintech especializada en inversion, ha anunciado
que sus clientes comenzaran a recibir intereses por sus sal-
dos en cuenta no invertidos, una nueva iniciativa con la que
entra en la pugna por los depositos. Tanto sus clientes ac-
tuales como nuevos veran retribuido su dinero en euros y
en dolares. En concreto, para los que ya son clientes de
XTB, el tipo de interés aplicable es del 2% TAE en euros y
del 2,5% para depositos en dolares. Por su parte, los nuevos
usuarios percibiran tipos mas generosos durante los prime-
ros 90 dias desde la apertura de la cuenta para inversiones:
un 3,8% TAE para depositos en euros, que posteriormente
pasara al 2% TAE. En el caso de los saldos en doélares, el
interés llega al 5% TAE durante tres meses y luego pasa al
2,5% TAE. El broker advierte, no obstante, que hay que
tener en cuenta que “los tipos de interés a futuro pueden va-
riar en funcion de la coyuntura”.

Mercados Financieros.- El apetito por el riesgo se disipo
un poco en los mercados financieros al final de la semana,
tras un discurso mas bien duro de Jerome Powell. El jefe de
la Fed sugirio que el ciclo de endurecimiento monetario no
habia terminado necesariamente en Estados Unidos. Por
tanto, los proximos datos sobre inflacion y actividad eco-
némica seran cruciales. El optimismo de principios de se-
mana estd dando paso a cierta recogida de beneficios, aun-
que la tendencia general sigue siendo positiva.

OpenAl.- La empresa creadora de ChatGPT, la [A genera-
tiva mas popular del mercado, anuncio6 este 6 de octubre
que esta lanzando versiones personalizadas de su chatbot
que pueden adaptarse a “un propdsito especifico”, convir-
tiendo la interfaz de ChatGPT en una plataforma digital
como iOS o Android. Estas versiones seran conocidas
como GPTs y seran muy sencillas de crear para democrati-
zar el acceso a la tecnologia de inteligencia artificial. La
compafiia asegur6 en un evento, en el que también parti-
cip6 Microsoft, que planea lanzar una tienda GPT en las
proximas semanas para recopilar las mejores aplicaciones
y compartir los ingresos con los desarrolladores de los
GPTs mas populares. OpenAl afiadi6 que “cualquiera podra
crear facilmente su propio GPT: no se requiere codifica-

cion. Puedes hacerlos para ti, solo para uso interno de tu
empresa o para todos. Crear uno es tan facil como iniciar
una conversacion, darle instrucciones y conocimientos adi-
cionales, y elegir lo que puede hacer, como buscar en la
web, crear imagenes o analizar datos”.

IBM.- Pone el foco sobre las startups de inteligencia artifi-
cial centradas en el ambito empresarial. El gigante tecnolo-
gico ha lanzado un fondo de 500 millones de dolares (unos
468 millones de euros) para invertir tanto en empresas que
estan en etapas iniciales como aquellas que estan en fase de
hipercrecimiento, con el fin de acelerar la investigacion e
implementacion de la IA para empresas. La empresa detalld
que el IBM Enterprise Al Venture Fund apoyara e invertira
“en empresas pioneras en inteligencia artificial que puedan
ayudar a desplegar el potencial de la tecnologia de 1A en
organizaciones de todo el mundo”.

Telefénica.- Ha lanzado una oferta publica de adquisicion
de acciones (OPA) de caracter voluntario sobre acciones re-
presentativas de un maximo del 28,19% del capital social y
los derechos de voto de su filial alemana, Telefonica Deuts-
chland, de la que actualmente posee, directa o indirecta-
mente, el 71,81%, por un importe maximo de 1.970,35 mi-
llones de euros. La oferta se formulard como una
compraventa de acciones y la contraprestacion ofrecida a
los accionistas de Telefonica Deutschland sera de 2,35
euros en efectivo por cada accion, lo que representa una
prima de aproximadamente del 37,6% sobre el precio de
cierre del 6 de noviembre de Telefonica Deutschland en la
Bolsa de Francfort y del 36,3% sobre el precio medio pon-
derado por volumen durante los tltimos tres meses.

Telefénica.- Registro un beneficio neto de 502 millones de
euros en el tercer trimestre del afno, un 9,3% mas en térmi-
nos anuales. En el acumulado hasta septiembre gand 1.262
millones de euros, un 15% menos en comparacion con los
1.486 millones de euros que obtuvo en los nueve primeros
meses de 2022. Entre julio y septiembre la operadora in-
gresd 10.321 millones de euros, un 0,21% por debajo de los
10.343 millones de euros que facturo en el tercer trimestre
del ejercicio anterior, mientras que en el acumulado anual
la cifra de negocio se situd en 30.499 millones de euros, un
2,4% mas que los 29.793 millones de euros del mismo pe-
riodo del afio pasado.

Deutsche Telekom.- Tuvo un beneficio neto de 18.823 mi-
llones de euros hasta septiembre, lo que supone un 169%
mas (casi 2,7 veces mas) que los 6.987 millones de euros
obtenidos en el mismo periodo de 2022. Este incremento de
las ganancias se debe al impacto extraordinario derivado de
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la venta del 51% de su filial de torres en Alemania y Aus-
tria, por lo que si se elimina este factor, el beneficio neto de
la compaiiia en los nueve primeros meses del afio se sittia
en 6.114 millones de euros, un 13,8% por debajo de los
7.094 millones de euros que obtuvo al cierre del tercer tri-
mestre de 2022. Por otro lado, los ingresos netos de Deuts-
che Telekom hasta septiembre alcanzaron los 82.616 millo-
nes de euros, un 2,4% menos que los 84.613 millones del
mismo periodo de 2022.

Nikon.- Obtuvo en su primer semestre fiscal, finalizado el
30 de septiembre, un beneficio neto de 9.335 millones de
yenes (57,8 millones de euros), lo que supone un 49,6%
menos que los 18.520 millones de yenes (114,7 millones de
euros) que gand en el mismo periodo del ejercicio anterior.
Las ventas netas de la compaiiia japonesa alcanzaron en los
seis meses los 331.296 millones de yenes (2.051 millones
de euros), lo que supone un 14,9% mas que los 288.330 mi-
llones de yenes (1.785 millones de euros) del mismo pe-
riodo del ano anterior.

The Walt Disney Company.- Registro ingresos de 21 mil
241 millones de dolares en el tercer trimestre del ano, un
incremento de 5% frente al mismo periodo de 2022. Por

otra parte, su utilidad fue de 264 millones de dolares en el
trimestre, un incremento de 63% frente al periodo de julio
a septiembre del afio pasado. Asi mismo, la utilidad por ac-
cion de la compania se ubico en 0.14 doélares, por encima
de los 0.09 dolares del periodo comparable anterior. La em-
presa dijo que durante el periodo logré la adicion de casi
siete millones de suscriptores a su servicio de video bajo
demanda conocido como Disney+, impulsada por el éxito
de sus peliculas y series originales.

eBay.- Registro un beneficio neto de 1.305 millones de do-
lares (1.219 millones de euros) en el tercer trimestre de
2023, frente a los 'nimeros rojos' de 69 millones de dolares
(64,5 millones de euros) del mismo periodo del ejercicio
precedente. Los ingresos, de su lado, se situaron en los
2.500 millones de doélares (2.335 millones de euros) y su-
ponen un aumento del 5% comparados con el volumen de
negocio de 2.380 millones de ddlares (2.223 millones de
euros) del mismo trimestre de 2022.

Tesla.- El fabricante estadounidense de vehiculos eléctricos
esta planeando la fabricacion en su planta cercana a Berlin
de un nuevo modelo a un precio de 25.000 euros. Segun
esta informacion, el consejero delegado de la compaifiia,
Elon Musk, informo al personal de la gigafactoria de Griin-
heide (Alemania) sobre los planes de la compania, aunque
no se ha especificado la fecha de inicio de la produccion.
Desde hace anos, Musk ha hablado de fabricar vehiculos
eléctricos mas asequibles para todo el publico, tanto en
2018 como en 2020, pero hace un afio asegurd que todavia
no habian logrado dominar la tecnologia para que los costes
fueran mas bajos.

Honda.- El fabricante japonés de automoviles, motocicle-
tas y motores registrd un beneficio neto de 653.925 millo-
nes de yenes (4.047 millones de euros) en su primer semes-
tre fiscal, finalizado el 30 de septiembre. Las ventas se
incrementaron un 18%, hasta los 9.609,392 millones de
yenes (59.472,53 millones de euros), mientras que los gas-
tos se elevaron a 8.912,819 millones de yenes (55.161,44
millones de euros).

Nissan.- Cerré el primer semestre de su afio fiscal (abril
a septiembre) con un beneficio neto atribuido de 296.200
yenes (1.833,18 millones de euros), mas del cuddruple
que un afo antes. La cifra de negocio de la compafiia en
este semestre ascendid a 6.063 millones de yenes
(37.525,76 millones de euros), un 30% mas que el afio an-
terior. El beneficio operativo se situé en los 336.700 mi-
llones de yenes (2.083,84 millones de euros), mas del
doble que el afio anterior.



Pirelli.- La firma italiana de neumaticos obtuvo un benefi-
cio neto de 411 millones de euros en el conjunto de los
nueve primeros meses de 2023, lo que supone un incre-
mento del 14,3% en comparacion con las ganancias del
mismo periodo del afio pasado. Las ventas netas alcanzaron
los 5.160,2 millones de euros, un 2,5% mas, gracias, a la
mejora del precio/mix, mientras que el crecimiento orga-
nico de los ingresos, ademas, aumentd un 7,4%.

Airbus.- Ha visto menguar un 9% su beneficio al 30 de
septiembre respecto al periodo comparable de 2022, ba-
jando a 2.332 millones. La compafiia mantiene las previsio-
nes, compartidas con el mercado en febrero, para el cierre
del ejercicio completo: la entrega de 720 aviones comercia-
les; un ebit ajustado de 6.000 millones, y un flujo de caja
libre de 3.000 millones. Finalizado el tercer trimestre, el fa-
bricante ha distribuido 488 aeronaves (437 a 30 de septiem-
bre de 2022) y su ebit ajustado alcanza los 3.631 millones,
lo que supone mejorar en un 4% la cifra de los nueve pri-
meros meses de 2022. Los ingresos, de 42.600 millones,
aumentan un 12%.

Saudi Aramco.- Registré un beneficio neto atribuido de
93.303 millones de dolares (86.907 millones de euros) en
los nueve primeros meses de 2023, lo que representa un re-
troceso del 25,8% respecto del resultado anotado por la
compaiiia en el mismo periodo de 2022 como consecuencia
de la correccion de los precios del crudo y el ajuste de los
margenes de refino. La cifra de negocio hasta septiembre
alcanzo los 372.556 millones de dolares (347.019 millones
de euros), un 21,5% por debajo de los ingresos del mismo
periodo de 2022.

Shell PLC.- Esta tratando de aumentar la produccion de
combustible de aviacion sostenible (SAF) en Estados Uni-
dos, un pais que considera atractivo para el desarrollo de
este tipo de formas de energia de bajas emisiones, dijo la
presidenta de Shell USA, Gretchen Watkins. Los legislado-
res federales y estatales estadounidenses han disefiado una
serie de créditos fiscales para fomentar la produccion de
SAF. Reducir las emisiones de la aviacion es mas dificil que
en otros sectores del transporte que tienen mas alternativas
a los combustibles fosiles. Watkins, en su intervencion en la
conferencia Reuters Events Energy Transition en Houston,
no dio detalles sobre cuanto SAF mas planea Shell producir
y en cuanto tiempo. Sus comentarios se producen después
de que el consejero delegado de Shell, Wael Sawan, dijera
el mes pasado que la empresa recortaria al menos el 15% de
la plantilla de su division de soluciones con bajas emisiones
de carbono y reduciria su negocio de hidrégeno como parte
de su campafa para aumentar los beneficios.

Petrobras.- La petrolera estatal brasilefia informé que con-
sigui6 procesar por primera vez el 100% de aceite de soya
en biocombustible en una unidad de refinacion industrial.
El procesamiento se llevo a cabo en una unidad de craqueo
catalitico fluido (FCC) de su Refineria de Petroleo Riogran-
dense (RPR), ubicada en el surefio estado de Rio Grande do
Sul, dijo Petrobras, y agregd que se trata de un hito mun-
dial. "La tecnologia, desarrollada en el Centro de Investi-
gacion, Desarrollo e Innovacion de Petrobras (Cenpes),
permite utilizar como carga una materia prima 100% reno-
vable, con innovaciones en el proceso y en los catalizado-
res, generando productos petroquimicos totalmente renova-
bles", sefnalo la petrolera.

Brent.- Los temores que la escalada del conflicto en Oriente
Proximo disparara el precio del petroleo han llevado a los
analistas en los ultimos dias a hacer previsiones sobre un po-
sible, aunque poco probable, shock energético. En el peor
escenario, segun calculos de Bank of America, llevaria al
Brent a cotizar hasta los 250 délares por barril, un 70% por
encima de su techo maximo registrado en julio de 2008. Sin
embargo, ahora este escenario se ha disipado por completo.
El crudo ha cerrado este miércoles con una caida del 2,54%
hasta los 79,54 délares por barril: de esta manera, borra las
ganancias acumuladas en el primer mes del conflicto en
Gaza y retrocede a los niveles del pasado julio.

Energia.- Los precios del petroleo han sufrido un duro
golpe esta semana. La caida semanal es considerable: el
Brent y el WTI han bajado un 6% en cinco dias, lo que ha
llevado a ambas referencias a 81 y 76,50 ddlares, respecti-
vamente. Dos fuerzas estan detras de este cambio de
humor. Por un lado, el conflicto entre Israel y Hamas es una
incognita cada vez menos preocupante en la medida en que
no perturba el suministro regional. Por otro, la demanda
vuelve a ser fuente de inquietud, sobre todo en China, que
esta semana ha presentado datos economicos dispares.
Como consecuencia, el petroleo ha caido por tercera se-
mana consecutiva, una tendencia que podria incitar a la
OPEP a hacer mas para sostener los precios.

Iberdrola.- Ha cerrado la venta tres plantas minihidraulicas
en Espafa, con una capacidad instalada total de 35 mega-
vatios (MW), a la compaifiia energética austriaca Kelag, en
un acuerdo que, ademas, permite ampliar e incorporar nue-
vas centrales minihidraulicas al perimetro actual. El im-
porte de la operacion asciende a unos 55 millones de euros,
a un precio minimo de unos 1,5 millones de euros el MW.
Kelag es un actor de reconocido prestigio en el sector hi-
draulico gracias a su amplia experiencia, gestionando casi
100 centrales hidroeléctricas propias, asi como importantes



derechos de adquisicion y suscripcion de energia hidroeléc-
trica con una capacidad instalada total de 1.500 MW en
Austria. Se trata de la segunda operacion de Kelag en Es-
pafia tras adquirir cuatro centrales hidroeléctricas en 2022.

Enel.- Obtuvo un beneficio neto atribuido de 4.253 millo-
nes de euros en los primeros nueve meses del afio, lo que
representa un incremento del 141,9% con respecto a los
1.758 millones de euros del mismo periodo del ejercicio an-
terior. No obstante, los ingresos de la energética italiana,
primer accionista de la eléctrica espafola Endesa con una
participacion del 70% en su capital, alcanzaron los 69.534
millones de euros al cierre de septiembre con un descenso
del 34,1% frente al mismo intervalo de 2022. Desglosado
por areas, la de generacion convencional y comercializa-
cion global se quedo en los 28.779 millones de euros de in-
gresos tras retroceder un 49,9%. La division de redes cedio
un 2,4%, hasta los 15.192 millones de euros, al tiempo que
la de EGP si vio aumentar su facturacion en un 22,8%,
hasta los 7.996 millones de euros.

Pan American Silver.- Informo beneficios ajustados en el
tercer trimestre de 3,1 dolares por accion, lo que supone un
giro respecto a las pérdidas de 2,8 dolares del afio anterior.
Los analistas encuestados por Capital 1Q esperaban 0,06
dolares. Los ingresos del trimestre finalizado el 30 de sep-
tiembre fueron de 616,3 millones de dolares, frente a los
338,9 millones del afio anterior. Pan American mantuvo el
dividendo trimestral en 0,10 dolares por accion, pagadero
el 1 de diciembre a los accionistas a partir del 20 de no-
viembre.

ArcelorMittal.- Obtuvo un beneficio neto atribuido de
3.885 millones de dolares (3.632 millones de euros) en los
primeros nueve meses de 2023, lo que representa un des-
censo del 57% en comparacion con el resultado contabili-
zado doce meses antes. Los ingresos entre enero y septiem-
bre sumaron 53.723 millones de délares (50.231 millones
de euros), un 14,7% menos que en el mismo periodo del
aflo anterior, afectados, principalmente,

cimo mes consecutivo. Segtn el Consejo Mundial del Oro,
el banco central chino aumento6 sus reservas en 23 tonela-
das en octubre. Sin embargo, la onza de oro cotiza a la baja,
en torno a los 1.950 USD.

AstraZeneca.- El laboratorio britanico cerr6 los nueve pri-
meros meses del afio con un beneficio de 5.002 millones de
dolares (4.679 millones de euros), lo que multiplica por dos
(109,2%) el obtenido durante el mismo periodo de 2022. La
facturacion entre enero y septiembre alcanz6 los 33.787 mi-
llones de dolares (31.604 millones de euros), un 1,9% mas.
Los ingresos de Alliance y otras colaboraciones ascendie-
ron a 1.321 millones de dolares (1.236 millones de euros).
Por segmentos de negocio, la division de oncologia facturod
12.692 millones de dolares (11.872 millones de euros), un
17% mas, mientras que la rama de medicamentos para en-
fermedades cardiovasculares, renales y metabdlicas alcanzé
7.887 millones de dolares (7.377 millones de euros), un
14% mas.

PharmaMar.- Ha recibido un pago de 10 millones de do-
lares (9,3 millones de euros) por parte de Janssen en cum-
plimiento de unos de los hitos comerciales de su acuerdo de
licencia relativo a Yondelis --trabectedina-- en Estados Uni-
dos. En agosto de 2019, ambas compaiias firmaron un
nuevo acuerdo de licencia que sustituyo al de 2001, segiin
el cual Janssen se reservaba el derecho de vender y distri-
buir con cardcter "exclusivo" Yondelis en Estados Unidos.
En la actualidad, Yondelis esta aprobado en mas de 70 pai-
ses para el tratamiento de sarcoma de tejidos blandos y
también en algunos de estos paises para cancer de ovario.

WeWork.- Empresa de arrendamientos de espacios de tra-
bajo conjuntos que lleg6 a alcanzar un valor de 47 mil mi-
llones de doélares, dio a conocer que junto con algunas de
sus entidades solicito la proteccion bajo el Capitulo 11 ante
el Tribunal de Quiebras de los Estados Unidos para el Dis-
trito de Nueva Jersey, en medio de sus esfuerzos por reorga-
nizarse para intentar mejorar su estructura de capital. Como

por la disminuci(')n media del 17’9% de MATERIAS PRIMAS AL 10 DE NOVIEMBRE DE 2023
. —— oal
los precios del acero. Producto Unidad Precio Variacion porcentua
Semanal Mensual Anual
Agricola
Metales.- El cobre se ha estabilizado en | Sova USD/Bushel 1,332.50 0.38% 6.39% -8.10%
. . . Trigo USD/Bushel 576.50 0.70% 3.69% -30.98%
Londres Yy sigue cotizando por encima Algodon Cents/Libras esterlinas 77.32 -2.89% -9.09% -12.34%
T A Azucar Cents/Libras esterlinas 27.29 -1.73% 3.37% 38.95%
de IOS 8000 USD El alumlnlo S}lblO a Maiz USD/Bushel 463.76 -2.83% -4.97% -30.05%
2.240 USD, mientras que el estafio y el |[“Industrial
: : Cobre USD/Libras esterlinas 3.59 217% -0.40% -8.15%
ZIme su.bleron a 2.4800 y 2.600 USD Acero Yuan/Toneladas métricas 3,877.00 1.97% 8.08% 8.08%
respectivamente. En cuanto a los meta- Aluminio USD/Tonelada 2,224.00 -1.33% 0.45% 9.72%
1 . Chi . d Zinc USD/Toneladas métricas 2,560.00 1.41% 3.37% -15.36%
€s preciosos, Lhina sigue comprando Niquel USD/Toneladas métricas 17,584.00 2.23% 2.78% 34.53%
Oro y sus reservas aumentan por duodé- Carbon USD/Toneladas métricas 123.00 4.24% -13.32% -62.15%
Litio Puntos 151,500.00 -6.77% -9.01% -74.64%




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora Derecho Decretado No. de Cupon Ei’:ii‘:l:fh‘:) Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcion
GNP Dividendo 12-ene-23 16-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.60 POR TITULO
GCARSO Dividendo 22-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
WALMEX Dividendo 23-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
WALMEX Dividendo 23-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO EXTRAORDINARIO MXN $0.36 POR TITULO
PINFRA Dividendo 26-dic-22 28-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $5.2925 POR TITULO
FCFE Dividendo 28-dic-22 30-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8450 POR TITULO
FMTY Dividendo 28-dic-22 30-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0854 POR TITULO
GRUMA Dividendo 04-ene-23 06-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-23 13-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0209.
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-23 30-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-ene-23 31-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0853 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 28-feb-23 02-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.00 POR TITULO
FSITES Dividendo 08-feb-23 10-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.1688 POR TITULO
FUNO Dividendo 08-feb-23 10-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.9514 POR TITULO
GMXT Dividendo 22-feb-23 24-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
OMA Dividendo 28-feb-23 02-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.716885536 POR TITULO
FIDEAL Dividendo 09-mar-23 13-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.4136 POR TITULO
FEXI Dividendo 10-mar-23 14-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4991 POR TITULO
DANHOS Dividendo 06-mar-23 08-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.62 POR TITULO
EDUCA Dividendo 06-mar-23 08-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5628 POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-23 15-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1554 POR TITULO
CIE Dividendo 07-mar-23 09-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $5.50 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FVIA Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4809 POR TITULO
FVIA Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0022POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8788 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8488 POR TITULO
TERRA Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4180 POR TITULO
GRUMA Dividendo 06-abr-23 10-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
AC Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.50 POR TITULO
CMOCTEZ Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.00 POR TITULO
VESTA Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0217.
LAMOSA Dividendo 05-abr-23 11-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.45 POR TITULO
WALMEX Dividendo 05-abr-23 11-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.75 POR TITULO
FRAGUA Dividendo 27-mar-23 29-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $11.30 POR TITULO
CYDSASA Dividendo 10-abr-23 12-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4609 POR TITULO
GISSA Dividendo 10-abr-23 12-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $5.00 POR TITULO
FINN Dividendo 28-mar-23 30-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0428 POR TITULO
KIMBER Dividendo 11-abr-23 13-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
FCFE Dividendo 29-mar-23 31-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5750 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-mar-23 31-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0850 POR TITULO
ACTINVR Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.25 POR TITULO
FEMSA Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.5268 POR TITULO UB
FEMSA Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.8322 POR TITULO UBD
VINTE Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4158 POR TITULO
BOLSA Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.30 POR TITULO
CERAMIC Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.7719 POR TITULO
FIHO Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1250 POR TITULO
AGUA Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FUNO Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.3891 POR TITULO
Q Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO PENDIENTE EN EFECTIVO MXN $2.50 POR TITULO
R Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.80 POR TITULO
BACHOCO Dividendo 12-may-23 16-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.82 POR TITULO
GPH Dividendo 12-may-23 16-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.19 POR TITULO
KOF Dividendo 28-abr-23 03-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.90 POR TITULO
LACOMER Dividendo 28-abr-23 03-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.23 POR TITULO
BBAJIO Dividendo 08-may-23 10-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $4.0612 POR TITULO
DANHOS Dividendo 08-may-23 10-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
ASUR Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $9.93 POR TITULO
TLEVISA Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO PENDIENTE EN EFECTIVO MXN $0.35 POR TITULO
HERDEZ Dividendo 09-may-23 11-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
BIMBO Dividendo 16-may-23 18-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.78 POR TITULO
MEDICA Dividendo 30-may-23 01-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $6.53 POR TITULO
FSITES Dividendo 03-may-23 05-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1476 POR TITULO
LIVEPOL Dividendo 24-may-23 26-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.57 POR TITULO 1
LIVEPOL Dividendo 24-may-23 26-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.57 POR TITULO C1




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Descripcién del derecho y Proporcién

Emisora DI::::::O No. de Cupén Ei;(:lrj:;r:: Fecha de pagé
FCFE Dividendo 28-un-23 30-jun-23
GCARSO Dividendo 28-un-23 30-un-23
INVEX Dividendo 28-jun-23 30-un-23
ORBIA Dividendo 28-jun-23 30-jun-23
ACTINVR Dividendo 05-jul-23 07-ul-23
GRUMA Dividendo 05-jul-23 07-ul-23
FMTY Dividendo 27-jul-23 314ul-23
FSITES Dividendo 03-ago-23 08-ago-23
GMEXICO Dividendo 24-ago-23 28-ago-23
GPROFUT Dividendo 04-ago-23 08-ago-23
FSHOP Dividendo 11-ago-23 15-ago-23
ARA Dividendo 07-ago-23 09-ago-23
FUNO Dividendo 07-ago-23 09-ago-23
CUERVO Dividendo 01-ago-23 03-ago-23
FNOVA Dividendo 01-ago-23 03-ago-23
DANHOS Dividendo 08-ago-23 10-ago-23
JAVER Dividendo 08-ago-23 10-ago-23
FHIPO Dividendo 15-ago-23 17-ago-23
TERRA Dividendo 02-ago-23 04-ago-23
GMXT Dividendo 23-ago-23 25-ago-23
GMEXICO Dividendo 24-ago-23 28-ago-23
FINN Dividendo 25-ago-23 28-sep-23
FVIA Dividendo 11-sep-23 13-sep-23
FMTY Dividendo 29-ago-23 31-ago-23
FRES Dividendo 10-sep-23 14-sep-23
FIBRAMQ Dividendo 26-sep-23 29-sep-23
KIMBER Dividendo 03-oct-23 05-oct-23
GRUMA Dividendo 04-oct-23 06-oct-23
FSOCIAL Dividendo 21-sep-23 25-sep-23
ACTINVR Dividendo 28-sep-23 02-oct-23
HERDEZ Dividendo 09-oct-23 11-0ct-23
KIMBER Dividendo 03-oct-23 05-oct-23
FCFE Dividendo 27-sep-23 29-sep-23
FMTY Dividendo 27-sep-23 29-sep-23
LAB Dividendo 27-sep-23 29-sep-23
ORBIA Dividendo 27-sep-23 29-sep-23
GRUMA Dividendo 04-oct-23 06-oct-23
LIVEPOL Dividendo 11-oct-23 13-oct-23

FSITES Dividendo 26-oct-23 30-oct-23
BBAJIO Dividendo 01-nov-23 06-nov-23
AMX Dividendo 09-nov-23 13-nov-23
GMEXICO Dividendo 23-nov-23 27-nov-23
FMTY Dividendo 27-oct-23 31-oct-23
FEMSA Dividendo 03-nov-23 07-nov-23
FIBRAPL Dividendo 30-oct-23 01-nov-23
DANHOS Dividendo 06-nov-23 08-nov-23
FIHO Dividendo 13-nov-23 15-nov-23
AC Dividendo 17-nov-23 22-nov-23
Ts Dividendo 20-nov-23 22-nov-23

ASUR Dividendo 27-nov-23 29-nov-23
WALMEX Dividendo 27-nov-23 29-nov-23
FSHOP Dividendo 07-nov-23 09-nov-23
FUNO Dividendo 07-nov-23 09-nov-23
Q Dividendo 07-nov-23 09-nov-23
FHIPO Dividendo 14-nov-23 16-nov-23

DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6863 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.48 POR TITULO

DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0314 POR TITULO.

DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.05 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0744 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1644 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $6.67 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0666 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1634 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5713 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4912 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5068 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4606 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4755 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4424 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0275 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.3516 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0744 POR TITULO

DIVIDENDO EN EFECTIVO EN EUROS $0.0106 POR TITULO

DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $135 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.7664 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.05 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.9965 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0744 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1961 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO US$0.0314 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.04 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1296 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.3537 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.23 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.00 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0785 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.5268 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5097 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.45 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1250 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.22 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.20 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $10.00 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.97 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1143 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5823 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.50 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6810 POR TITULO

parte de esa reestructura, la empresa busca la aprobacion
para rechazar los arrendamientos de ciertas ubicaciones, que
en gran medida no estan operativas, asi como racionalizar
todavia mas su cartera de arrendamiento de oficinas comer-
ciales mientras se enfoca en que su negocio continte. "La
compaiiia mantiene el fuerte apoyo de sus partes interesadas
financieras clave y ha celebrado un Acuerdo de Apoyo a la

Reestructuracion con tenedores que representan aproxima-
damente 92% de sus notas garantizadas para reducir drasti-
camente la deuda financiada existente de la compaiiia y ace-
lerar el proceso de reestructuracion”, dijo la compafia. En
total, la empresa tiene 660 ubicaciones en 119 ciudades, de
las cuales alrededor de 200 estan en Estados Unidos, de
acuerdo con datos publicados en su pagina.



Productos agricolas.- La volatilidad baja otro peldafio en
Chicago, donde los precios de los cereales se han estancado
en general. La fanega de maiz se cotiza a unos 470 cénti-
mos, frente a los 570 céntimos de la fanega de trigo.

CRIPTOMONEDAS

Criptomonedas.- El bitcoin sube por cuarta semana conse-
cutiva, casi un 6% desde el lunes, y vuelve a superar la ba-
rrera de los 37.000 dolares. La tendencia es la misma para
la segunda mayor criptomoneda del mercado, el éter, que ha
superado al lider desde el comienzo de la semana, con una
subida del 10%. La principal razon de la subida del ether fue
la solicitud de BlackRock a la Comision del Mercado de Va-
lores de EE.UU. (SEC) de un ETF al contado basado en la
criptomoneda ETH. Eso fue todo lo que hizo falta para des-
encadenar una ola de optimismo en el mercado. Aunque la
SEC aun no ha aceptado ningun ETF de este tipo, el entu-
siasmo de los actores de este ecosistema es palpable y se re-
fleja en la valoracion de las principales criptodivisas.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

PetStar y Arca.- Este afio, la embotelladora Arca Continen-
tal busca acelerar sus metas medioambientales y para ello ha
dispuesto una inversion de tres mil millones de pesos, con lo
que incrementara la capacidad de recoleccion y reciclaje de
la empresa PetStar. Con ello, prevé que su objetivo de reci-
clar el 100% de sus productos se cumplira en 2027. En una
nota publicada por La Politica Online (LPO), se detalla que
PetStar actualmente cuenta con la planta de reciclado grado
alimenticio mas grande de la region y posiciona a México en
el tercer lugar de reciclaje de este sector en el mundo. La em-
presa actualmente recicla y acopia alrededor de 100 mil to-
neladas al afio y busca llegar a mas de 200 mil para lograr su
compromiso de "un mundo sin residuos". Arca Continental,
como principal socio, ha logrado que, hasta ahora, casi 7 de
cada 10 botellas que lanza al mercado sean recicladas. Sin
embargo, busca alcanzar el 100% de sus productos, un obje-
tivo que originalmente estaba trazado para 2030 y que la
compaiiia ha confirmado sera posible para 2027.

R-Mart.- Se ha dado a conocer como la primera cadena de
tiendas de conveniencia en México donde los residuos tie-
nen valor y pueden intercambiarse por productos en tienda,
descuentos, servicios o por dinero en efectivo. De acuerdo
con la pagina web de la compaiiia, los clientes de R-Mart
pueden canjear materiales reciclables como plastico, carton,
Tetrapak, aluminio y vidrio, por puntos o dinero en efectivo
que pueden acumular y ser utilizados para la compra de una
amplia variedad de productos que van desde alimentos y
bebidas, hasta articulos de cuidado personal y para el hogar.
La compania sefiala que su enfoque se centra en “brindar
opciones conscientes para los consumidores preocupados
por el medioambiente” y donde cada producto es seleccio-
nado cuidadosamente para asegurarse que cumpla con sus
estandares de reciclaje y sostenibilidad”.

Plastimagen 2023.- El evento mas esperado por la indus-
tria del plastico, inicio sus actividades en el Centro Citiba-
namex de la Ciudad de México, bajo el lema “Hacia una in-
dustria circular descarbonizada”, listo para recibir a mas de
28 mil visitantes, que a lo largo de cuatro dias conoceran
las ultimas novedades y tendencias de la industria. La inau-
guracion del evento reuni6 las voces de expositores, acadé-
micos, funcionarios e integrantes de la cadena del plastico,
que brindaron contexto sobre los desafios actuales que en-
frenta la industria a nivel global. El mensaje de bienvenida
corrio a cargo de Paul St. Amour, vicepresidente para Lati-
noamérica de Tarsus, la empresa organizadora del evento,
quien describi6 al plastico como un material indispensable
para otras industrias y “una materia prima con un futuro
prometedor, pero que necesita transitar hacia una economia
circular”.

Termoformado.- Ha revolucionado la forma en que se pro-
ducen una multitud de componentes plasticos y envases en
la industria moderna. A nivel basico, el termoformado es un
proceso que implica calentar una hoja o lamina de plastico
hasta que se vuelve maleable y, a continuacion, darle forma
usando un molde especifico. Una vez que el material se en-
fria, retiene la forma del molde, creando productos precisos
y de alta calidad. Su relevancia en la industria del plastico

Pai - PIB Total | PIBTotal | o5 b/cap L Tasalocal | Tasa |Crec 2023 | Crec 2024
ais Poblacion/1 | Absolutoen | P.P.C., en USD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/6 EMI/6
usD/2 usD/3

Costa Rica 5,204,411 0.0685 0.1300 $ 24,969.20 (1.27%) 6.25% 8.10% 4.4% 3.2%
Dominican Republic 10,694,700 0.1124 0.2564 $ 23,978.79 4.41% 7.25% 5.60% 3.0% 5.2%
El Salvador 6,568,745 0.0320 0.0693 $ 10,547.68 2.66% 5.02% 5.00% 2.2% 1.9%
Guatemala 17,703,190 0.0913 0.1858 $ 10,498.05 4.98% 5.00% 3.00% 3.4% 3.5%
Honduras 9,459,440 0.0306 0.0697 $ 7,366.61 5.84% 3.00% 8.70% 2.9% 3.2%
Nicaragua 6,301,880 0.0157 0.0473 $ 7,501.41 7.17% 7.00% 3.20% 3.0% 3.3%
Panama 4,337,768 0.0711 0.1599 $ 36,853.75 2.31% 2.14% 8.80% 6.0% 4.0%

ultimos 12 meses de 2022. 6/Estimaciones a octubre de 2023.

Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2022. 2/En millones de millones de délares a 2022.
3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los
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no puede ser subestimada. Desde envases de alimentos,
charolas para comidas preparadas, blisters farmacéuticos
hasta componentes automotrices y carcasas para dispositi-
vos electronicos, el termoformado es el corazon de nume-
rosas aplicaciones presentes en nuestra vida diaria.

Plastics.- Presento su Informe Anual durante Plastimagen,
destacando el crecimiento del comercio mundial y el nota-
ble desempeiio de la industria del plastico de EE. UU. con
énfasis en las conexiones comerciales solidas con México
y Canada. La Asociacion de la Industria de Plasticos de Es-
tados Unidos (PLASTICS) publicé su informe anual de
Tendencias Globales (Global Trends) durante rueda de
prensa realizada en el marco de Plastimagen 2023, en M¢é-
xico. El Dr. Perc Pineda, economista en jefe de PLASTICS,
subrayo la fuerte demanda mundial de plasticos al destacar
que, de acuerdo con la Organizacion Mundial del Comercio
(OMC), el volumen del comercio mundial se expandié un
2.7% en 2022; mientras que el volumen comercial de la in-
dustria del plastico de Estados Unidos registro un notable
crecimiento del 9.7% en 2022, superando el comercio mun-
dial de mercancias.

Acido polilactico (PLA).- Seguramente ha escuchado en
diversos escenarios acerca del PLA y las distintas aplica-
ciones de este material bioplastico en el sector de empa-
ques, por ejemplo, o en el de envases para alimentos, o su
uso como filamento en la impresion 3D, y también en la in-
dustria médica para implantes y sutura, entre muchas otras
aplicaciones. El acido polilactico, mas conocido como
PLA, es un plastico derivado de la familia de los poliéste-
res, con el caracter de material biobasado y biodegradable,
que se obtiene a partir de la fermentacion de fuentes reno-
vables como el maiz, la cafia de azucar y la tapioca (almi-
don extraido de la yuca). El monomero basico de partida
del cual se obtiene el PLA es el acido 2-hidroxipropionico
(LA). Aunque con frecuencia se puede encontrar indistin-
tamente por los términos de acido polilactico o polilactida,
quimicamente se diferencian debido al método de produc-
cion: mientras la polilactida se obtiene mediante la polime-
rizacion por apertura de anillo, el acido polilactico se ela-
bora a partir de una reaccion de policondensacion directa.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 6 AL
10 DE NOVIEMBRE

Empresarios de la industria hotelera y el gobierno de Mé-
xico comprometieron la reconstruccion de 35 hoteles en la
zona de Acapulco que fueron dafiados por el paso del hura-
can Otis, que golped las costas de Guerrero en categoria
cinco hace un par de semanas. El presidente Andrés Ma-
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nuel Lopez Obrador sostendra mafiana una reunioén con em-
presarios hoteleros con negocios en Acapulco para ver pla-
nes de reconstruccion de los inmuebles que resultaron afec-
tados. "Vamos a hacer un esfuerzo conjunto para que,
cuando menos, estén funcionando, se reestrenen 35 hoteles
para marzo-abril del afio préximo", dijo el presidente en su
encuentro con medios desde Palacio Nacional, en el que
agregd que desea que para diciembre de este aflo sean re-
cuperados algunos de estos negocios, lo que beneficiaria a
la poblacion que depende de la actividad turistica.

El INEGI y Banco de México dieron a conocer los resul-
tados de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consu-
midor (ENCO), cuyo objetivo es medir la percepcion de los
consumidores sobre su situacion econdémica actual y la del
pais, asi como sus expectativas para el futuro. Asi, en octu-
bre de 2023 y con datos ajustados por estacionalidad, el In-
dicador de Confianza del Consumidor (ICC) se situ6 en 46
puntos, nivel que significé una disminucion mensual de 0.7
puntos. A su interior, se observaron reducciones mensuales
en los cinco componentes que lo integran. En su compara-
cion anual, en octubre de 2023 y en términos desestaciona-
lizados, el ICC creci6 4.6 puntos.

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de inte-
rés de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los
de 28 dias se situd en 10.95% al caer 0.14 unidades; la de
los de 91 dias se ubico en 11.41% al subir 0.02 puntos; la
de 175 dias se situd en 11.63% al bajar 0.08 unidades y la
de 721 dias se ubico en 11.52 al caer 0.25 puntos.

El Banco de México indico que en la semana finalizada el
3 de noviembre las reservas internacionales se situaron en
US$204,983.9 millones, frente a los US$204,220.4 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significé un aumento de
US$763.5 millones (+0.37%). La variacion semanal en la
reserva internacional fue resultado principalmente del cam-
bio en la valuacion de los activos internacionales del Banco
de México. Por otra parte, el aumento acumulado de las re-
servas internacionales respecto al cierre de 2022, es de
5,889.7 millones de dolares o de +2.96%.

El INEGI presento los resultados del Indicador Mensual de
la Actividad Industrial por Entidad Federativa (IMAIEF),
que proporciona informacion estadistica de corto plazo en
el ambito estatal y permite dar seguimiento al comporta-
miento de las actividades secundarias en los estados. En
julio de 2023, las entidades que registraron los crecimientos
mensuales mas pronunciados en su actividad industrial, en
términos reales, fueron: San Luis Potosi, Nayarit, Yucatan
y Quintana Roo. En julio de 2023, a tasa anual, los estados



que presentaron los ascensos mas significativos en su pro-
duccioén industrial, en términos reales, fueron: Quintana
Roo, San Luis Potosi, Aguascalientes, Oaxaca y Colima,
con cifras ajustadas por estacionalidad. Con datos origina-
les y a tasa anual, en julio de 2023, en el sector Mineria
destacaron los incrementos reportados en Colima, Tabasco,
Baja California, Quintana Roo y Querétaro. En Generacion,
transmision, distribucién y comercializacion de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas natural por ductos al
consumidor final, sobresalieron los aumentos en Colima,
Meéxico, Campeche y Aguascalientes. En Construccion, las
alzas mas relevantes ocurrieron en Quintana Roo, Campe-
che, Oaxaca y Durango. En Industrias manufactureras, los
avances mas altos se registraron en San Luis Potosi, Aguas-
calientes, Sonora y Yucatan.

La calificadora Moody's Investors Service informoé que me-
jord sus estimados de crecimiento economico para México
de 2023 y 2024, ante la fuerte actividad productiva regis-
trada y expectativas favorables de la relocalizacion de ca-
denas globales. La firma de riesgo estima ahora que la eco-
nomia mexicana crecera un 3,5% en 2023, desde el 3,3%,
mientras que para 2024 proyecta un crecimiento del 2,3%,
desde su prondstico anterior del 1,9%. "Las sorpresas posi-
tivas repetidas justifican las revisiones al alza de las pro-
yecciones de crecimiento de México", dijo la calificadora
en el informe en el que revisa sus proyecciones globales.
En el caso de México, Moody's anticipa un crecimiento
promedio del Producto Interno Bruto (PIB) entre el 2,0 y el
2,5% en 2025, por la consolidacion de la relocalizacion de
las cadenas globales de valor.

El INEGI informo los resultados del indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC). Su objetivo es medir la va-
riacion de los precios de una canasta de bienes y servicios
representativa del consumo de los hogares mexicanos y ad-
quiridos por un consumidor urbano promedio. En octubre
de 2023, el INPC presentd un incremento de 0.38% frente
a septiembre. Con este resultado, la inflacion general anual
se ubico en 4.26%. En octubre de 2022, la inflaciéon men-
sual fue de 0.57% y la anual, de 8.41%.

El indice de precios subyacente aumentd 0.39% a tasa men-
sual y 5.50% a tasa anual. El indice de precios no subya-
cente mostro una variacion de 0.34% mensual y de 0.56%
anual.

El INEGI dio a conocer los resultados del Indice Nacional
de Precios Productor (INPP), con el objetivo de medir las
variaciones de los precios de los bienes y servicios que se
producen a nivel nacional. En octubre de 2023, el INPP
total, incluido petroleo, aumentd 0.46% a tasa mensual y
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1.35% a tasa anual. En octubre de 2022, disminuy6 0.27%
a tasa mensual y tuvo un alza de 7.07% a tasa anual. Por
grupos de actividades economicas, a tasa mensual, los pre-
cios de las actividades secundarias incrementaron 0.80% y
los de terciarias, 0.65%. Los de las actividades primarias
decrecieron 4.16%. El indice de Mercancias y Servicios de
Uso Intermedio, incluido petréleo, bajo 0.34% a tasa men-
sual y 1.08% a tasa anual. En el mes de referencia, el Indice
de Mercancias y Servicios Finales, incluido petroleo, crecio
0.77% a tasa mensual y 2.32% a tasa anual.

La Junta de Gobierno del Banco de México decidié mante-
ner el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia
en 11.25%. Vigilara estrechamente las presiones inflacio-
narias, asi como todos los factores que inciden en la trayec-
toria prevista para la inflacion y en sus expectativas. Con-
sidera que, para lograr la convergencia ordenada y
sostenida de la inflacion general a la meta de 3%, sera ne-
cesario mantener la tasa de referencia en su nivel actual por
cierto tiempo. Ello tomando en cuenta que, si bien el pano-
rama todavia se percibe complicado, se ha avanzado en el
proceso desinflacionario. El banco central reafirma su com-
promiso con su mandato prioritario y la necesidad de per-
severar en sus esfuerzos por consolidar un entorno de infla-
cion baja y estable.

Meéxico recibio 32 mil 926 millones de dolares en Inversion
Extranjera Directa (IED) durante los primeros nueve meses
de 2023, un incremento de 2.4% frente a los 32 mil 147 mi-
llones del mismo lapso de 2022 y un nuevo récord para un
periodo similar, de acuerdo con las cifras preliminares pu-
blicadas por la Secretaria de Economia. Las autoridades di-
jeron que, al excluir los efectos atipicos de la fusion de Te-
levisa y Univision y la reestructuracion de AeroMeéxico
--con un impacto de seis mil 875 millones de dolares--, re-
gistrada durante 2022, entonces el incremento de la inver-
sion habria sido de 30%. "El comportamiento de la IED al
tercer trimestre de 2023, es resultado de la confianza de los
inversionistas extranjeros por el buen ambiente de negocios
y la estabilidad econdmica del pais", dijo la Secretaria de
Economia, en un comunicado.

La economia mexicana probablemente registrara un menor
crecimiento en 2024 ante un entorno global mas complejo
y altamente volatil, a lo que se suman una serie de retos en
el ambito local que generan presion sobre las finanzas pu-
blicas, reconocié Gabriel Yorio, el subsecretario de Ha-
cienda y Crédito Publico de México. El funcionario dijo
que, con la intencion de allanar el camino para el proximo
gobierno y atenuar el impacto de estos desafios, el presi-
dente Andrés Manuel Lopez Obrador pidi6é realizar una



transicion financiera ordenada, por lo que Hacienda esta re-
curriendo a operaciones de refinanciamiento "bastante
agresivas" en los mercados, con miras a reducir los venci-
mientos de deuda de la administracion hacia 2025 y 2026.

El INEGI presento los resultados de las Encuestas de Via-
jeros Internacionales (EVI) —Encuesta de Turismo de In-
ternacion y Encuesta de Viajeros Fronterizos—. Estos dan
a conocer el nimero de visitantes internacionales que ingre-
saron y salieron del pais, asi como sus gastos. En septiem-
bre de 2023, ingresaron al pais 5 250 789 visitantes: 2 941
437 fueron turistas internacionales. En septiembre de 2023,
el ingreso de divisas referente al gasto total de visitantes in-
ternacionales ascendid a 1 726 millones de ddlares. En sep-
tiembre de 2022, el monto fue de 1 786.6 millones y, en
septiembre de 2021, de 1 472.2 millones de dolares.

El INEGI sefialo los resultados del Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (IMAI). Este permite conocer y dar se-
guimiento a la evolucion de la actividad industrial en Mé-
xico. En septiembre de 2023, la actividad industrial au-
mentd 0.2% a tasa mensual. Por componente, en
septiembre de 2023, la variacion mensual de la produccion
fue la siguiente: en las Industrias manufactureras crecié
1.7%. En Generacion, transmision, distribucion y comer-
cializacion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas
natural por ductos al consumidor final disminuy6 0.2%; en
Mineria, 1% y en Construccion, 4.1%. A tasa anual, la ac-
tividad industrial se incrementd 4.5%, en términos reales,
en septiembre pasado. Por sector de actividad economica,
Construccidn avanzo 19.5%; Generacion, transmision, dis-
tribucion y comercializacion de energia eléctrica, suminis-
tro de agua y de gas natural por ductos al consumidor final,
7.2%; Industrias manufactureras, 1.2% y Mineria, 0.8%, de
acuerdo a las cifras desestacionalizadas publicadas por la
institucion.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 6 AL 10 DE NOVIEMBRE

United Auto Workers (UAW) reivindico6 el 4 de octubre el
poder de la huelga para mejorar la posicion de los trabaja-
dores y advirtié que quiere coordinarse con otros sindicatos
estadounidense para presentar un frente comtn en mayo de
2028, cuando acabarian los convenios colectivos actual-
mente en vigor. El presidente de UAW, Shawn Fain, apro-
vecho una intervencion a través de los medios sociales en
la que detall6 el acuerdo alcanzado con General Motors
(GM) que puso punto final a una huelga en el sector que
durd mas de seis semanas, para llamar a la unidad sindical.
"Necesitamos organizar a los que no estan sindicados y ne-
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cesitamos que los sindicatos de todas partes redescubran el
poder de la huelga", declard Fain.

La secretaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet Yellen,
tiene previsto reunirse esta semana en San Francisco con su
homologo chino, el vice primer ministro, He Lifeng, dias
antes del encuentro que se espera mantendran los lideres de
ambos paises, Joe Biden y Xi Jinping, durante la celebra-
cion el fin de semana de la cumbre del Foro de Coopera-
cion Economica Asia-Pacifico (APEC) en un nuevo paso
hacia la normalizacion de las relaciones entre las dos po-
tencias. El encuentro entre los maximos responsables eco-
némicos de Estados Unidos y China tendra lugar el jueves
y el viernes, en visperas de la celebracion en la ciudad es-
tadounidense de la cumbre APEC y como paso preliminar
del posible encuentro entre los presidentes de EE.UU. y
China, después de la reunion que mantuvieron Yellen y He
el pasado mes de julio en Pekin.

El déficit de la balanza comercial de Estados Unidos al-
canzoé los 61.542 millones de délares (57.596 millones de
euros) en septiembre, cifra que representa un aumento del
4,9% respecto a agosto y el tercer menor desfase entre ex-
portaciones e importaciones en lo que va de afio. En sep-
tiembre de 2023, las exportaciones crecieron un 2,2% en
comparacion con agosto, pero fueron un 0,5% superiores a
las contabilizadas en septiembre de 2022. EEUU vendi6
bienes y servicios por 261.113 millones de dolares
(244.369 millones de euros). De su lado, las importaciones
avanzaron un 2,7% mes a mes, aunque retrocedieron un
2,7% anual, hasta alcanzar un total de 322.656 millones de
dolares (301.965 millones de euros). Asi, el déficit comer-
cial norteamericano fue un 14,2% inferior en términos
anuales, segun los datos del Departamento de Comercio.

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones inicia-
les de subsidio por desempleo alcanzaron un total de
217.000 solicitudes, durante la semana que terminé el 4 de
noviembre de 2023. Las solicitudes para obtener un subsi-
dio por desempleo disminuyeron en tres mil unidades
frente al dato revisado de la semana previa, su primer des-
censo luego de dos semanas al alza. El promedio movil de
cuatro semanas, se ubico en 212 mil 250 solicitudes, un in-
cremento de mil 500 unidades frente al dato revisado de la
semana anterior.

Jerome Powell, el presidente de la Reserva Federal, dijo
que el comportamiento de la inflacion en Estados Unidos
ha engafiado a las autoridades en el pasado, por lo que no
se puede garantizar que se cumpla el objetivo de 2% del
banco central. El funcionario hablé en un evento organi-



zado por el Fondo Monetario Internacional en Washington,
D.C. Durante su ultimo encuentro, el Federal Open Market
Committee (FOMC) de la Fed mantuvo sus tasas sin cam-
bio en un rango de 5.25 a 5.5% y dijo que las dejaria ahi
por un tiempo, aunque no duraria en actuar si considera que
es necesario hacerlo para conseguir sus objetivos.

Mary Daly, presidenta de la Reserva Federal de San Fran-
cisco, dijo que el banco central no puede garantizar aiin que
se haya conseguido el objetivo de garantizar el regreso de
la inflacion a su meta, de acuerdo con una entrevista con la
cadena de television estadounidense CNBC. La funcionaria
es integrante alterna este afio del Federal Open Market
Committee (FOMC), el cuerpo colegiado de funcionarios
de la Fed responsable de dictar la politica monetaria en Es-
tados Unidos, por lo que no cuenta con derecho a voto este
afio, pero si lo tendra el proximo.

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 6 AL 10 DE NOVIEMBRE

OCDE - El indice de Precios de Consumo (IPC) de la Or-
ganizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Economico
se situo en septiembre en el 6,2% anual, frente al 6,4% de
agosto. La inflacion de los alimentos en la OCDE se des-
aceler6 por décimo mes consecutivo, alcanzando el 8,1%
en septiembre, frente al 8,8% en agosto, mientras que la
energia freno su caida, con una lectura del -0,5% en sep-
tiembre, después de abaratarse un 1,3% en agosto. De este
modo, la tasa subyacente, que excluye el efecto de la ener-
gia y de los alimentos, se modero ligeramente hasta el 6,6%
desde el 6,8% de agosto. La tasa anual de inflacién se mo-
der6 entre agosto y septiembre en 27 paises de la OCDE.
Por el contrario, aument6 en ocho paises de la OCDE. Las
mayores subidas de precios entre los paises de la OCDE se
observaron en Turquia (61,5%); Hungria (12,2%) y Colom-
bia (11%), mientras que las mas bajas correspondieron a
Costa Rica (-2,2%); Paises Bajos (0,2%) y Dinamarca
(0,9%).

China.- El transporte ptblico urbano registré un fuerte creci-
miento en los tres primeros trimestres de este afo, con un au-
mento del 16,7% anual en el nimero de viajes de pasajeros.
Durante este periodo, el sistema de transporte publico urbano
del pais gestion6 69.950 millones de viajes para sus usuarios,
preciso el Ministerio de Transporte. Especificamente, los via-
jes a través de la red de transporte ferroviario urbano se ele-
varon en un 43% anual para llegar a 21.490 millones, mien-
tras que los realizados por medio de ferri se dispararon un
86,5% para totalizar 63,03 millones. Los servicios de autobu-
ses y tranvias manejaron 30.350 millones de estos recorridos
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entre enero y septiembre, lo que supone un incremento del
7,3% respecto al mismo periodo del afio pasado. Los datos
también revelaron que los viajes urbanos de pasajeros en taxi
subieron un 8,7% en comparacion con el afio anterior, hasta
alcanzar 18.040 millones en el mismo lapso.

China.- El Fondo Monetario Internacional (FMI) ha revi-
sado cuatro décimas al alza sus proyecciones de creci-
miento para China en 2023 y 2024, cuando la institucion
internacional espera ahora que el gigante asiatico crecera
un 5,4% y un 4,6%, respectivamente. Las nuevas previsio-
nes del FMI para China en el marco de la elaboracion del
'Articulo IV' llegan apenas un mes después de que el Fondo
rebajase las estimaciones de crecimiento para el pais en su
informe de perspectivas economicas mundiales.

China.- Las exportaciones sumaron en octubre un total de
274.827 millones de ddlares (255.989 millones de euros),
lo que representa un retroceso anual del 6,4%, ligeramente
mas intenso que el descenso del 6,2% del mes anterior y el
sexto consecutivo, segun la informacion en dolares de la
Administracion General de Aduanas. De su lado, las impor-
taciones sumaron en octubre de 2023, un valor total de
218.298 millones de ddlares (203.335 millones de euros),
cifra que representa una mejora del 3% en comparacion con
octubre de 2022. En general, el volumen de los intercam-
bios comerciales de China en octubre alcanzé un valor de
493.125 millones de dolares (459.324 millones de euros),
un 2,5% por debajo del registrado en octubre de 2022. En
octubre, el gigante asiatico redujo un 12,5% anual sus ex-
portaciones a la Union Europea, hasta 38.583 millones de
dolares (35.938 millones de euros), mientras que las impor-
taciones sumaron 22.681 millones de dolares (21.126 mi-
llones de euros), un 5,7% mas. En el caso de Estados Uni-
dos, las exportaciones chinas disminuyeron un 8,2%, hasta
43.166 millones de dolares (40.207 millones de euros) y las
importaciones cayeron un 3,7%, hasta 12.345 millones de
dolares (11.499 millones de euros). Asimismo, las ventas
de China a su vecino ruso aumentaron en octubre un 17,2%
anual, hasta 8.685 millones de dolares (8.089 millones de
euros), mientras que las importaciones desde Rusia crecie-
ron 8,6%, hasta 11.107 millones de dolares (10.346 millo-
nes de euros).

China.- La produccion de metales no ferrosos mantuvo un
crecimiento estable en los tres primeros trimestres de este
afo. La produccion de 10 tipos de metales no ferrosos por
parte del pais durante el citado periodo totaliz6 55,02 mi-
llones de toneladas, lo que constituye un aumento anual del
6,8%. El valor agregado de la industria de los metales no
ferrosos subid un 6,2% anual, 2,2 puntos porcentuales mas



que la tasa de crecimiento promedio industrial. China ace-
lerara el desarrollo y la utilizacion de recursos estratégicos,
estabilizara la oferta y los precios de los productos clave,
apoyara la investigacion y el desarrollo de materiales clave,
y garantizara el crecimiento estable de las industrias prove-
edora y usuaria, manifestd e informé el Ministerio de In-
dustria y Tecnologia Informatica.

China.- Reservo el martes sus mayores compras de soja es-
tadounidense en un solo dia en al menos tres meses, dijeron
los operadores, ofreciendo un rayo de esperanza para la ex-
portacion agricola estadounidense mas valiosa después de
que las ventas al exterior de la cosecha de 2023 hubieran
caido muy por detras del ritmo normal. Los importadores
chinos compraron alrededor de 10 cargamentos de soja, o
unas 600.000 toneladas métricas, para su envio desde las ter-
minales de exportacion de la costa del Golfo y del noroeste
del Pacifico entre diciembre y marzo, dijeron fuentes comer-
ciales. Las ventas supondrian un alivio para los agricultores
estadounidenses, que han visto como Brasil dominaba el
mercado mundial de exportacion de soja, asi como de maiz,
durante mas tiempo de lo normal este afio. De confirmarse,
las ventas del martes serian las mayores compras de soja en
un solo dia por parte del principal importador mundial de
soja desde finales de julio, seglin los datos de ventas diarias
del Departamento de Agricultura de EE.UU. (USDA).

China.- El indice de precios al consumidor (IPC), uno de
los principales indicadores de la inflacion, bajo un 0,2%
anual en octubre. En términos mensuales, la cifra dismi-
nuy6 un 0,1% frente al mes previo. El IPC subyacente, des-
contando los precios de los alimentos y la energia, subio un
0,6% anual el mes pasado, con una ligera moderacion del
ritmo de crecimiento respecto a septiembre. El [PC prome-
dio de enero a octubre aument6 un 0,4% anual, informo el
Bur6 Nacional de Estadisticas.

China.- El indice de precios al productor (IPP), que mide
los costos de las mercancias a puerta de fabrica, cay6 un
2,6% anual en octubre, anuncio el Burd Nacional de Esta-
disticas.

Rusia y Arabia Saudi.- Han confirmado que mantendran
hasta finales de 2023 los recortes adicionales en su oferta
de petréleo, segun han informado los gobiernos de ambos
paises, sefialando que en diciembre analizaran la necesidad
de profundizar los recortes o aumentar el suministro. El
precio del barril de crudo en su variedad Brent, de referen-
cia para Europa, se encarecia un 0,94% este lunes, hasta los
85,69 dolares, mientras que el West Texas Intermediate
(WTI) subia casi un 1% y cotizaba en los 81,31 dolares.
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Europa.- La actividad del sector privado de la zona euro
volvid a deteriorarse en octubre, seglin refleja el indice com-
puesto de gestores de compra (PMI), que se situ6 en 46,5
puntos desde los 47,2 de septiembre, su peor lectura en 35
meses, segln los datos de S&P Global. En el conjunto de la
eurozona, el indice PMI del sector servicios empeord en oc-
tubre hasta los 47,8 puntos desde los 48,7 de septiembre,
mientras que el dato del sector manufacturero cayo hasta los
43,1 enteros, frente a los 43,4 puntos de septiembre.

Europa.- Los ministros de Economia y Finanzas de la eu-
rozona, el Eurogrupo, han constatado este miércoles la pér-
dida de impulso de la economia de la eurozona, aunque han
destacado que esta sigue "resistiendo" y que "no hay moti-
VOs para prever una recesion profunda y prolongada”. Asi lo
ha sefalado el presidente del Eurogrupo, Paschal Donohoe,
tras abordar en la reunion que los ministros han mantenido
este miércoles en Bruselas la situacion macroecondmica en
los paises de la zona del euro para analizar el impacto de re-
cientes acontecimientos geopoliticos como el conflicto en
Oriente Proximo. En este diagndstico ha coincidido también
el comisario europeo de Economia, Paolo Gentiloni, quien
ha reconocido que las perspectivas a corto plazo siguen
siendo "desafiantes", ya que el PIB se contrajo un 0,1% en
la zona euro en el tercer trimestre, mientras que los indica-
dores a corto plazo apuntan a que el impulso econdmico se-
guird siendo "débil" a principios del trimestre en curso.

Alemania.- La produccion industrial registro en septiembre
una caida del 1,4% frente a agosto, cuando habia retroce-
dido un 0,1%, encadenando asi cuatro meses consecutivos
a la baja. En comparacion con septiembre de 2022, la pro-
duccién industrial bajo un 3,7%, después de la caida anual
del 1,9% de agosto. De su lado, la comparacion trimestral,
menos volatil, mostréo que la produccion fue un 2,1%
menor en el periodo entre julio y septiembre de 2023 que
en los tres meses anteriores, segun los datos publicados por
la Oficina Federal (Destatis).

Alemania.- El Indice de Precios de Consumo (IPC) se
situd en octubre en el 3,8%, lo que representa siete décimas
menos que el 4,5% de septiembre y la menor subida anual
de los precios desde agosto de 2021, segun ha confirmado
la Oficina Federal de Estadistica (Destatis).

Reino Unido.- La economia no experiment6 crecimiento
alguno entre julio y septiembre respecto de los tres meses
anteriores como consecuencia principalmente de la con-
traccion de la actividad en los servicios, ha informado la
Oficina Nacional de Estadistica (ONS). Segtn la primera
lectura del dato, el producto interior bruto (PIB) se es-



tanco en el tercer trimestre, después de la expansion del
0,2% de los tres meses anteriores. En comparacion con el
tercer trimestre de 2022 la economia crecié un 0,6%. En
datos mensuales, se estima que el PIB aument6 un 0,2%
en septiembre de 2023, tras un crecimiento del 0,1% en
agosto (revisado a la baja desde el 0,2%) y una caida del
0,6% en julio de 2023.

Espaiia.- La actividad del sector servicios se aceler6 en oc-
tubre por segundo mes consecutivo, segun el indice secto-
rial de gestores de compra (PMI), que alcanzo6 los 51,1 pun-
tos desde los 50,5 de septiembre, el mejor resultado de la
encuesta desde julio, segin los datos de S&P Global y
Hamburg Commercial Bank. A pesar del repunte de la ac-
tividad del sector servicios, el indice PMI compuesto se de-
teriord en octubre hasta el nivel de estancamiento, con una
lectura de 50 puntos, frente a los 50,1 puntos de septiem-
bre, debido a la contraccidén observada en el sector manu-
facturero, donde el PMI cay6 a 45,1 puntos desde los 47,7
de septiembre.

Espaiia.- El Indice General de Produccién Industrial (IPT)
bajo un 4,1% anual en septiembre, tasa cuatro décimas in-
ferior a la de agosto. Con la caida de septiembre, la produc-
cion industrial encadena cuatro meses de tasas anuales ne-
gativas después de los retrocesos del 1,7%, del 2,1% y del
3,6% registrados en junio, julio y agosto, respectivamente.
En términos mensuales (septiembre sobre agosto) y dentro
de la serie corregida, la produccion industrial aumento6 en
septiembre de 2023, un 1,1%, tasa 1,8 puntos superior a la
observada en agosto, segin ha informado el Instituto Na-
cional de Estadistica (INE).

Espaiia.- El nimero de nuevas sociedades mercantiles bajo
un 1,5% en septiembre respecto al mismo mes de 2022,
hasta sumar un total de 6.735 empresas. Con el descenso
registrado en septiembre, la creacion de empresas pone fin
a ocho meses consecutivos de ascensos anuales. Para la
constitucion de las 6.735 empresas creadas en septiembre
se suscribieron algo mas de 278 millones de euros, un
30,4% menos que en igual mes de 2022, mientras que el ca-
pital medio suscrito, que se situo en 41.334 euros, dismi-
nuy6 un 29,3% anual, segtin los datos difundidos por el Ins-
tituto Nacional de Estadistica (INE).

Brasil.- Registré un déficit de cuenta corriente de 39.800
millones de dolares en los tltimos 12 meses terminados en
septiembre, equivalentes al 1,92% del Producto Interno
Bruto (PIB), inform6 el Banco Central. En los 12 meses
terminados en septiembre de 2022, el déficit externo habia
sido de 56.900 millones de dolares, equivalentes al 3,09%
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del PIB. En septiembre de 2023, las transacciones corrien-
tes de la balanza de pagos registraron un déficit de 1.400
millones de doélares, frente al saldo negativo de 6.900 mi-
llones de dolares en septiembre de 2022. Por otro lado, las
inversiones extranjeras directas en la economia brasilefia en
los ultimos 12 meses terminados en septiembre sumaron
60.000 millones de dolares, o 2,89% del PIB, frente a los
65.900 millones de dolares, o el 3,21% del PIB, en el
mismo periodo del afio anterior.

Brasil.- El Gobierno anuncié un acuerdo con el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) para facilitar las im-
portaciones e impulsar las exportaciones del pais, en espe-
cial las procedentes de la biodiversidad amazonica. "El co-
mercio exterior es fundamental, especialmente en nuestra
region de las Américas. Necesitamos aumentar las exporta-
ciones y las importaciones. El comercio exterior es fuente
de empleo, desarrollo y complementariedad econdémica",
afirm¢ el vicepresidente, Geraldo Alckmin. Segun un co-
municado del Ministerio de Desarrollo, Industria, Comer-
cio y Servicios, Alckmin firm6 una carta de intenciones con
el presidente del BID, Ilan Goldfajn, que prevé iniciativas
para facilitar el comercio y promover las exportaciones bra-
silenias. El BID, agrego la nota, "colaborara especialmente
a través de iniciativas para aumentar las exportaciones de
productos de la biodiversidad de la Amazonia, promo-
viendo un modelo de desarrollo inclusivo y sostenible en la
region".

Brasil - El indice de Precios al Consumidor (IPC) ha caido
mas de tres décimas en octubre respecto al mes anterior, si-
tuandose en el 4,82% anual, dejando asi atras la tendencia
al alza experimentada en los tres Ultimos meses. Por su
parte, la inflacion mensual ha sido del 0,24% en octubre,
apenas 0,02 puntos porcentuales menos que en septiembre
(cuando se ubico en el 0,26%), segin ha informado el Ins-
tituto Brasilefio de Geografia y Estadistica (IBGE).

Chile.- El indice de Precios al Consumidor (IPC) ha caido
hasta el 5% anual en octubre, lo que supone una reduccion
de apenas una décima respecto al mes anterior. En términos
mensuales, la inflacion aument6 un 0,4% en octubre, tres
décimas menos que la cifra registrada en septiembre. Por
su parte, el indice acumulado en lo que va de afio se en-
cuentra en el 3,7%, segin ha divulgado el Instituto Nacio-
nal de Estadistica (INE).

Guatemala.- El indice de Precios al Consumidor (IPC) ha
escalado casi tres décimas en octubre respecto al mes ante-
rior, situdndose en el 4,98% anual, seglin ha divulgado el
Instituto Nacional de Estadistica (INE).



Ecuador.- El indice de Precios al Consumidor (IPC) ha
vuelto a caer tres décimas respecto al mes anterior, tal y
como sucedio en septiembre, lo que lleva la cifra anual al
1,93%, sumando de nuevo dos meses a la baja, tras experi-
mentar un ligero incremento en los meses de julio y agosto.
La inflacién mensual ha entrado en terreno negativo, hasta
ubicarse en el -0,18%, frente al incremento del 0,04% de
septiembre. Mientras, la tasa acumulada del afio fue del
1,78%, segtn ha divulgado el Instituto Nacional de Estadis-
ticas y Censos (INEC).

Venezuela.- El indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC) registrd un ligero aumento en octubre de siete dé-

17

cimas, hasta situarse en el 6,7% mensual, mientras que la
cifra anual se redujo al 362%, frente a la inflacion anual del
396% registrada en septiembre.

Venezuela.- La economia habria salido de la recesion en el
tercer trimestre del afio tras crecer un 2,4% en este periodo
frente al segundo trimestre del afio, seglin las cifras del In-
dicador Mensual de Actividad Economica (IMAE) que ma-
neja el Observatorio Venezolano de Finanzas (OVF). No
obstante, en el acumulado del afio hasta septiembre, los
datos reflejan una contraccion econémica del 2,4% res-
pecto al mismo periodo de 2022, cuando se dio una expan-

sion de la actividad del 14,8%.
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