Datos relevantes

Concepto 3NOV'23

Peso/dolar $17.45
Doélar/Euro USD 1.07
Yuan UsSD 7.30
TIIE 28 dias 11.51%
PIB Mx 3T23 (MdeP) 31,185,015.8
Deuda Total (Sep'23 MdeP) 15,162,329.7
Mezcla de export. USD 76.64

Reservas USD 204,220.4

Inv.Ext. (Bonos) USD 96,742.54

Deuda EU. (Billones) 33.694,310
PRONOSTICOS

Inflacion de octubre 0.40 - 0.60%
Inflacion en el 2023 4.00 — 5.00%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
PIB 2023 2.00 — 3.00%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.50 — 11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2022 20.1141
Dolar Prom. 2023 17.8096

BASES PARA LA TOMA
DE DECISIONES ESTA
SEMANA

TENDENCIAS EN LOS MERCADOS
Exportaciones caen en septiembre. Cui-
dado.

FINANZAS E INVERSIONES
Horizonte Financiero. Los mercados
celebran.

Crédito. Banxico llego a su techo.
Délar. Cierra en 17.4630, regresa el
super peso.

Inversiones. El oro en 2,000 dolares la
onza. Euro cierra en 1.0730. El dolar en
17.4630. La BMV concluye en 51,266.73
puntos. Estamos invertidos desde 48,800.

BMYV: nuestro reporte de todas las emi-
soras al 3T23, en formato impreso y en
hoja de calculo.

INFORME ESPECIAL

La captacion a plazo gana terreno frente
a la captacion a la vista, producto de las
altas tasas de interés.
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Meéxico avanza 3.3% en el 3T23

* La guerra en Israel cambia de intensidad

Liderado por las inversiones publi-
cas en el Tren Maya, la refineria Dos
Bocas, asi como la compra de coquiza-
doras para las refinerias que estan en
operacion, la economia avanzd 3.3%
en el tercer trimestre del afio (3T23)
frente al 3T22

El INEGI present6 la Estimacion
Oportuna del Producto Interno Bruto
Trimestral (EOPIBT), la cual ofrece,
en el corto plazo, una vision sobre la
evolucion de las actividades econdmi-
cas del pais, 30 dias después de que
concluye el trimestre de referencia.

En el 3T23, y con cifras ajustadas
por estacionalidad, los resultados de la
EOPIBT reportan un alza de 0.9% en
términos reales respecto al 2T23.

A tasa trimestral, el PIB oportuno de
las actividades primarias avanzo6 3.2%;
el de las secundarias, 1.4% y el de las
terciarias, 0.6%. El muy bajo avance de
las actividades terciarias, es decir servi-
cios, del cual depende maés del 65% de
la economia nacional, debe prender
focos de alarma sobre lo que realmente
sucede con el PIB, y qué nos dicen las
cifras.

En el 3T23 a tasa anual, y con series
ajustadas estacionalmente, la estima-
cion oportuna del PIB subid 3.3% en
términos reales. Por actividad econo-
mica la variacion fue la siguiente: las
actividades primarias subieron 5.3%,

las secundarias 4.5% y las terciarias
2.5%. Nuevamente destaca el bajo cre-
cimiento del sector servicios a lo largo
del afio.

En el desglose de los tltimos 7 tri-
mestres podemos observar que tanto en
2022 como en 2023 ha sido el sector
de actividades secundarias y, en espe-
cifico, el sector de construccion de in-
fraestructura publica, lo que ha apo-
yado este desempefio.

Es importante sefialar que el go-
bierno ha invertido en el Tren Maya y
en la Refineria Dos Bocas alrededor de
25,000 mdd anuales cada afio, es decir
1.5% del PIB total, por lo que sin dicha
inversion el crecimiento del PIB en
2022 hubiera sido de 2.4% y no 3.9%,
asi como 2.0% en el acumulado del
1T23 y no 3.5 por ciento.

Cabe recordar que el PIB es Ila
suma de la produccion de bienes y ser-
vicios en un periodo determinado, por
lo que las obras de la refineria, asi
como todas las inversiones que se lle-
van a cabo en el Tren Maya —desde la
construccion, compra de insumos,
tanto nacionales como importados—
suman en el PIB, aunque su rentabili-
dad esté en duda, como cualquier in-
version, y no se tenga un estimado de
la proyeccion social de estas obras pu-
blicas. Una buena obra publica deberia
generar una derrama de obras privadas




VARIACION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL POR GRANDES ACTIVIDADES ECONOMICAS

Al tercer trimestre de 2023
(variacion porcentual real anual)

PIB y actividades 2022 2023/p
econdémicas | 1] 111 v Anual 1 11 {117l 9 meses
PIB 3.0 3.3 5.1 4.2 3.9 3.8 3.6 3.3 3.5
Actividades primarias 1.2 0.6 2.1 7.0 2.9 1.7 1.9 5.6 3.0
Actividades secundarias 4.4 4.8 5.4 5.4 5.0 3.5 4.0 4.5 4.0
Actividades terciarias 1.9 2.3 4.9 3.4 3.1 3.9 3.5 2.5 3.3

p/Cifras preliminares. */Cifras estimadas. La estimacion oportuna no reemplaza la estimacién tradicional. Fuente: INEGI. Sistema
de Cuentas Nacionales de México (SCNM). Estimacion Oportuna del Producto Interno Bruto Trimestral (EOPIBT), 2023.

adicionales que incrementen los ingre-
sos de la obra publica en cuestion y la
volvieran rentable.

Un buen ejemplo de lo anterior es
el NAIM y el AIFA. Mientras que el
NAIM generaria una mayor cantidad
de inversiones privadas, incremen-
tando incluso por sus dimensiones el
PIB nacional afio con afio, el AIFA, si
bien sumo6 durante su construccion,
en el momento actual resta a la pro-
duccion de bienes y servicios, ya que
debe ser subsidiado cada afio con al-
rededor de 1,000 mdp, y de acuerdo
con las estimaciones de Sedena, el
Tren Maya requerira 24,000 mdp
anuales en subsidios por lo menos
hasta 2042.

A futuro

Con lo que se ha invertido hasta el
momento en las obras emblematicas
de este sexenio, es muy posible que el
PIB se vea impactado favorablemente,
como ha sucedido en los ultimos 7 tri-
mestres.

Sin embargo, eso no significa que
esas inversiones publicas incrementen
el bienestar publico o bien aumenten
el PIB potencial en los proximos afios,
como ha sucedido con el AIFA.

Es preocupante la rapida desacele-
racion del sector servicios, ya que la
economia nacional depende en un
65% del mismo. Muy pronto conoce-
remos a detalle qué sectores estan re-
portando menores incrementos y cua-
les incluso podrian estar en nimeros
rojos ya en este momento.

La guerra cambia de intensidad

Al cierre de esta edicion, el petro-
leo WTI concluye en 80 dolares por
barril, después de perfilarse hacia los
100 dolares, a consecuencia de los ata-
ques terroristas de Hamas en Israel el
pasado 7 de octubre.

Todo indica que los paises arabes
vecinos de Israel estarian de acuerdo
en no intervenir en este conflicto, e Is-
rael en no atacarlos, aunque alguno
haya financiado o apoyado a Hamas
en la planeacion de sus ataques.

Este delicado equilibrio es pro-
ducto de la "diplomacia" estadouni-
dense, apoyada en sus buques de gue-
rra, para evitar que se desborde en un
conflicto regional, donde las instala-
ciones petroleras corran peligro.

Sin embargo, como en cualquier
conflicto bélico en Medio Oriente,
existen muchos actores a nivel mun-
dial que podrian estar muy interesados
en que el conflicto se expanda a toda
la zona y provoque que suban los pre-
cios del petroleo a nivel mundial, y
que mas paises se unan en contra de
Israel, cuya poblacion es mucho mas
pequefia de la de sus vecinos arabes,
ademas de prender la chispa para ata-
ques terroristas a nivel mundial.

Israel dice que estaria dispuesta a
sentarse a platicar sobre un alto al
fuego una vez que sean liberados
todos los rehenes que tiene Hamas,
quien sabe que sin rehenes seran presa
facil de los servicios de inteligencia is-
raeli. La buena noticia es que ambos
bandos ya estan hablando de un cese

al fuego y consideran que la mejor op-
cion es que ambos paises se reconoz-
can mutuamente y no haya una inter-
vencion de ningun tipo en el territorio
vecino, lo que incluiria dejar los terri-
torios palestinos que ultranacionalistas
israelies estan ocupando en este mo-
mento.

De mantenerse el nuevo status quo,
Israel seguira llevando a cabo nuevas
incursiones esporadicas, con objetivos
muy especificos para diezmar a las
fuerzas de Hamas —aunque, hasta el
momento, ha sido incapaz de rescatar
a rehenes, lo que es una grave derrota
para las fuerzas de inteligencia is-
raeli—; pero seria un conflicto como la
invasion de Rusia a Ucrania, muy fo-
calizado, y sin mayores consecuencias
para el resto del mundo. Esto, aunado
a una economia china en plena desace-
leracion, provocaria una caida en el
precio del petréleo, lo que ayudara
nuevamente a reducir las presiones in-
flacionarias en los préximos meses, lo
cual es una buena noticia para el
mundo, que ahora luchard con altas
tasas de interés y una economia mun-
dial en desaceleracion.

Perspectivas:

La economia mexicana crece gra-
cias a la inversion en obras publicas,
cuya rentabilidad esta en duda. Hay
que estar muy atentos a lo que ocurre
con el sector servicios, que se desace-
lera rapidamente y es el corazon de la
economia nacional.
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

El empleo se desacelera en EU

Finalmente, la politica monetaria
restrictiva empieza a dar los resultados
esperados, y la creacion de empleo en
EU bajo6 de forma considerable en oc-
tubre y se ubico en 150,000 plazas
nuevas, mientras que la tasa de desem-
pleo sube hasta 3.9 por ciento.

Después de que en abril de este afio
la tasa de desempleo se ubicara en
3.4%, la elevada tasa de interés de la
FED provoca que suba hasta 3.9% en
octubre. Pedir prestado e invertir, hoy
es mas caro que hace unos meses,. y
ello desacelera la economia y la crea-
cion de empleos

Es importante senalar que de los
150,000 empleos creados en octubre,
50,000 corresponden al sector publico,
por lo que realmente hubo una desace-
leracion importante, ademas de los
empleos que regresaron de las huelgas
automotrices.

Un dato importante es que los sala-
rios por hora aumentaron siete centa-
vos 0 0.2% en octubre para ubicarse
en 34 dolares por hora, al tiempo que
subieron 4.1% en su comparacion
anual. Si el objetivo de inflacion fuera
2.0%, 2.1% de incremento en la pro-
ductividad pareceria una cifra razona-
ble, por lo que paulatinamente las pre-
siones inflacionarias
reducirse, lo que le permite a la FED

empiezan a

entrar en un momento de reflexion y
analizar si con lo hecho hasta el mo-
mento es suficiente.

En EU la tasa de pleno empleo his-
toricamente ha sido 4.0%, mientras
que la creacion mensual es de 180,000
empleos. La FED parece que ha lo-
grado su objetivo de desacelerar la
mayor economia del mundo, lo que no
es una buena noticia para México en el
corto plazo, ya que EU es el principal
destino de sus exportaciones, pero per-
mitira en los proximos 24 meses bajar
las tasas de interés.

Manufactura mundial se ralentiza

Como cada mes, en Tendencias
presentamos un resumen de lo que
ocurre con el sector manufactura en
22 paises. India sigue a la cabeza,
seguido de Rusia, que debe intensifi-
car el trabajo para mantener su inva-
sion a Ucrania, que ha costado la
vida de por lo menos 100,000 solda-
dos rusos y una cantidad similar de
ucranianos.

En este conteo global destaca el re-
bote de México, apoyado en su sector
automotriz, asi como la nueva caida de
Europa, muy afectada por la llegada del
invierno y la necesidad de priorizar el
uso del gas natural, que ahora obtiene
de EU. Alemania, en zona de contrac-
cion importante, al igual que Francia,

Holanda, Polonia, Reino Unido, Italia y
Espana.

Manufactura en EU retrocede

El indice de los gerentes de com-
pras del sector manufacturero en EU
retrocedio de 49 unidades en septiem-
bre, a 46.7 en octubre, dijo Institute for
Supply Management (ISM). El indica-
dor ligd 11 meses por debajo del um-
bral de 50 puntos, que separa la expan-
sion y contraccion de la actividad, al
tiempo que se ubicé en su menor nivel
en los Gltimos tres meses.

La demanda sigue siendo débil,
pero la ejecucion de la produccion es
estable en comparacion con septiem-
bre, ya que las empresas continiian
gestionando la produccion, los insumos
materiales y, de manera mas agresiva,
los costos laborales. Los proveedores
siguen teniendo capacidad. El 75% del
PIB manufacturero se contrajo en octu-
bre frente a 71% en septiembre.

Los subindices de nuevos pedidos,
produccidn, empleo e inventarios des-
cendieron en el mes, en tanto que los
precios subieron al aumentar el precio
del petroleo y gas natural.

Meéxico estancado en manufactura
El Indicador IMEF Manufacturero

de octubre, una encuesta de mayor al-

cance que la del PMI, disminuy¢ -0.6

Proyecciones Multianuales de Tendencias

2019

Economia
PIB Incr Real en Pesos
Empleos creacion anual
Tasas locales

(0.28)

Inflacion Consumidor 2.83
Cetes 7.85
TIE 8.32

Sueldos y Salarios
Tipo de Cambio
Promedio

Fin del Periodo

19.26
18.89

2020

Datos estimados a partir del 2023

2021 2022

2023

5.84
846,416

3.90
752,748

2.50-3.50
700,000

2026

1.00 - 3.00
550,000

1.00 - 3.00
550,000

1.00 -2.00
600,000

3.15 7.36 7.82 4.00 -5.00 4.00 -6.00 4.00-6.00
5.32 4.43 7.67 10.50 - 11.00 6.00 -7.50 6.00 -7.50
5.71 4.62 7.92 11.25-11.75 8.75-10.75) 8.75-10.75

5.00 - 6.00

4.00 -5.00

16.00 - 18.00]16.00 - 19.00 | 19.00 - 20.00
16.00 - 18.00]16.00 - 19.00 |{19.00 - 20.00

19.00 - 20.00
19.00 - 20.00

4.00 -5.00




ANALISIS DE LA INDUSTRIA

puntos respecto a septiembre, situan-
dose en 50.5 unidades. Es decir, €l cre-
cimiento estd siendo menos dindmico
(el Indicador acumula 5 meses en zona
de expansion, aunque en los ultimos dos
reportes esta se ha moderado). La serie
tendencia-ciclo bajo - 0.1 puntos (en
51.1), y el Indicador ajustado por ta-
mafio de empresa lo hizo en - 1.6 puntos
para ubicarse en 50.8 unidades. De
acuerdo con el Indicador, la actividad de
la industria manufacturera ha perdido
fuerza en los ultimos dos meses, aunque
prevalece el crecimiento.

Al interior del Indicador, los com-
ponentes de Empleo e Inventarios cre-
cieron 1.1 y 1.0 puntos, para cerrar en
51.5 y 51.7 unidades respectivamente.
El componente de Produccion registrd
una caida de - 2.0 puntos, situdndose
en el mes en 50.3 unidades. El de Nue-
vos Pedidos bajo - 1.8 puntos, cerrando
en 50.3 unidades. Finalmente, Entrega

Comportamiento del PMI Manufacturero en varios paises
en octubre de 2023
) . . Crec. en
Pais Dic'22 | Sep23 | Oct23 2023
India 57.8 57.5 55.5 -3.98%

Fipinas | 531 | 506 | 524 | 132%

(Tawen | 481 | 464 | 476 | -104%]

(Euopa | 478 | 435 431 9.3 |

Alemania 471 39.6 40.8
Fuente: Caixin, Markit, Nikkei y S&P Global.

-13.38%

de Productos cayo - 1.0 puntos (48.6
unidades). Excepto por el componente
de Entrega de Productos, el resto se
mantiene en zona de expansion, si bien
perdiendo fuerza en octubre.

Es logico que la manufactura mexi-
cana se encuentre estancada en mo-
mentos donde la manufactura de EU
también sufre para salir adelante. Sin
embargo, es claro que México no esta
haciendo lo suficiente para atraer nue-
vas inversiones.

Servicios en EU desaceleran

El indice de los gerentes de com-
pras del sector de los servicios en EU
bajé de 53.6 unidades en septiembre, a
51.8 en octubre, informo6 el ISM.

El indicador, que mide el desem-
peio del sector de los servicios, ligd
10 meses por encima del umbral de las
50 unidades, por lo que se mantiene en
territorio de expansion.

"El sector servicios continua desa-
celerandose, con descensos en los indi-
ces de actividad empresarial y de em-
pleo", dijo Anthony Nieves, presidente
de ISM, en un reporte. "El sentimiento
entre los comentarios de los encuesta-
dos del Comité de Encuesta Empresa-
rial es mixto: algunos son optimistas
sobre las condiciones comerciales esta-
bles y estables actuales, y otros estan
preocupados por factores economicos
como la inflacion, las tasas de interés y
los eventos geopoliticos".

Los subindices de produccion, em-
pleo, inventarios y precios disminuye-
ron en el mes, en tanto que el de nue-
vos pedidos aumento.

Servicios avanzan
tenuemente en México

El Indicador IMEF No Manufactu-
rero se redujo - 0.7 puntos, cerrando

en 52.2 unidades. Si bien el sector de
servicios y comercio continiia en zona
de expansion, acumulando asi 21
meses consecutivos en esta zona, el
ritmo de crecimiento se moderd en oc-
tubre. La serie tendencia-ciclo au-
mento6 0.1 puntos (52.33 unidades), y
el indicador ajustado por tamafio de
empresa disminuy6 - 0.5 puntos (53.1
unidades). Ambos indicadores se han
mantenido en terreno expansivo du-
rante 33 y 26 meses respectivamente,
lo que es congruente con un continuo
crecimiento en los sectores de servi-
cios y comercio, y con los resultados
del PIB en los ultimos dos afios. El
dato del Indicador No Manufacturero
apunta que el sector servicios y de co-
mercio contintian liderando el dina-
mismo de la economia.

El componente de Nuevos Pedidos
se redujo en - 0.8 puntos, cerrando en
54.3 unidades. Produccion y Empleo
disminuyeron ambos -1.9 y -0.7 puntos,
situandose en 51.9 y 50.8 unidades res-
pectivamente. El componente de En-
trega de Productos se situd en 51.1 uni-
dades, con una reduccion de -0.7 puntos
respecto al mes anterior. Se destaca que
todos los componentes del Indicador
IMEF No Manufacturero se sitian en
nivel de expansion (mayor que 50) y re-
gistran varios meses en este nivel. No
obstante, la mayoria de los componentes
perdieron dinamismo durante octubre.

Perspectivas:

La economia estadounidense se
desacelera de forma importante al ini-
cio del cuarto trimestre del afio. Viene
lo mas duro: tasas altas con poco o
nulo crecimiento, pero después bajara
la inflacion y las tasas. Luz al final del
tunel.
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en los mercados

Exportaciones caen. Cuidado

Después de 24 meses de crecimiento continuo, las expor-
taciones nacionales acumuladas en los ultimos 12 meses ca-
yeron entre agosto y septiembre al pasar de 592,007 mdd a
589,342 mdd. Aunque en términos anuales hubo un avance,
fue de apenas 4.24%, por lo que es muy probable que a fina-
les de este afio o principio del siguiente este indicador se en-
cuentre con cifras negativas en términos anuales.

Por tipo de mercancia

En septiembre de 2023 las exportaciones de productos
manufacturados alcanzaron un monto de 44,111 mdd, lo que
representd un descenso de 6.6% a tasa anual. Las caidas mas
importantes se observaron en las exportaciones de maquina-
ria 'y equipo especial para industrias diversas (31.6%), de pro-
ductos de la siderurgia (15.7%), de productos plasticos y de
caucho (8.4%), de equipos y aparatos eléctricos y electroni-
cos (6.7%) y de productos textiles, articulos de vestir e in-
dustria del cuero (5.1%). Por su parte, las exportaciones de
productos automotrices avanzaron 3.7% a tasa anual, deri-
vado de la combinacion de un alza de 5.5 % en las ventas ca-
nalizadas a EU y de un retroceso de 4.4% en las dirigidas a
otros mercados.

A su vez, el valor de las exportaciones petroleras fue de
3,446 mdd. Este monto se integr6 por 2,866 mdd de ventas
de petréleo crudo y por 580 mdd de exportaciones de otros
productos petroleros. En ese mes, el precio promedio de la
mezcla mexicana de crudo de exportacion se situd en 82.61
doélares por barril, cifra mayor en 6.32 ddlares respecto a la
del mes previo y en 0.94 ddlares a la de septiembre de 2022.
En cuanto al volumen de crudo exportado se ubico en sep-
tiembre pasado en 1.157 millones de barriles diarios (mBd),
nivel superior al de 1.112 mBd de agosto y al de 1.057 mBd
de septiembre de 2022.

En septiembre de este afio el valor de las exportaciones agro-
pecuarias y pesqueras fue de 1 336 mdd, monto que implico un
aumento anual de 11.4%. Los incrementos mas importantes se

registraron en las exportaciones de aguacate (34.6 %), de pepino
(30.9 %), de citricos (19.5 %) y de legumbres y hortalizas fres-
cas (11.7 %). En contraste, las caidas anuales mas relevantes se
presentaron en las exportaciones de café¢ crudo en grano
(46.6%) y de frutas y frutos comestibles (10.4 %). Las expor-
taciones extractivas se ubicaron en 765 mdd, con un avance
anual de 24.4 por ciento.

En los primeros nueve meses de 2023, el valor de las ex-
portaciones totales sumoé 441,537 mdd, lo que significé un
aumento anual de s6lo 2.7%. Dicha tasa fue reflejo neto de
un crecimiento de 4.4% en las exportaciones no petroleras y
de una disminucion de 19.1% en las petroleras.

Una buena noticia es el alza importante en las importa-
ciones de bienes de capital, que alcanzaron 4,990 mdd, un
alza de 19.6%. Pero hay que tener cuidado, ya que incluyen
los 20,000 autos chinos que en promedio se estan vendiendo
en México cada mes.

A futuro

La desaceleracion de las exportaciones nacionales va de la
mano de la desaceleracion de la economia de EU, principal
destino de los productos maquilados en México. Si bien las ex-
portaciones agropecuarias siguen creciendo, realmente repre-
sentan muy poco en el total de las exportaciones nacionales.

Un punto que se debe considerar es que el super peso esta
provocando una fuerte alza de las importaciones de consumo,
que suben 24.7% si se excluyen las petroleras. Para el pro-
ductor nacional serd mas dificil competir con productos im-
portados cada vez mas baratos.

Perspectivas:

La desaceleracion de la que hemos hablado en este espa-
cio durante meses, finalmente se convierte en caida. El super
peso, lejos de ayudar, complica las cosas, en momentos
donde el gobierno no hace nada para atraer nuevas inver-
siones apoyado en el nearshoring. n
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ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Octubre) 0.40-0.70%
Inflacion 2023 (anual) 4.00-5.00%
Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2023 (anual) 2.50-3.50%
PIB 2024 (anual) 0.50-1.50%

Cetes 28 (2023) 10.50 - 11.00%

Cetes 28 (2024) 8.00 - 10.00%
Tipo de Cambio 2023 16.00 - 18.00
Tipo de Cambio 2024 16.00 - 19.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Septiembre en México 0.444%|
Inflacion Mx acumulada 2023 2.880%)
Inflacion de Septiembre en EU 0.396%
Infacion EU acumulada 2023 2.840%)
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (0.039%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Septiembre) 4.454%)
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Septiembre) 3.690%

HORIZONTE FINANCIERO
Los mercados celebran

Todo hace suponer que la FED ha-
bria llegado a un tope en su alza de tasas
de interés en el presente ciclo, por lo
que el siguiente movimiento, que puede
ser en el segundo trimestre de 2024
(2T24) serd a la baja.

Menores tasas de interés futuras sig-
nifican mas inversiones y empleos, lo
que, a su vez, traera un mayor consumo
y la creacion de un circulo virtuoso
donde las empresas salen beneficiadas.
Por eso los mercados rebotaron con
fuerza desde las 13:00 horas del 1 de
noviembre que la FED dio a conocer su
decision de ya no mover su tasa. Ade-
mas, Powell dio a entender que la me-

La venta de bonos de largo plazo, lo
que incrementd su precio, no se hizo es-
perar y la tasa de referencia del Bono de
10 afios de EU cerr6 la semana en 4.57%
desde el casi 5.00% en que llego a ope-
rar hace unos dias. La tasa del bono me-
xicano cerr6 en 9.76% desde el 10.35%
donde estaba hace un par de semanas,
toda una fiesta en bonos y acciones.

Los mercados siempre tratan de ade-
lantarse para aprovechar los nuevos es-
cenarios, y eso estamos viendo en el
momento actual, por lo que no podemos
descartar una sobre reaccion.

HORIZONTE CAMBIARIO
El super peso regresa. El Tipo de
Cambio cerré en 17.4630 desde los

Brecha inflacionaria lt 12 meses (puntos porcenwales)  (0732%)] ~ dicina aplicada hasta el momento habia 18.20 de semanas anteriores. Los mer-
2 EL PESO sido suficiente. cados son conscientes que Banxico no
Tipo de cambio Compra Venta IXPECTATIVA INFLACIONARIA
Bancario-Ventanilla $16.300 $17.750 VALK DD LA UL
FECHA INFL. INFL. INFL.
ENCUESTA 2023 2024 2025
Interbancario 48 hrs-Banxico $§17.431 $17.446 echal ialor
24-abr-23 5.08 3.97 3.75 26 de Octubre 7.896372
q A 08-may-23 5.10 3.99 3.75 27 de Octubre 7.897568
Délar Hoy vs Délar
23-may-23 5.07 3.90 3.76 28 de Octubre 7.898765
Dic 30- 2022 $17.120 $17.174 0723 495 303 380 -
: : : . : 29 de Octubre 7.899961
Diferencia 3.355% 21-jun-23 4.88 3.80 3.79
Sobreval o Subval Hoy frente Dic 3.315% 07-jul-23 4.77 3.89 3.78 30 de Octubre 7901158
3 INDICADORES DE REFERENCIA Oz“'l“l‘g :-jg 3-3(6) zg 31 de Octubre WESDPEE
Tasa pritmaria de Cetes (') 28 dfas 11.090% Zago. : : : 1 de  Noviembre 7903553
238202307470 3.94 3.79 2 de  Noviembre 7.904750
Costo Porcentual Promedio (Octubre) 8.530%] 06-sep-23 472 3.90 3.79 :
. . : : : 3 4 Noviembre 7.905948
Tasas de Interés Interbancarias 21-sep-23 4.68 4.07 3.81 .
Equilibio (TIIE) 28 dias 11.507% 12-0ct23 472 3.97 3.81 4 de Noviembre HEEIHAEG
Equibio (TIIE) 91 dias 11510% Loocii 4.01 3.8 5 de  Noviembre 7.908344
Indice BMV 51,266.73 Metas oficiales de inflacién 6 de Nov?embre 7.909542
Crecimiento Acumulado 2023 5783% Fecha  Cierre 7. de  Noviembre 7910740
. 8 de Noviembre 7911939
Prime Rate EE.UU. 8.500%) 2019 2.83% 9 d Noviemb 7913137
Libor (dolares, tres meses) 5.654%] 2020 Ll 10 de Nov%embre 7-9 14336
Crecimiento anual MI(’) (a Septiembre 2023) 1.900% ;gg 722; € OViembre :
imi %) (Septi 45009 820
Crecimiento anual MA() (Septiembre 2023) K Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Financiamiento bancario
empresarial (a Septiembre 2023) 2.800% _ _
Crecimiento Anval Captacién en Bancos 8.600% Tasas de Interfas de Deuda Privada
20-00t-23 V-oct23 Por ciento anual
Base monetaria (A) 2021 2022 2023 Var. en pts.
illones pesos) 2,707,747 2,707,601 porcentuales
(mi .p . e e Dic. Dic. Jun. Jul. Ago. Sep. Ago.23-Sep.23
Rese.rvas mterl}aclonales (B) Valores Privados/1
(inillones de ddlares) $204000___ §204,220 Corto Plazo/2 578 10.78 11.79 11.76  11.69  11.67 (0.02)
Crédito interno neto (A-B en pesos) Mediano Plazo/3
(millones de pesos) ($1,066246) (51,039,844) En pesos 830 11.16 1125 1131 1160 11.95 0.35
: A tasa fija 9.03 10.78 10.51 10.66 11.09 11.62 0.53
(') Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México A tasa variable 7.06 11.86 12.71 12.58 12.57 12.56 (0.01)
a los intermediarios financieros. En udis 4.65 6.20 6.44 6.52 6.80 7.17 0.37
() M1 = Billetes y monedas en poder del piblico mis 1/Valores emitidos en el pais por empresas e instituciones financieras no bancarias. 2Tasa promedio
cuentas de cheques. ponderada de las colocaciones de deudaprivada, a un plazo de hasta un afio, expresadaen curva de
(3) M = Suma de todos los aeregados monetarios, El 28 dias. Incluye unicamente certificados bursatiles..3/Rendimiento al vencimiento promedio ponderado
: o gT g o ' de las emisiones en circulacién, con un plazo mayora un afo, al cierre del mes. Fuente: Banco de
dinero en su definicion mas amplia incluyendo México con informacién proporcionada por VALMER e Indeval.
instrumentos financieros de corto y largo plazos.
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movera su tasa de referencia en su reu-
nidn de politica monetaria, lo que man-
tendra un diferencial de 7.00%, con

7.2880 desde los 7.3230 de la semana
pasada.
En un escenario de menores tasas de

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION
(dolares por barril)

Grado de Inversion. Esto provoca que interés, el oro se fortalece y opera en Precio  Objetivo  Dif
L. A , . Mezcla  Gobierno (dls)
los papeles de deuda ptblica mexicana 2,000 dolares la onza, mientras que el
tengan alta demanda. petroleo WTI cierra en 80.51 délares —|Mar-23 63.32 67.00 (3.68)
., ) ; ) Abr-23 70.28 67.00 3.8
El peso no se fortalecio, fue el por barril. Al parecer los paises arabes  |way-23 63.44 67.00 (.56)
doélar el que se debilitd. El euro pasé petroleros estan de acuerdo en que Is-  [Jun-23 64.61 67.00 (2.39)
de 1.0560 a 1.0730, mientras que el rael lleve a cabo incursiones armadasen |2 7152 67.00 432
. . > q Ago-23 7797 67.00 1097
Yuan de China cierra la semana en Gaza, siempre y cuando eso no expanda |Sep-23 86.17 67.00 19.17
. Oct-23 81.33 67.00 1433
DL AT CTACCION MTIREUATL Inversiones en Délares Nov-23 77.08 67.00 10.08
DEL TIPO DE CAMBIO — :
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2011 (promedio)  93.28 65.40 27.88
Rendimiento anual 2012 (promedio)  101.09 84.90 16.19
Fecha Variacion  Cierre 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
) pesos/dls. [ - 2014 (promedio)  88.06 89.00 (0.94)
2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
0,
=2 (3'170@ LSS, 1 mes 5.53% 2017 (promedio)  46.45 42.00 445
Feb-23 (2.05%) 18.584 3 meses 5.53% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Mar-23 (0.93%) 18.411 . 2019 (promedio)  56.08 55.00 1.08
Abr-23 (1.73%) 18.092 6 meses 545% 2020 (promedio)  35.82 4900  (13.18)
May-23 (1.90%) 17.749 2 afios 4.83% 2021 (promedio) 64.72 42.10 22.62
Jun-23 (3.57%) 17.115 5 afios 4.49% 2022 (promedio)  89.40 55.10 34.30
- 9 2023 di 71.46 68.70 22.62
Jul-23 (1.07%) 16.931 10 afios 4.57% (promedio)
Ago-23 0.48% 17.012 B .
Sep-23 181% 17321 30 afios 4.77% Fuente: Infosel
Oct-23 451% 18.102
Nov-23 (2.62%) 17.628 :
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2017 18.9166 Esta 30-dic-22 31-dic-21 31-dic-20
Paridad Prom 2018 19.2385 semana
S bl z[?Rgg di o DINERO 11.09% 10.10% 5.49% 4.24%

. etes 1as A (] . (] K (] . ()
Paridad Prom 2020 21.4989 Cetes 91 dias 11.39% 10.70% 5.87% 429%
Paridad Prom 2021 20.2980 Papel Comercial a 28 dias 11.84% 10.85% 6.24% 4.99%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a91 dias 12.14% 11.45% 6.62% 5.04%
Paridad Prom 2023 17.8140 Obligaciones 12.34% 11.35% 6.74% 5.49%
Depreciacion 2000-2006 15.42% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 20.45% Inmex 3,153.16 2,980.07 3,296.11 2,684.66
Depreciacion 20002006 P BMV Fibras 26198 23938 229.63 228.04
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 1,994 .45 1,813.75 1,805.85 1,887.60
Depreciacion 2019-2023 (7.40%) Plata (dolares/onza) 22.64 22.83 23.09 26.49
BANCARIAS
Las cifras positivas indican depreciacion, T-Bills de EU.A. a 30 dias 5.53% 4.12% 0.06% 0.08%
las negativas unaapreciacién del peso. T-Bills de EUA a90 dias 5.53% 4.42% 0.06% 0.09%
DIVISAS Y METALES C Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Personas fisicas y morales oct-23 17.4429
Doélar EU 16.30 17.75 Rendimientos anuales nov-23 17.5408
Euro 18.20 19.10 7 dias dic-23 17.6149
Libra Esterlina 21.05 22.00 Cibanco 5.55% mar-24 17.8987
Yen Japonés 0.11 0.12 BanBajio 3.94% jun-24 18.1752
i Banorte
Franco Suizo 18.85 19.80 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 12.25 13.15 28 dias
Cibanco 8.25% Fecha Forward
Metales Banorte 781% dic-23 17.6469
Centenario 37,500.00 48,000.00 BanBajio 7.39% dic-24 18.7777
Azteca 14,000.00  19,900.00 91 dias mar-25 20.1167
Hidalgo 7,000.00 9,950.00 Cibanco 8.85% jun-27 21.6048
Onza Oro 32,950.00 37,500.00 Banorte 8.12% may-29 23.8664
Onza Plata 300.00 500.00 BanBajio 6.90% nov-34 30.0859
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Mientras el petréleo regresa a 80 doblares...

... el oro sigue subiendo hacia 2,000 délares la onza

94.24

89.46 A'A

84.68 1,976 —™M———— - | ——— —
WTI

79.90 A .A,\'} 1,932 ——

2,064

2,020

Dolares por Barril

75.12 1,888 — —— —
Onza Troy de Oro
en ddlares
70.34 1,844 -—- | |
65.56 1,800

2023 1 1 2023 1

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS

Col. CETES 03-nov-23 10-nov-23 17-nov-23 24-nov-23 Col. CETES 03-nov-23 10-nov-23 17-nov-23 24-nov-23
Vmto 01-dic-23 08-dic-23 15-dic-23 22-dic-23 Vmto 01-dic-23 08-dic-23 15-dic-23 22-dic-23
11.51 -17.66 -6.26 -6.44 -6.38 11.51 543 5.94 5.88 5.90
11.76 -6.06 -6.01 -6.19 -6.14 1176 6.17 6.18 6.13 6.14
1201 -5.82 -5.76 -5.94 -5.89 1201 641 6.43 637 639
1226 Bl S =10 it 1226 6.66 6.68 662 6.64
I A NN T -
1301 s e 496 490 12.76 7.15 7.17 7.11 7.13
e A e A T 13.01 740 742 736 738
1351 434 403 446 441 13.26 765 766 761 7.62
1376 409 404 42 416 13.51 7.89 791 785 787
14.01 384 379 3.97 3.92 13.76 8.14 8.16 8.10 8.12
1426 360 354 372 367 14.01 8.39 8.40 8.35 8.36
14.51 335 330 348 343 14.26 8.63 8.65 8.59 8.61
14.76 3.10 3.05 323 3.18 1451 8.88 8.90 8.84 8.86
1501 -2.86 -2.80 -2.98 293 14.76 9.13 9.14 9,09 9.10

el conflicto. Ahora EU busca un alto al
fuego, pero Israel pide la liberacion de
todos los rehenes para lograrlo. La paz
parece un escenario probable sin un
conflicto que incluya a paises petroleros
arabes importantes.

CREDITO

Ni la FED ni Banxico moveran su
tasa de referencia. El siguiente movi-
miento es a la baja y sera hasta 2024.

INVERSIONES

Finalmente la FED cede y los mer-
cados ganan. Veremos si la FED esta de
acuerdo con la fiesta que ha provocado
en los mercados financieros mundiales,
aunque las sefiales parecen claras. Por

si fuera poco, el empleo se desacelera y
las quiebras aumentan.

En doélares compramos al superar la
barrera de 17.20 al mayoreo y vendimos
al bajar de 18.00 pesos. De momento
estamos fuera; si supera los 17.80 vol-
veriamos a comprar, con salida si baja
de ese nivel. Cierra en 17.4630 y puede
buscar los 16.80 al mayoreo.

En pesos, Cetes a 28 dias son una
buena opcidn, ya estn en 11.25%. Com-
praremos plazos mas largos de 90 y 180
dias siempre y cuando pueda revender
los papeles sin penalizacion. A mayor
plazo, los Udibonos tienen una super tasa
real de 5.00%. Muy buena opcion.

Si esta en dolares y compro Bonos
de 10 anos, alrededor de 5.00%, le re-

comendamos no vender y esperar que
baje la tasa un poco mas.

La BMYV cierra en 51,266.73 unida-
des. Compramos al superar 48,800, por
lo que ha tenido un rebote espectacular.
En 53,200 tiene un techo importante. De
momento, para cuidar utilidades, vende-
riamos si baja de 50,800; si llega a
53,000, venderiamos si baja de 52,800.

El euro opera en 1.0730. El dolar se
debilita, pero Europa tampoco subira su
tasa, estamos fuera. El oro gana por la
invasion de Israel a Gaza. Como adver-
timos, compramos al superar 1,900 do-
lares la onza; cierra en 2,000 dolares la
onza. Vendemos si baja de 1,980 dola-
res para hacer utilidades rapidas. Todo
puede suceder en una guerra. -
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Tendencias

para el inversionista

Informe especial sobre las empresas de la BMV

Walmart lidera el ranking por ingresos

* Super peso afecta ingresos
* Caen utilidades

Por primera vez, Walmart de México y Centroamérica
lidera el ranking por ingresos de las empresas que cotizan
en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), situandose por
encima de América Movil, cuyos ingresos, medidos en
pesos, cayeron debido al super peso y a un sector que ya
esta saturado, lo que dificulta su crecimiento.

Como cada trimestre en Tendencias presentamos el re-
sumen de todas y cada una de las emisoras que cotizan en
la BMYV, asi como de Pemex y CFE, tanto en formato im-
preso como en hoja de célculo, para que Usted pueda llevar
a cabo analisis fundamental, o bien comparar su empresa
con los lideres del mercado

En términos generales, los ingresos de las emisoras que
operan en la BMV, salvo bancos y casas de Bolsa, subieron
1.41%, afectadas por el super peso y la caida en el precio
mundial de materias primas. Esto provocé que el resultado
operativo cayera 2.05% y que el resultado neto fuera menor
en 9.09%, hasta los 502,969 mdp.

La BMV gan6 4.98% en los primeros nueve meses de 2023

2023 ”

No. Emisora Activo Activo

Razén Social Total 2023 Total 2022 Var.

miles de pesos miles de pesos (%)
1 América Movil 1,592,142,075  1,630,303,568 (2.34))
2 Fom. Econ. Mexicano 818,157,718 742,306,149 10.22
3 Grupo México 604,796,232 641,332,548 (5.70))
4 Cemex 481,611,183 534,521,420 (9.90),
/ 5 Wal - Mart de México 441,095,096 426,143,468 3.51
6 Grupo Elektra 438,546,434 426,530,680 2.82
7 Grupo Ind. Bimbo 346,144,446 353,850,037 (2.18))
8 Fibra UNO 336,390,116 327,509,707 2.71
9 Grupo Televisa 276,525,638 316,727,922 (12.69)
10 KOF Subsidiaria de Femsa 274,616,301 271,555,974 1.13
1 Comision Federal de Electricidad 2,327,850,889  2,335,123,668 (0.31),
“IFebruaty March ' |april ' vy " Dune ' luly ' August ' Septembe 2 Petroleos Mexicanos 2,204,831,794  2,316,379,302 (4.82))

Es interesante resaltar como Pemex, al maximizar ingre-
sos en lugar de utilidades y apostar por actividades que le
generan pérdidas, como es el caso de refinacion, ha perdido
rentabilidad de forma muy importante al reportar 3,024
mdp de utilidad neta, cifra que ya incluye mas de 200,000
mdp en subsidios y una reduccion muy importante de su
Derecho de Utilidad Compartida (DUC). En el mismo
rubro de las utilidades netas, América Mévil reporta 61,662
mdp y FEMSA, que avanza con fuerza, 71,994 mdp por in-
gresos extraordinarios.

Por sectores

Si bien Pemex se mantiene como la empresa que mas
factura en México con 1.29 billones de pesos, de entre las
que cotizan en la BMV, es Walmart quien lidera el ranking
por ingresos, con 632,685 mdp en los primeros nueve
meses del 2023, y podria superar el billon de pesos de fac-
turacion, lo que seria un nuevo récord para una empresa.

Las de Mayores Activos




Las de mayores pasivos

Las de Mayores Utilidades Netas

No. Emisora Pasivo Pasivo No. Emisora Resultado Resultado
Razon Social Total 2023 Total 2022 Var. Razén Social Neto 2023 Neto 2022 Var.
miles de pesos miles de pesos (%) miles de pesos miles de pesos (%)
1 América Movil 1,167,597,954 1,198,747,156 (2.60) 1 Fom. Econ. Mexicano 71,994,198 26,794,549 168.69
2 Fom. Econ. Mexicano 442,257,169 411,827,191 7.39 2 América Movil 61,662,788 66,758,894 (7.63)
3 Grupo Elektra 347,091,901 332,124,983 451 3 Grupo México 54,337,480 52,665,175 3.18
4 Cemex 263,920,097 315,181,564 (16.26) 4 Wal - Mart de México 36,594,450 34,153,167 7.15
5 Wal - Mart de México 255,300,434 238,449,924 7.07 5 Arca Continental 15,781,273 14,074,131 12.13
6 Grupo Ind. Bimbo 233,409,413 247,546,624 (5.71), 6 KOF Subsidiaria de Femsa 14,626,873 12,269,475 19.21
7 Grupo México 233,019,032 262,108,873 (11.10), 7 AC Bebidas, S. deR.L. de C.V. 14,285,880 12,931,867 10.47
8 Teléfonos de México 213,787,753 197,794,180 8.09 8 Grupo Ind. Bimbo 13,283,982 17,828,350 (25.49)
9 Grupo Ind. Alfa 181,209,019 235,792,609 (23.15), 9 Fibra UNO 12,279,191 11,368,054 8.01
10 Fibra UNO 145,976,369 152,370,938 (4.20) 10 Fibra Prologis 11,441,292 6,735,245 69.87
No. Empresas Productivas del Estado No. Empresas Productivas del Estado
1 Petroleos Mexicanos 3,784,314,390 3,914,994,556 (3.34) 1 Comision Federal de Electricidad 86,226,900 (50,718,814) 70.01
2 Comision Federal de Electricidad 1,594,035,656 1,675,992,178 (4.89)] 2 Petroleos Mexicanos 3,024,796 195,615,759 (98.45),

América Movil, la empresa con mas utilidades netas, se
queda en segundo lugar debido a la baja de sus ingresos por
el super peso, que pasaron de 628,539 mdp en los primeros
nueve meses de 2022 a 615,300 mdp a septiembre 30 de
2023.

Una empresa que se perfila como un gran rival y tam-
bién busca el primer lugar es FEMSA, cuyos ingresos su-
bieron 19.42% en los ultimos 12 meses, conforme su ex-
pansién de piso de ventas y nuevas compras en América
Latina en sectores de consumo minorista, le permiten ex-
pandirse de forma muy interesante.

A nivel general, podemos decir que los reportes al 3T23
reflejan varios factores que han marcado el afo.

Por un lado, estan las elevadas tasas de interés, lo que
repercute en menos colocaciones de deuda y menos inver-
siones, lo que ha reducido el crecimiento de las emisoras a
lo largo del afio. Este factor de elevadas tasas de interés
para financiar nuevos proyectos también afecta al sector de
las FIBRAS, cuyos dividendos rondan entre 6 y 8% anual,
y con una tasa libre de riesgo en 11%, muchos inversionis-
tas han reducido sus posiciones en FIBRAS y han optado
por invertir directo en renta fija.

Otro factor a considerar es, como ya lo habiamos men-
cionado, el super peso, que afecta a todas las emisoras na-
cionales con operaciones fuera de México, ya que al repor-
tar en pesos sus ingresos y utilidades obtenidas en otros

Las mas endeudadas porcentualmente

No. Emisora PT/AT PT/AT
Razén Social 2023 2022
1 Teléfonos de México 109.50% 101.11%
2 Volaris 97.38% 94.34%
3 Grupo Sports World 97.26%  106.73%)
4 Farmacias Benavides 94.96% 98.81%)
5 Grupo Viva Aerobus 93.96% 95.32%)
6 Sitios Latinoamérica, S.A.B. de C.V. 93.79% 92.92%,
7 Desarrolladora Homex 93.12% 90.09%,
8 Kimberly Clark de Méx. 90.41% 93.28%)
9 Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V. 90.15% 88.01%
10 Grupo Posada 89.45% 93.93%)
No. Empresas Productivas del Estado
1 Petroleos Mexicanos 171.64%  169.01%
2 Comision Federal de Electricidad 68.48% 71.77%)

paises, deben hacerlo con un Tipo de Cambio 10% por de-
bajo de como se encontraba hace un afio. 1 mdd de 2022
eran 19 mdp y hoy son 17.5 mdp.

También esta el caso de las emisoras del sector de ma-
terias primas, cuyos precios han caido a lo largo del afio,
salvo el cobre, debido a la baja en los precios internaciona-
les, asi como a la crisis inmobiliaria en China, que al ser el
principal consumidor de una gran cantidad de materias pri-
mas, su menor consumo afecta directamente el precio mun-
dial. Como sucede en todo el mundo, las televisoras luchan
por salir adelante ante el embate de los servicios de strea-
ming, portales gratuitos de video y servicios, que dan nue-
vas opciones de entretenimiento a la poblacion, lo que re-
duce la audiencia y el valor de la publicidad.

Del otro lado de la moneda, las tiendas departamentales
han sabido aprovechar menores precios de importacion, asi
como el auge en el crédito al consumo para vender mas
productos. Otro sector que reporta fuertes incrementos en
sus ingresos son los grupos aeroportuarios, pero eso esta
por cambiar conforme se conozcan las nuevas tarifas de uso
aeroportuario, lo que afectdé mucho el precio de las emiso-
ras cuando se dio a conocer la noticia.

Conclusiones

2023 ha sido un afno complicado para las emisoras de
todo el mundo, salvo las de inteligencia artificial, donde se
ha dado una burbuja especulativa por lo que pueda pasar en
el sector en los proximos afios.

Para las emisoras mexicanas, ademas, hay que conside-
rar el super peso, asi como los cambios de reglas de opera-
cion de sectores concesionados por el gobierno.

Perspectivas:

Al cierre del tercer trimestre del ano, las emisoras na-
cionales desaceleran su crecimiento, pero hay luz al final
del tunel. Las tasas de interés muy probablemente bajaran
en los proximos 12 meses. g
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Tendencias

Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

Aumenta captacion a plazo

* El crédito sigue aumentando

Las elevadas tasas de interés estan provocando que
empresas y personas fisicas opten por pasar sus recursos
de cuentas tradicionales a la vista, a instrumentos a plazo, de
acuerdo con las cifras oficiales de Banxico.

Al 30 de septiembre de 2023, los mexicanos tenian en
su poder 2.495 billones de pesos en instrumentos a plazo,
mientras que hace un afio, por estas mismas fechas, te-
nian 2.19 billones de pesos, es decir. un aumento de
300,000 mdp, o un incremento en términos reales de 8.6
por ciento.

Respecto a la suma de billetes y monedas en poder del
publico, suma 2.485 billones de pesos frente a los 2.289 bi-
llones de pesos de septiembre del 2022, un alza de 200,000
mdp, conforme las personas empiezan a demandar menos
efectivo al regresar a sus actividades tradicionales, sin con-
tratiempos como la pandemia. En cuando los depdsitos en
bancos de exigibilidad inmediata, pasaron de 4.147 billo-
nes de pesos a 4.364 billones de pesos al cierre de septiem-
bre del 2023, un aumento en términos reales, una vez des-
contada la inflacion, de solamente 0.7 por ciento.

Las elevadas tasas de interés libres de riesgo provocaran
que este comportamiento del publico se mantenga por lo
menos en los proximos 6 meses.

Otro dato que se destaca es que la captacion a plazo en
moneda extranjera crecid de forma relevante al pasar de
133,800 mdp en 2023 a 164,000 mdp a septiembre del
2023. Muchos inversionistas y ahorradores ya estan diver-
sificando sus inversiones previendo volatilidad cambiaria
en los proximos 12 meses. Es importante destacar que la
cantidad es muy pequefia, menos de 10,000 mdd en total,
por lo que los depositos en bancos en moneda extranjera no

representa un problema para las finanzas publicas o la esta-
bilidad cambiaria.

Lo relevante son los 100,000 mdd que los extranjeros
poseen de titulos de deuda publica mexicana, y que en
pesos al 30 de septiembre de este aflo sumaban 1.67 billo-
nes de pesos. Una salida importante de "capitales golondri-
nos" si afecta al Tipo de Cambio, asi como una llegada lo
fortalece, como ha sucedido a lo largo de 2023.

Crédito sigue aumentando

A pesar de mayores tasas de interés, la colocacion de
créditos sigue creciendo de forma importante. En septiem-
bre, en términos reales anuales, una vez descontada la in-
flacion, la cartera de crédito subio 6.2% para llegar a 5.85
billones de pesos, alrededor del 20% del PIB nacional, una
penetracion baja en comparacion a otros paises.

La cartera que sigue creciendo con mayor fuerza es el
crédito al consumo, que suma 1.36 billones de pesos, donde
las personas y empresas siguen usando las tarjetas de cré-
dito para financiar sus compras. Su crecimiento es impre-
sionante, 17.3% en términos reales, y se ubica en 515,300
mdp, mientras que los créditos personales suben 8.4% y el
crédito automotriz repunta con fuerza hasta 182,100 mdp,
un aumento real de 15.5 por ciento.

Gracias a la reactivacion del crédito automotriz es que
en 2023, en México se venderan alrededor de 1.2 millones
de autos nuevos, lo que seria el mejor afio en ventas de
este sexenio, apoyado en la llegada de autos chinos a Mé-
xico.

En cuanto al crédito a la vivienda, el crédito de interés
social que otorgan los bancos sigue bajando a tasa real



Crédito Vigente Otorgado por la Banca Comercial al Sector Privado/1
N Tasa de crecimiento
Saldos en m.m.p. Variacion en m.m.p.
real anual (%)
Concepto
. Sep.22- | Ago.23- | Ago.22- | Sep.22-
Ago.22 Sep.22 Dic.22 Ago.23 Sep.23 Sep.23 Sep.23 Ago.23 Sep.23
Cartera vigente total por destino del crédito 5,211.0 5,278.1 5,446.9 5,778.8| 5,857.1 579.1 78.3 6.0 6.2
Consumo 1,133.3| 1,148.6| 1,203.2| 1,339.7( 1,361.2 212.6 21.5 13.0 13.5
Tarjetas de crédito 414.3 420.5 455.2 507.9 515.3 94.8 7.3 17.2 17.3
Noémina 301.8 306.5 314.7 348.8 354.2 47.7 5.4 10.5 10.6
Personales 187.8 189.7 192.0 212.4 214.9 25.1 2.5 8.1 8.4
Bienes de consumo duradero 181.5 182.6 191.5 213.0 216.3 33.7 3.3 12.2 13.4
Automotriz 150.0 150.9 157.7 178.8 182.1 31.2 3.3 13.9 15.5
Adquisicion de bienes muebles 31.4 31.7 33.8 34.1 34.2 2.5 0.1 3.8 3.4
Otros 48.0 49.3 49.9 57.6 60.6 11.3 3.0 14.7 17.8
Vivienda 1,164.0| 1,177.8| 1,211.3| 1,284.4 1,294.8 117.0 10.4 5.5 5.2
Interés social 48.5 50.3 48.4 48.5 51.1 0.8 2.6 4.5) (2.7)
Media y residencial 1,115.5| 1,127.6| 1,162.9| 1,235.9( 1,243.8 116.2 7.8 5.9 5.6
Empresas y personas fisicas con actividad empresarial/2 2,816.8 2,849.7 2,917.2 3,026.1| 3,066.8 2171 40.7 2.7 3.0
Agrop. silvicola y pesquero 116.8 118.5 124.3 116.9 117.6 0.9) 0.7 4.4) (5.0)
Mineria 33.5 30.1 27.7 37.3 43.9 13. 6.6 6.4 39.4
Electricidad, agua y gas 13.5 13.8 13.6 13.0 13.5 0.3) 0.5 (8.1) (6.4)
Construccion 4771 475.8 474.6 499.5 504.9 29.0 5.4 0.1 1.6
Industria manufacturera 623.9 632.1 625.6 633.1 629.8 2.3) (3.3) (3.0) (4.6)
Industria alimentaria 136.4 135.3 136.0 141.4 139.3 4.0 (2.1) 0.9) (1.4)
Industria quimica 73.3 73.8 72.2 64.4 66.7 (7.2) 23 (16.1) (13.6),
Fabricacién de productos a base de minerales no metalicos 60.1 60.7 59.8 59.7 60.0 0.7) 0.3 (5.0) (5.3)
Industrias metalicas basicas 92.4 89.5 83.8 84.4 81.3 8.2) (3.0) (12.7) (13.0),
Fabricacién de equipo de transporte 45.8 54.9 60.0 68.2 71.3 16.4 3.1 42.3 24.4
Otras actividades manufactureras 215.9 217.8 213.8 215.1 211.2 6.7) (3.9) 4.8) (7.2)
Comercio 452.9 463.5 473.4 504.8 518.5 55.0 13.7 6.5 7.1
Transportes, correos y almacenamiento 115.2 111.8 1231 125.9 127.4 15.6 1.5 45 9.1
Informacion en medios masivos 127.7 139.8 128.9 109.8 112.2 (27.7) 2.3 (17.8) (23.2),
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles 289.7 295.6 313.6 335.1 345.4 49.8 10.3 10.5 11.9
Servicios profesionales, cientificos y Técnicos 74.8 77.4 86.4 95.6 95.9 18.6 0.3 22.2 18.7
Servicios de alojamiento temporal y alimentos y bebidas 132.0 129.3 136.2 128.3 130.9 1.6 2.7 (7.2) (3.1)
Otros servicios 235.6 235.1 245.0 285.4 284.3 49.2 (1.1) 15.8 15.8
No sectorizado/3 124.0 126.9 144.7 141.4 142.6 15.7 1.2 9.0 7.6
Intermediarios financieros no bancarios 96.9 102.0 115.2 128.7 134.3 32.3 5.6 26.9 26.1
Nota: Cifras sujetas a revision. Los saldos y las variaciones pueden no coincidir con las sumas de sus componentes debido al redondeo de las cifras. 1/Incluye el crédito otorgado
por la banca comercial y por las sofomes reguladas subsidiarias de instituciones bancarias y grupos financieros (véase nota aclaratoria del comunicado de prensa de Agregados
Monetarios y Actividad Financiera del 31 de agosto de 2016). 2/La clasificacion por sector econémico se realiza con base en el Sistema de Clasificacion Industrial de América del
Norte (SCIAN) 2013. 3/Incluye el saldo de las sofomes reguladas subsidiarias de instituciones bancarias y grupos financieros debido a que no se cuenta con desglose por
actividad econémica.

anual, y la cartera es de apenas 51,100 mdp, mientras que
la cartera de vivienda media y residencial crece a tasa de
5.6% y llega a 1.24 billones de pesos. En 2022 la cartera hi-
potecaria ya superaba a la cartera al consumo, pero con el
fuerte crecimiento de ésta, la cartera hipotecaria se ha reza-
gado un poco. 1.24 billones de pesos, es apenas el 4% del
PIB nacional, por lo que hay mucho espacio para crecer.

Sin embargo, en septiembre, la cartera hipotecaria resi-
dencial crecio sélo 7,800 mdp, cuando normalmente lo
hace en 10,000 mdp mensuales. Habra que estar atentos a
lo que ocurre en este sector en los proximos meses.

Crédito productivo

El crédito empresarial o productivo aumento6 3.0% en
términos anuales, para llegar a 3.066 billones de pesos.
Hubo tres sectores que acapararon este incremento, de
una cartera que aument6 en 40,700 mdp tan solo en sep-
tiembre.

El sector comercio fue el que mas dinero pidid con
13,700 mdp, cuando normalmente pide 4,000 mdp. Siguio6
turismo con 10,300 mdp, el doble de lo que normalmente
pide también. Mineria pidi6 6,600 mdp tan sélo en septiem-
bre, siendo que anualmente pide 13,700 mdp.

En el agregado anual, informaciéon en medios masivos,
que incluye los servicios de internet y telefonia celular, re-
dujo su cartera en 23.2%, ya que han optado por buscar fi-
nanciamiento a través de otras fuentes. Otro sector con cai-
das en su cartera es la industria quimica, asi como las
industrias metalicas basicas con -13.0 por ciento.

Es evidente que las elevadas tasas de interés estan redu-
ciendo las colocaciones de deuda, asi como la solicitud de
préstamos.

Perspectivas:
Los ahorradores ganan con altas tasas de interés, pero
los empresarios sufren por la misma razon. N
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AGENDA

05 Noviembre (EU).- Finaliza el horario de verano.

06 Noviembre (Méx).- Confianza del consumidor a octubre.
07 Noviembre (Méx).- Reporte de la industria automotriz a
octubre.

07 Noviembre (Méx).- Venta de vehiculos hibridos y eléc-
tricos de agosto.

07 Noviembre (EU).- Crédito al consumidor a septiembre.
07 Noviembre (EU).- Balanza comercial a septiembre.

07 Noviembre (EU).- Optimismo econémico a noviembre.
08 Noviembre (Méx).- Actividad industrial por Entidad Fe-
derativa a julio.

08 Noviembre (EU).- Inventarios mayoristas a septiembre.
08 Noviembre (EU).- Ventas del comercio minorista a sep-
tiembre.

08 Noviembre (EU).- Solicitudes de hipotecas 3Nov’23.
09 Noviembre (Méx).- Balanza comercial revisada a sep-
tiembre.

09 Noviembre (Méx).- Inflacion al consumidor y productor
a octubre.

09 Noviembre (Méx).- Anuncio de politica monetaria de
Banxico.

09 Noviembre (Méx).- Comercio exterior revisado.

10 Noviembre (Méx).- Actividad industrial a septiembre.
10 Noviembre (Méx).- Encuesta de viajeros internacionales
a septiembre.

PIB Total
P.P.C., en
usD/3

PIB Total
Absoluto en
USD/2

10 Noviembre (Méx).- Registro de vehiculos pesados a oc-
tubre.

10 Noviembre (EU).- Sentimiento del consumidor prelimi-
nar a noviembre.

NACIONALES

Bimbo.- obtuvo 450 millones de ddlares con un bono con
vencimiento en 2029 y que pagara un interés de 6.05%.
Ademés, obtuvo 550 millones de dolares con un bono que
vencera en 2034 y que pagara un interés de 6.4%. "El éxito
de esta transaccion en un entorno de mercado incierto, con-
firma la confianza de la comunidad de inversionistas en la
compafiia", dijo Diego Gaxiola, director de finanzas de
Grupo Bimbo. Los recursos serdn empleados para el refi-
nanciamiento de deuda de Grupo Bimbo y Bimbo Bakeries
USA, asi como para fines corporativos generales. Los
bonos fueron calificados con notas 'Baal', 'BBB+'y 'BBB'
por parte de las agencias Moody's Investors Service, S&P
Global y Fitch Ratings, respectivamente, todas dentro del
bloque de activos con grado de inversion.

Femsa.- Cerr6 con éxito la transaccion acordada entre
BradylFS y Envoy Solutions para crear una nueva plata-
forma combinada de distribucién en Estados Unidos. Con
esta fusion, obtendra mil 700 millones de dodlares en efec-
tivo y se quedara con una participacion accionaria de apro-

PIB P/Cap . Tasa local 3 Tasa Crec 2023 Crec 2024

06 de noviembre del 2023

Inglaterra 68,138,484 3.1985 3.7760 $ 55,417.20 6.80% 5.25% 4.30% 0.5% 0.6%

Espafia 47,222,613 1.3899 2.2160 $ 46,926.50 3.52% 4.50% 11.84% 2.5% 1.7%

Canada 38,516,736 2.2004 2.2404 $ 58,166.66 3.80% 5.70% 1.3% 1.6%

123,719,238 6.1100 $ 49,385.70

1,399,179,585
18,549,457

0.5755 $ 31,026.03

46,621,847

1.2072 $ 25,894.04 138.28% 133.00%

Polonia 37,991,766 1.5990 $ 42,088.59




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 31DIC'21 30DIC'22 3NOV'23 REND 2022 | REND 2023 USs$
Estados Unidos DOW JONES 36,338.30 33,147.25 34,061.32 (8.78%) 2.76% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,384.54 7,451.74 7,417.73 0.91% (0.46%) 0.81
Alemania DAX 30 15,884.86 13,923.59 15,189.25 (12.35%) 9.09% 0.93
Espafia IBEX 35 8,713.80 8,229.10 9,293.90 (5.56%) 12.94% 0.93
Francia CAC 40 7,153.03 6,473.76 7,049.67 (9.50%) 8.90% 0.93
Canada TSE 300 21,222.84 19,384.92 19,824.85 (8.66%) 2.27% 1.37
Rusia RTSI (US$) 1,595.76 970.60 1,093.74 (39.18%) 12.69% 92.44
Japon NIKKEI 225 28,791.71 26,094.50 31,949.89 (9.37%) 22.44% 149.35
China SSE COMPOSITE 3,639.78 3,089.26 3,030.80 (15.13%) (1.89%) 7.30
India S&P CNX NIFTY 17,354.05 18,105.30 19,230.60 4.33% 6.22% 83.15
México IPC 53,272.44 48,463.86 51,266.73 (9.03%) 5.78% 17.37
Chile IGPA 21,5637.62 27,612.62 28,404.01 28.21% 2.87% 874.70
Brasil BOVESPA 104,822.40 109,734.60 118,159.97 4.69% 7.68% 4.89
Argentina MERVAL 83,500.11 202,085.13 637,284.13 142.02% 215.35% 350.04
Turquia ISE NATIONAL 100 1,857.65 5,509.16 7,705.99 196.57% 39.88% 28.41
Polonia WSE WIG 69,296.26 57,462.68 72,473.24 (17.08%) 26.12% 4.15
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

ximadamente 37% de la nueva entidad combinada, de la
cual se estiman ingresos por cinco mil millones de dolares
como parte de su estrategia Femsa Forward. "La transac-
cion combina las capacidades y geografias complementa-
rias de Envoy Solutions y BradyIFS para crear una sélida
plataforma enfocada en el cliente, que proporcione a sus
clientes soluciones de alto valor de forma efectiva, y brinde
a sus socios proveedores un excelente alcance de mercado,
entregando mas productos y soluciones en mas ubicaciones
en los Estados Unidos", dijo Femsa.

Cemex.- Concret6 el refinanciamiento de un crédito sindi-
cado por tres mil millones de dolares, algo que ya contem-
plaba desde hace algunos meses como parte de una estrate-
gia de para aumentar su liquidez. El refinanciamiento
contempla un crédito a plazo, amortizable a cinco afios por
mil millones de dolares, asi como un crédito revolvente
comprometido a cinco anos por dos mil millones de dolares.

Grupo Sanborns.- Recibio la autorizacion de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores para cancelar los titulos re-
presentativos del capital social de la empresa en los merca-
dos bursatiles locales. Con esto, la compafiia concluye el
proceso de desliste de la Bolsa Mexicana de Valores, tras
realizar una oferta publica de adquisicion u OPA el afio pa-
sado, misma que le permiti6 a Carso hacerse con 99.9% de
las acciones en circulacion en el mercado.

Oma.- Espera un impacto de 4% en su margen de flujo
operativo a partir de la nueva regulacion tarifaria. La com-
paiiia, cuyo margen esta en 78.6% para los primeros nueve
meses de 2023, dijo en la llamada sobre los resultados del
tercer trimestre que el alza en las tarifas de concesion sera
reconocida como valor de referencia para la proxima nego-
ciacion del plan maestro de desarrollo. El gobierno acordd
con los aeropuertos este mes imponer un mayor pago por

derechos aeroportuarios a partir del proximo afo, que im-
plicara que las contribuciones aplicables a los tres adminis-
tradores aéreos privados pasara de 5% de sus ingresos bru-
tos a 9%.

Volaris.- Anunci6 el recorte de 200 empleos debido al im-
pacto que la revision acelerada de motores por parte del fa-
bricante Pratt & Whitney, la cual afectara de manera consi-
derable la operacion de la compaiia. Los trabajadores
afectados recibiran indemnizaciones y otros beneficios su-
periores a los establecido en la ley como parte de un
acuerdo con la representacion sindical de los empleados de
la aerolinea. "Una vez superada la actual coyuntura de re-
vision preventiva de motores y recobrada la capacidad de
nuestra flota, se dara preferencia a dicho personal en los
procesos de recontratacion", explicod en la empresa.

Aeroméxico y Delta.- Anunciaron las fechas e itinerarios
para el inicio de su expansion de rutas entre México y Es-
tados Unidos, como parte de su Acuerdo de Colaboracion
Conjunta (JCA, por sus siglas en inglés). La expansion dara
inicio en enero 2024 y de manera gradual, AeroM¢éxico
operard nuevas rutas a Estados Unidos y aumentara fre-
cuencias en varias de sus rutas actuales. "A lo largo de su
asociacion, Aeroméxico y Delta han trabajado en estrecha
colaboracion para desarrollar productos y servicios integra-
les y alineados para sus clientes". Por su parte, Delta Air
Lines iniciard en 2024 vuelos sin escalas desde Atlanta
hacia el Aeropuerto Internacional de Tulum, mientras que
su ruta entre Atlanta y Cozumel, que actualmente opera
solo los sabados, incrementara a un vuelo diario.

BBVA México.- Elevé nuevamente sus ingresos y utilida-
des en el tercer trimestre del afio, impulsado por un buen
desempeio de sus productos crediticios en un entorno de
actividad economica solida y altas tasas de interés. Por su
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parte, su beneficio del periodo aumento 4.5% frente al
mismo lapso de 2022, al pasar de 23 mil 805 a 24 mil 8§79
millones de pesos. En el acumulado de los primeros nueve
meses del afo, la utilidad creci6 22.3%, con lo que se ubico
en 76 mil 419 millones de pesos.

Banca Mifel.- Contempla atin la posibilidad de debutar en
el mercado accionario de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV), un proceso que ya tenia avanzado en 2018, pero
que suspendi6 al no resultarle conveniente. La institucion
bancaria dice contar ya con la masa critica suficiente para
poder realizar una oferta publica de acciones, dijo Daniel
Becker, presidente y director general de Mifel, quien con-
sider6 que la oferta contribuiria a una mayor transparencia
por parte del banco. "Si el mercado, el proximo afio, a pesar
de los acontecimientos tanto locales como internacionales,

llones de dolares (47.908 millones de euros), un
49,3% por encima de los ingresos de la entidad un afio
antes, gracias al incremento del 28,6% de los ingresos por
intereses netos, hasta 27.512 millones de dolares (26.038
millones de euros), mientras que los ingresos por comisio-
nes disminuyeron un 0,8%, hasta 9.008 millones de ddlares
(8.525 millones de euros).

Deutsche Bank.- Planea reducir practicamente a la mitad
la red de oficinas de Postbank, con el cierre de 250 de las
550 sucursales de la entidad a lo largo de los dos proximos
afos, segun ha confirmado Claudio de Sanctis, nuevo di-
rector de banca privada. A su vez, ha adelantado el plan
para clausurar hasta 250 de las 550 sucursales de Postbank
en los proximos dos afios, afiadiendo que la entidad pre-
tende mejorar significativamente la oferta digital de Pos-
tbank.



BBVA .- Cerrd los primeros nueve meses de 2023 con un
beneficio neto de 5.961 millones de euros, lo que equivale
a un incremento del 24,3% respecto al mismo periodo de
2022. Si se excluye el efecto de la inflacion, el alza del be-
neficio a tipo de cambio constante fue del 37,9%. El abul-
tado incremento se ha producido a pesar de que el banco
tuvo que hacer frente a un desembolso de 215 millones de
euros por el impuesto extraordinario a la banca en Espaia.
Los ingresos totales de la entidad entre enero y septiembre
fueron de 22.104 millones de euros, lo que equivale a un
incremento del 21,1% respecto al mismo periodo de 2022.
De esa cifra, los ingresos por intereses netos se impulsaron
un 29,4%, hasta los 17.843 millones de euros, mientras que
los originados por comisiones netas fueron de 4.594 millo-
nes de euros, un 13,6% mas.

Banco Itad Chile.- La filial chilena del banco brasilefio
Itat, logré un beneficio neto contable atribuido de 281.375
millones de pesos chilenos (casi 296 millones de euros)
hasta septiembre, lo que supone una reduccion del 20,6%
respecto a las ganancias del mismo periodo de 2022. Por
otra parte, la entidad bancaria obtuvo un beneficio neto atri-
buido recurrente de 297.655 millones de pesos chilenos
(313 millones de euros), un 20,6% inferior al registrado en
los nueve primeros meses del afio de 2022. En este periodo,
facturé un billon de pesos chilenos (1.135 millones de
euros), un 1,4% mas en términos anuales. Los ingresos por
comisiones y tarifas se elevaron un 33,2%, mientras que la
cifra de negocio procedente del margen financiero cayo6 un
3,2% frente a los tres primeros trimestres de 2022.

MetLife.- La aseguradora norteamericana se anotd un be-
neficio neto de 422 millones de délares (398 millones de
euros) en el tercer trimestre del afo, lo que equivale a una
caida del 62% en comparacion con las ganancias registra-
das durante el mismo periodo de 2022. La compaiiia ha ex-
plicado que este descenso se debe al aumento de sus pérdi-
das netas por derivados y al impacto de la valoracion a
precios de mercado de los valores que se esperan transferir
con la operacion de reaseguro pendiente con Global Atlan-
tic. MetLife registro en el tercer trimestre de 2023 unas pri-
mas, comisiones y otros ingresos de 13.200 millones de do-
lares (12.452 millones de euros), un 32% menos que en el
tercer trimestre de 2022. Los ingresos netos por inversiones
fueron de 4.800 millones de dolares (4.528 millones de
euros), un 35% mas que en el tercer trimestre del afio pa-
sado, impulsados por el aumento de los tipos de interés y
del valor razonable estimado de determinados valores.

Mercados financieros.- Los mercados de renta variable
tienen la oportunidad de terminar la semana completamente

en verde. Si le hubiéramos dicho esto hace diez dias, pro-
bablemente no lo habria creido, porque entonces todo el
mundo estaba bajo de moral. Pero es un hecho: varios indi-
ces, acaban de registrar cuatro sesiones consecutivas de ga-
nancias, borrando las pérdidas de las dos semanas anterio-
res. Lo inico que ha cambiado realmente en este periodo es
el fortalecimiento del bando de los que creen que la politica
monetaria estd en una meseta y ya no se endurecera. Esto
es lo que han percibido los inversores de las decisiones y
comentarios de politica monetaria de la Fed y el Banco de
Inglaterra esta semana. Inversores optimistas, porque el
resto de nosotros también hemos escuchado los habituales
retoques de los banqueros centrales: "todavia arriesgado",
"no ganado contra la inflacion", "cautela", "ciclo de endu-
recimiento en pausa pero no necesariamente terminado", et-
cétera. Pero esta parte de la narrativa solo pasara a primer
plano si las cosas empiezan a ponerse dificiles de nuevo en
el frente de los precios, sobre todo en Estados Unidos. El
mercado dispone de diez dias antes de tener que plantearse
seriamente esta cuestion, ya que la inflacion estadounidense
de octubre no se anunciara hasta el 14 de noviembre.

Mercados financieros.- Los indices bursatiles de referen-
cia de EE.UU. subieron después de que los datos oficiales
mostraran que la economia afiadi6 menos empleos de lo es-
perado en octubre, mientras que la tasa de desempleo au-
mentd inesperadamente. El Nasdaq Composite subia un
1,4% a 13.476,2 después del mediodia del viernes, mientras
que el S&P 500 subia un 1,1% a 4.364,2. El Promedio In-
dustrial Dow Jones sumaba un 0,8% hasta los 34.116,5
puntos. Salvo la energia, todos los sectores cotizaban en
verde intradia, liderados por el inmobiliario, que subi6é un
3,1%. En noticias econdmicas, el total de ndminas no agri-
colas aumento6 en 150.000 el mes pasado, segin informo la
Oficina de Estadisticas Laborales. El consenso era de una
ganancia de 180.000, segin una encuesta de Bloomberg.
Las ganancias de septiembre y agosto se revisaron a la baja
en 39.000 y 62.000, respectivamente. La tasa de desempleo
subio al 3,9% desde el 3,8% de septiembre, que era la pre-
vision del mercado para octubre.

Mercados financieros.- Fue una semana de amplio repunte
para los mercados financieros, que se beneficiaron de va-
rios buenos resultados empresariales, pero sobre todo de la
fuerte relajacion de los rendimientos de los bonos y de las
expectativas de fin del ciclo de subidas de tipos en Estados
Unidos, tras los comentarios de Jerome Powell, que se con-
sideraron mas acomodaticios. Las cifras de empleo esta-
dounidenses del viernes, mas débiles de lo previsto, confir-
maron estas expectativas y permitieron a los indices seguir
recuperando terreno.
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Meta.- Ha anunciado que ofrecera un plan de suscripcion
sin publicidad en Instagram y Facebook en Europa el pro-
ximo noviembre que costara 9,99 euros al mes para la ver-
sion web o 12,99 euros mensuales para iOS y Android, de
cara a cumplir con la regulacién europea de proteccion de
datos y mercados digitales.

Microsoft y Siemens.- Han presentado este martes 'Sie-
mens Industrial Copilot', un asistente desarrollado conjun-
tamente alimentado con inteligencia artificial (IA) con el
objetivo de mejorar la colaboracidén entre humanos y ma-
quinas en la fabricacion. Como parte de su asociacion para
llevar los beneficios de la IA generativa a las industrias,
también han anunciado el lanzamiento de la integracién
entre el software 'Siemens Teamcenter' para la gestion del
ciclo de vida del producto y Microsoft Teams, que allanara
el camino para habilitar el Metaverso Industrial, explican
ambas compaiias. Esto simplificara la colaboracién virtual
entre ingenieros de disefio, trabajadores de primera linea y
otros equipos de funciones empresariales.

Huawei.- Anuncié que sus ingresos aumentaron 2,4%
anual y se ubicaron en 456.600 millones de yuanes (unos
63.600 millones de dolares) entre enero y septiembre de

2023. El margen de ganancia neta fue del 16% durante el
periodo. Durante el primer semestre de 2023, la empresa
obtuvo 310.900 millones de yuanes en ingresos totales, un
aumento anual del 3,1%, con un margen de beneficio neto
del 15%.

Telefénica y Liberty.- Virgin Media O2 (VMO?2), la joint
venture participada al 50% por Telefonica y Liberty Global
en el Reino Unido, ha alcanzado un acuerdo para la venta
de una participacién minoritaria de un 16,67% del capital
de la empresa de torres de telefonia movil, Cornerstone Te-
lecommunications Infrastructure Limited (CTIL) al fondo
de infraestructuras britdnico GLIL Infrastructure. Inicial-
mente, en el mercado se manejaba la opcion de una venta
del 25%. Telefonica senala que, al cierre de la transaccion,
VMO?2 recibirad aproximadamente 360 millones de libras en
efectivo (aproximadamente 413 millones de euros al tipo
de cambio actual), lo que representa un multiplo de 18,7
veces sobre el ebitda después de arrendamientos (ebitdaal)
ajustado de Cornerstone a marzo de 2023.

Deutsche Telekom.- La operadora alemana prevé repartir
un dividendo de 0,77 euros por titulo con cargo a los resul-
tados de 2023, lo que supone incrementar un 10% la remu-
neracion a los accionistas en relacion con el ejercicio ante-
rior (0,7 euros). La 'teleco' germana ha destacado que el
aumento del dividendo --el tercero consecutivo-- permitira
a los accionistas beneficiarse del "mejor desempefio" de los
resultados de la empresa.

The Walt Disney Company.- Ha anunciado que comprara
a Comcast, el mayor proveedor de television por cable de
Estados Unidos, su participacion del 33% en la plataforma
de 'streaming' Hulu por unos 8.610 millones de dodlares
(8.124 millones de euros). La operacion, que se efectuara
el 1 de diciembre, permitira a Disney hacerse con la totali-
dad de Hulu, pues ya posee dos tercios de la plataforma en
virtud del acuerdo que firmoé con Comcast en 2019. En
dicho acuerdo, que valoraba Hulu en un minimo de 27.500
millones de délares (unos 25.948 millones de euros al cam-
bio actual), se especificaba que Comcast podria exigir a
Disney que se hiciera con su participacion del negocio.

Stellantis.- Registrd una cifra de negocio de 143.500 mi-
llones de euros durante los nueve primeros meses de 2023,
lo que supone un aumento del 10% respecto al mismo pe-
riodo de 2022. Entre enero y septiembre, el consorcio re-
gistro unas matriculaciones mundiales consolidadas de 4,63
millones de unidades, lo que se traduce en una subida del
10% respecto a los resultados contabilizados un afio antes.
Asimismo, la empresa ha manifestado en un comunicado



que a cierre de septiembre contaba con 1,39 millones de ve-
hiculos en stock.

Volkswagen.- En el tercer trimestre de 2023, sus ingresos
subieron 12% hasta 78.8 mil millones de euros (83 mil mi-
llones de dolares). De julio a septiembre las entregas de ve-
hiculos aumentaron 7% hasta 2.3 millones de unidades en
el periodo mientras que la cartera de pedidos finales se
mantuvo en un nivel elevado de 1.4 millones de vehiculos
tan solo en Europa Occidental y la liquidez neta de la divi-
sion automotriz se mantuvo solida con 36 mil 700 millones
de euros. El resultado operativo aumentd 17% con una ren-
tabilidad operativa sobre ventas de 6.2%, no obstante, no
fue suficiente para revertir el desempefio de los primeros 9
meses de un afio en el que el resultado operativo ha dismi-
nuido 7% en los primeros nueve meses en comparacion con
el desempefio del mismo lapso de tiempo, pero de 2022.

Toyota Motor .- El fabricante japonés de vehiculos registro
un beneficio neto de 2,59 billones de yenes (unos 16.194
millones de euros) entre abril y septiembre, un 121,1%
anual mas, gracias al aumento de ventas de coches en todas
las regiones del mundo, incluidos Estados Unidos, Asia y
su mercado nacional. EL buen dato le llevo a mejorar el be-
neficio operativo para todo el afio Toyota desde 3 billones
de yenes (18.766 millones de euros) a 4,5 billones (28.149
millones de euros), debido en gran parte a los efectos favo-
rables de los tipos de cambio. Se espera que la debilidad del
yen represente 1,18 billones de yenes (7.381 millones de
euros) de la revision del beneficio para todo el afio. La
mayor empresa de automoéviles del mundo por volumen de
ventas anot6 un beneficio operativo por valor de 2,56 billo-
nes de yenes (16.004 millones de euros) en dicho periodo,
primeros seis meses del ejercicio fiscal japonés, lo que su-
pone un incremento del 124,2% con respecto al afio previo.

General Motors.- El acuerdo contractual provisional del
sindicato United Auto Workers con General Motors con-
tiene pasos significativos hacia uno de los principales obje-
tivos del presidente de la UAW, Shawn Fain: Acabar con los
"escalafones" salariales que dividian a los trabajadores de
UAW-GM en clases salariales superiores e inferiores. El
acuerdo provisional, de 4 afios y medio de duracion, elevara
a mas de 7.000 trabajadores de la UAW en las plantas de
componentes de GM, en los almacenes de piezas de servicio
y en lo que GM denomina operaciones de "subsistemas" a
los niveles salariales mas elevados que se pagan a los traba-
jadores de las plantas de montaje. El contrato deshara en
gran medida una estrategia que el fabricante de automoviles
ha utilizado durante afios para mantener bajos los costes la-
borales, segin han declarado los responsables de la UAW.

Brussels Airlines.- La aerolinea nacional belga y pertene-
ciente al grupo Lufthansa, ha recibido el primer avion
A320neo de Airbus de los cinco pedidos, informo el fabri-
cante aeronautico. En concreto, el A320neo forma parte de
la estrategia de renovacion de flota de Brussels Airlines,
cuyo objetivo es aprovechar los aviones mas modernos,
tecnologicamente mas avanzados y eficientes para alcanzar
sus ambiciosos objetivos de sostenibilidad.

Petronor.- Filial al 100% de Repsol, ha identificado dos
proyectos industriales en Euskadi que pasan al congelador
tras el aviso la pasada semana del consejero delegado de la
multinacional petrolera, Josu Jon Imaz, de que sus inversio-
nes en Espafla quedaban en el aire por una normativa que
ha sido objeto de sus criticas en numerosas ocasiones. El
presidente de Petronor, Emiliano Lopez Atxurra, ha afir-
mado este lunes que la ubicacion en Euskadi de la que seria
una de las mayores fabricas de combustibles sintético del
mundo esta en “stand-by” por la ausencia de un marco ju-
ridico “previsible” en el pais. El directivo ha anadido que
también va al congelador la futura instalacion de un elec-
trolizador de 100 megavatios “directamente asociado” a la
descarbonizacion de su refineria” en Muskiz (Bizkaia),
también se encuentra paralizada.

Energia.- A pesar del riesgo de escalada de las tensiones en
Oriente Proximo, los precios del petroleo empiezan a bajar,
con el crudo Brent a 86 dolares el barril, frente a los 81,50
dolares del WTI estadounidense. Los malos datos econémi-
cos estadounidenses y un nuevo aumento de los inventarios
semanales también han lastrado los precios esta semana. Asi
pues, las fricciones geopoliticas han pasado a un segundo
plano, sobre todo porque hasta ahora no han provocado nin-
guna interrupcion del suministro. En Europa, el precio del
gas natural se estabiliza en torno a los 48 EUR/MWh.

OHLA .- Se ha adjudicado dos nuevos contratos en el am-
bito de la obra civil en California (Estados Unidos) por un
valor proximo a los 180 millones de euros. El primer con-
trato, adjudicado por San Gabriel Valley Council of Go-
vernments por cerca de 127 millones de euros, contempla
la construccion de un puente en los cruces del ferrocarril
Union Pacific, en Montebello Boulevard y Olympic Bou-
levard, creando un paso subterraneo. Por su parte, en Lawn-
dale (California), su filial OHLA USA esta ejecutando un
contrato de 51 millones de euros para el condado de Los
Angeles con el fin de desarrollar un proyecto de captacion
de aguas pluviales en Alondra Park.

OHLA .- Se ha adjudicado un nuevo contrato en Chile por
un valor de 27 millones de euros para llevar a cabo la ter-



cera etapa del proyecto de construccion del Puente Bicen-
tenario de Concepcidn, que unira esta ciudad con San
Pedro de la Paz, en la region del Biobio. En concreto, los
trabajos suponen la terminacion del puente al norte a través
de un viaducto de 540 metros, que unira las avenidas Cha-
cabuco y Arturo Prat. Asimismo, abordara la construccion
de un ramal de bajada que conectara el viaducto con la ave-
nida Costanera hacia Hualpén y una pista de trenzado entre
el Lazo 1 y 3 Norte por la avenida Costanera.

FCC.- Obtuvo un beneficio neto atribuible de 401,4 millo-
nes de euros en los nueve primeros meses del afio, cifra un
12% superior a la del mismo periodo de 2022. Sus ingresos
aumentaron un 20,2% en este periodo, hasta los 6.660,2 mi-
llones de euros, debido al "buen comportamiento” de todas
sus areas de negocios. Por su parte, el resultado bruto de
explotacion (Ebitda) del grupo alcanz6 los 1.131,3 millones
de euros entre enero y septiembre, lo que supone un 20,3%
mas que en el mismo periodo de 2022.

Evergrande.- El Tribunal Superior de Hong Kong ha deci-
dido posponer hasta el proximo 4 de diciembre la audiencia
sobre la peticion para la liquidacion del endeudado promo-
tor inmobiliario chino Evergrande presentada en junio de
2022 por un acreedor extranjero, tras lo que las acciones de
la compaifiia llegaron a hundirse hasta un 25%. El aplaza-
miento, el quinto concedido a la compaiiia, podria ser la ul-
tima ocasion para que la endeudada promotora inmobilia-
ria, con un pasivo superior a 300.000 millones de dolares
(283.925 millones de euros) presente un nuevo plan de re-
estructuracion, después de que la jueza Linda Chan haya
afirmado que "este es realmente el ultimo aplazamiento".

Pfizer.- El laboratorio estadounidense cerr6 el tercer tri-
mestre de 2023, con unas pérdidas netas atribuidas de 2.382
millones de délares (2.253 millones de euros) frente a los
beneficios de 8.608 millones de dolares (8.141 millones de
euros) obtenidos en el mismo periodo de 2022. La cifra de
negocio también cayo en un 41,5%, hasta los 13.232 millo-
nes de doélares (12.514 millones de

este miércoles por la compafiia especializada en seguros de
salud y farmacias. Las ventas totales alcanzaron los
263.963 millones de dolares (250.311 millones de euros)
hasta septiembre, con un incremento interanual del 10,62%,
y los ingresos operativos alcanzaron los 10.370 millones de
dolares (9.834 millones de euros), un 141,4% por encima
de la cifra del afio anterior.

Eli Lilly.- El laboratorio estadounidense obtuvo unas pér-
didas netas de 57,4 millones de dolares (54,1 millones de
euros) en el tercer trimestre frente al beneficio de 1.452 mi-
llones de dolares (1.368 millones de euros) contabilizado
en el mismo periodo del afio anterior por las compras rea-
lizadas de otras compafiias como DICE Therapeutics o Ver-
sanis Bio, segun ha informado la compaiiia. Entre julio y
septiembre, sus ventas sumaron 9.499 millones de dolares
(8.949 millones de euros), un 36,8% mas que un afio antes
al verse impulsadas por las ventas de 'Mounjaro', farmaco
para el tratamiento de la diabetes y que podria potencial-
mente aplicarse para reducir peso, y por 'Verzenio', medi-
camento contra el cancer de mama.

Caterpillar .- El fabricante estadounidense de maquinaria in-
dustrial y vehiculos pesados contabilizé un beneficio neto
atribuido de 2.794 millones de doélares (2.644 millones de
euros) en su tercer trimestre, lo que supone un 36,8% mas res-
pecto al mismo periodo de 2022. De esta manera, la cifra de
negocio entre los meses de julio y septiembre sumé un total
de 16.810 millones de délares (15.910 millones de euros), un
12% mas. Este monto se explica por las mayores ventas de
maquinaria, energia y transporte, epigrafe que agrup6 el
grueso de los ingresos de Caterpillar, con 15.988 millones de
dolares (15.130 millones de euros), un 11,9% mas.

Ferrovial.- Registr6 un resultado bruto de explotacion
(Ebitda) de 700 millones de euros en los nueve primeros
meses de 2023, lo que supone un incremento del 34%
respecto al mismo periodo de 2022. Los ingresos del
grupo en este periodo ascendieron a 6.221 millones de

eurOS) entre julio y Septiembre MATERIAS PRIMAS AL 3 DE NOVIEMBRE DE 2023
s .
Variacion porcentual
Producto Unidad Precio Semanal Mensual Anual
CVS Health.- Obtuvo un beneficio [TAgricer
neto de 6.321 millones de ddlares | Sova USD/Bushel 1,327.50 2.33% 4.28% 9.22%
. Trigo USD/Bushel 572.50 -0.52% 2.23% -33.95%
(6.001,5 millones de euros) en los Algodén Cents/Libras esterlinas 79.62 5.64% 8.19% 8.41%
nuev rirn T m 1 afi 1 Azucar Cents/Libras esterlinas 27.77 1.57% 7.10% 48.42%
ueve p h cros .es_es de 0, 10 que Maiz USD/Bushel 477.86 -0.60% -1.67% -30.42%
supone mas que triplicar (+216,8%) las [industrial
: : 7 Cobre USD/Libras esterlinas 3.67 1.07% 2.54% -0.33%
ganancias qe 1.995 mlllones de .dolares Acero Yuan/Toneladas métricas 3,802.00 3.48% 4.97% 6.17%
(1.894,2 millones de euros) registradas | Aluminio USD/Tonelada 2,257.00 1.67% 0.47% 4.18%
1 . . d d 2022 ’ Zinc USD/Toneladas métricas 2,517.00 1.84% 0.96% -12.42%
cn ¢l mismo periodo de > SEEUN SC | Niguel USD/Toneladas métricas 17,754.00 2.19% -3.74% 25.15%
esprende de las cuentas publicadas Carbon USD/Toneladas métricas 118.00 -13.04% 21.33% -66.67%
p p
Litio Puntos 163,500.00 0.00% -1.80% -72.17%




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora Derecho Decretado No. de Cupon Ei’:ii‘:l:fh‘:) Fecha de pagé Descripcién del derecho y Proporciéon
GNP Dividendo 12-ene-23 16-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.60 POR TITULO
GCARSO Dividendo 22-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
WALMEX Dividendo 23-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
WALMEX Dividendo 23-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO EXTRAORDINARIO MXN $0.36 POR TITULO
PINFRA Dividendo 26-dic-22 28-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $5.2925 POR TITULO
FCFE Dividendo 28-dic-22 30-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8450 POR TITULO
FMTY Dividendo 28-dic-22 30-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0854 POR TITULO
GRUMA Dividendo 04-ene-23 06-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-23 13-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0209.
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-23 30-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-ene-23 31-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0853 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 28-feb-23 02-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.00 POR TITULO
FSITES Dividendo 08-feb-23 10-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.1688 POR TITULO
FUNO Dividendo 08-feb-23 10-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.9514 POR TITULO
GMXT Dividendo 22-feb-23 24-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
OMA Dividendo 28-feb-23 02-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.716885536 POR TITULO
FIDEAL Dividendo 09-mar-23 13-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.4136 POR TITULO
FEXI Dividendo 10-mar-23 14-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4991 POR TITULO
DANHOS Dividendo 06-mar-23 08-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.62 POR TITULO
EDUCA Dividendo 06-mar-23 08-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5628 POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-23 15-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1554 POR TITULO
CIE Dividendo 07-mar-23 09-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $5.50 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FVIA Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4809 POR TITULO
FVIA Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0022POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8788 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.8488 POR TITULO
TERRA Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4180 POR TITULO
GRUMA Dividendo 06-abr-23 10-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
AC Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.50 POR TITULO
CMOCTEZ Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.00 POR TITULO
VESTA Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0217.
LAMOSA Dividendo 05-abr-23 11-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.45 POR TITULO
WALMEX Dividendo 05-abr-23 11-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.75 POR TITULO
FRAGUA Dividendo 27-mar-23 29-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $11.30 POR TITULO
CYDSASA Dividendo 10-abr-23 12-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4609 POR TITULO
GISSA Dividendo 10-abr-23 12-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $5.00 POR TITULO
FINN Dividendo 28-mar-23 30-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0428 POR TITULO
KIMBER Dividendo 11-abr-23 13-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
FCFE Dividendo 29-mar-23 31-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5750 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-mar-23 31-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0850 POR TITULO
ACTINVR Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.25 POR TITULO
FEMSA Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.5268 POR TITULO UB
FEMSA Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.8322 POR TITULO UBD
VINTE Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4158 POR TITULO
BOLSA Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.30 POR TITULO
CERAMIC Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.7719 POR TITULO
FIHO Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1250 POR TITULO
AGUA Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
FUNO Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.3891 POR TITULO
Q Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO PENDIENTE EN EFECTIVO MXN $2.50 POR TITULO
R Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.80 POR TITULO
BACHOCO Dividendo 12-may-23 16-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.82 POR TITULO
GPH Dividendo 12-may-23 16-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.19 POR TITULO
KOF Dividendo 28-abr-23 03-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.90 POR TITULO
LACOMER Dividendo 28-abr-23 03-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.23 POR TITULO
BBAJIO Dividendo 08-may-23 10-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $4.0612 POR TITULO
DANHOS Dividendo 08-may-23 10-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
ASUR Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $9.93 POR TITULO
TLEVISA Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO PENDIENTE EN EFECTIVO MXN $0.35 POR TITULO
HERDEZ Dividendo 09-may-23 11-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
BIMBO Dividendo 16-may-23 18-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.78 POR TITULO
MEDICA Dividendo 30-may-23 01-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $6.53 POR TITULO
FSITES Dividendo 03-may-23 05-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1476 POR TITULO
LIVEPOL Dividendo 24-may-23 26-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.57 POR TITULO 1
LIVEPOL Dividendo 24-may-23 26-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.57 POR TITULO C1




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora DI::::::doo No. de Cupén Ei;(:lrj:;r:: Fecha de pagé Descripcién del derecho y Proporcién
GMEXICO Dividendo 25-may-23 29-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.00 POR TITULO
GFNORTEO Dividendo 08-jun-23 12-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $7.8738 POR TITULO

SITES1 Dividendo 26-may-23 30-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
ASUR Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $9.93 POR TITULO
FINN Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0419 POR TITULO
TLEVISA Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.35 POR TITULO

LAB Dividendo 05-jun-23 07-§un-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1960 POR TITULO
MEDICA Dividendo 30-may-23 01-un-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $6.53 POR TITULO
KIMBER Dividendo 04-jul-23 08-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
GCARSO Dividendo 28-may-23 30-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
GRUMA Dividendo 05-jul-23 07-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
AMX Dividendo 13-jul-23 17-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.23 POR TITULO
VESTA Dividendo 13-jul-23 17-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0180 POR TITULO.
BACHOCO Dividendo 07-jul-23 11-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.82 POR TITULO
DINE Dividendo 14-jul-23 18-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.17 POR TITULO
KIMBER Dividendo 04-jul-23 06-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
GAP Dividendo 11-ul-23 13-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $3.71 POR TITULO
FCFE Dividendo 28-jun-23 30-§un-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6863 POR TITULO
GCARSO Dividendo 28-jun-23 30-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
INVEX Dividendo 28-un-23 30-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.48 POR TITULO
ORBIA Dividendo 28-un-23 30-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0314 POR TITULO.
ACTINVR Dividendo 054ul-23 07-ul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.05 POR TITULO
GRUMA Dividendo 05-jul-23 07-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
FMTY Dividendo 27+ul-23 31-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0744 POR TITULO
FSITES Dividendo 03-ago-23 08-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1644 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 24-ago-23 28-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 POR TITULO
GPROFUT Dividendo 04-ago-23 08-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $6.67 POR TITULO
FSHOP Dividendo 11-ago-23 15-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0666 POR TITULO
ARA Dividendo 07-ago-23 09-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1634 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-ago-23 09-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5713 POR TITULO
CUERVO Dividendo 01-ago-23 03-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4912 POR TITULO
FNOVA Dividendo 01-ago-23 03-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5068 POR TITULO
DANHOS Dividendo 08-ago-23 10-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
JAVER Dividendo 08-ago-23 10-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4606 POR TITULO
FHIPO Dividendo 15-ago-23 17-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4755 POR TITULO
TERRA Dividendo 02-ago-23 04-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.4424 POR TITULO
GMXT Dividendo 23-ago-23 25-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 24-ago-23 28-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 POR TITULO
FINN Dividendo 25-ago-23 28-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0275 POR TITULO
FVIA Dividendo 11-sep-23 13-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.3516 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ago-23 31-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0744 POR TITULO
FRES Dividendo 10-sep-23 14-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO EN EUROS $0.0106 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 POR TITULO
KIMBER Dividendo 03-oct-23 05-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
GRUMA Dividendo 04-oct-23 06-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $135 POR TITULO
FSOCIAL Dividendo 21-sep-23 25-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.7664 POR TITULO
ACTINVR Dividendo 28-sep-23 02-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.05 POR TITULO
HERDEZ Dividendo 09-oct-23 11-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.60 POR TITULO
KIMBER Dividendo 03-oct-23 05-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.405 POR TITULO
FCFE Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.9965 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0744 POR TITULO
LAB Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.1961 POR TITULO
ORBIA Dividendo 27-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO US$0.0314 POR TITULO
GRUMA Dividendo 04-oct-23 06-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.35 POR TITULO
LIVEPOL Dividendo 11-0ct-23 13-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $1.04 POR TITULO

euros, un 12% mas que hace un afo, aunque la posicion
neta de caja descendio un 56%, hasta los 635 millones de
euros, debido al pago de dividendos y a la recompra de
un bono de deuda.

Panasonic.- La compania de electrodomésticos y compo-
nentes electronicos registré un beneficio neto atribuido de

288.379 millones de yenes (1.823 millones de euros) du-
rante el primer semestre de su afio fiscal 2024, que con-
cluyo el pasado 30 de septiembre, lo que representa una su-
bida del 168,7% en comparacion con las cuentas del
periodo anterior. Por su parte, las ventas netas sumaron
4,12 billones de yenes (26.043 millones de euros), un 1,5%
mas. Por origen, las ventas en Japon brindaron 1,6 billones



de yenes (10.114 millones de euros), mientras que las del
resto del mundo reportaron a Panasonic 2,52 billones de
yenes (15.929 millones de euros). Estas cifras estuvieron
un 4,6% por encima y un 0,8% por debajo de las percibidas
doce meses antes, respectivamente.

Metales.- Los planetas se alinean para el oro: las tensiones
geopoliticas, la caida de los rendimientos de los bonos y el
apetito de los bancos centrales se combinan para llevar al
metal dorado cerca de la marca de los 2.000 USD la onza.
El ultimo informe del Consejo Mundial del Oro destaca el
atractivo del oro para los bancos centrales. Estos acumula-
ron unas 340 toneladas de oro en el tercer trimestre y 800
toneladas desde el 1 de enero. China se mantiene especial-
mente activa por su deseo de diversificar sus reservas de di-
visas. En los metales industriales, el cobre subio en Lon-
dres hasta los 8,140 USD, apoyado en gran medida por la
caida del dolar.

McDonald’s.- Sus ganancias en los nueve primeros meses
del afio se han disparado un 50% hasta los 6.429,8 millones
de dolares, unos 6.072 millones de euros al cambio actual.
De esa cantidad, unos 2.317,1 millones de dolares (2.188
millones de euros) fueron ganancias registradas en el tercer
trimestre, tres meses en los que su beneficio neto avanzo6 un
17%. Este crecimiento ha sido superior al de los ingresos,
que han aumentado hasta septiembre un 11%, con 19.087,5
millones de délares (unos 18.026 millones de euros) y un
14% en el tercer trimestre del afo, con 6.692.2 millones de
dolares.

Shein.- La firma china de moda “online” ha llegado a un
acuerdo con Frasers Group para adquirir la marca y la pro-
piedad intelectual de 'Missguided', en la primera adquisi-
cion de la compaiiia asiatica en el Reino Unido. El acuerdo,
del que no han trascendido detalles econémicos, contempla
la adquisicion por Shein de la propiedad intelectual y las
marcas comerciales de 'Missguided', mientras que Frasers
Group conservara los bienes inmuebles y los empleados,
que se integraran en la divisiéon de moda del grupo.

CRIPTOMONEDAS

Bitcoin.- La mayor criptodivisa por valor de mercado,
cambiaba de manos a 34.429 $, un 0,5% menos en las lti-
mas 24 horas, tras oscilar entre un maximo diario de 34.843
$ y un minimo diario de 34.110 $, segiin mostraron los
datos de CoinMarketCap. El volumen de operaciones fue
de 16.790 millones de délares, un 63% mas. La criptodivisa
mas popular va camino de concluir octubre con una ganan-
cia del 27%. Ethereum (ETH-USD), el segundo mayor ac-
tivo digital, cotizaba un 0,6% al alza en las ultimas 24 horas
a 1.804 $, tras oscilar entre 1.779 y 1.829 §, y se encami-
naba a terminar el mes con una ganancia del 7%.

Criptomonedas.- El bitcoin sigue en contacto con la marca
de los 35.000 doélares, con una ligera caida del 0,60% desde
el lunes. Mientras tanto, el éter, la segunda criptodivisa mas
valiosa del mercado, se mantiene en perfecto equilibrio,
justo por debajo de los 1.800 dolares en el momento de es-
cribir estas lineas. Esta semana, los ojos de los criptoinver-
sores estaban puestos en Sam Bankman-Fried, condenado
por siete cargos, entre ellos blanqueo de dinero y fraude, en
el caso FTX. Se enfrenta a una pena de hasta 115 afios de
prision por estos delitos, y la sentencia se determinara en
una nueva vista el 28 de marzo de 2024. Es probable que el
joven Bankman-Fried recurra la sentencia. Esté atento a
este espacio para conocer nuevos acontecimientos en la
criptoesfera.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

Esenttia.- Ha dado inicio al primer proyecto de reciclaje
quimico avanzado en Suramérica. De acuerdo con la com-
pafiia, este proyecto tiene como objetivo recuperar alrede-
dor de 500 toneladas de residuos plasticos de dificil recicla-
bilidad y transformarlos en materia prima para la
produccion de nuevos elementos plasticos. Este proceso
marca un importante avance hacia la sostenibilidad y la
economia circular en la industria del plastico en Colombia.
El proceso de reciclaje quimico avanzado se lleva a cabo

Pai . PIB Total | PIBTotal | o5 5/cap L Tasalocal | Tasa |Crec 2023 | Crec 2024
ais Poblacion/1 | Absolutoen | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G EMI/G
usD/2 usD/3

Costa Rica 5,204,411 0.0685 0.1300 $ 24,969.20 (2.24%) 6.25% 8.10% 4.4% 3.2%
Dominican Republic 10,694,700 0.1124 0.2564 $ 23,978.79 4.41% 7.25% 5.60% 3.0% 5.2%
El Salvador 6,568,745 0.0320 0.0693 $ 10,547.68 3.02% 5.02% 5.00% 2.2% 1.9%
Guatemala 17,703,190 0.0913 0.1858 $ 10,498.05 4.69% 5.00% 3.00% 3.4% 3.5%
Honduras 9,459,440 0.0306 0.0697 $ 7,366.61 6.13% 3.00% 8.70% 2.9% 3.2%
Nicaragua 6,301,880 0.0157 0.0473 $ 7,501.41 7.17% 7.00% 3.20% 3.0% 3.3%
Panama 4,337,768 0.0711 0.1599 $ 36,853.75 2.31% 2.14% 8.80% 6.0% 4.0%

Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2022. 2/En millones de millones de délares a 2022.
3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los

ultimos 12 meses de 2022. 6/Estimaciones a octubre de 2023.
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mediante la pir6lisis, un método que permite aprovechar re-
siduos plasticos que normalmente terminan en vertederos o
se desechan de manera inapropiada en el medio ambiente.

IQH. - El Instituto Queretano de Herramentales y el Cluster
de Plasticos de Querétaro, en conjunto con Haitian, Hasco
Meéxico y Seiconn, han preparado una nueva edicion del
Diplomado en Moldes y Herramentales, con proyeccion en
los nuevos mercados, que ofrece un programa de fortaleci-
miento de las capacidades de innovacion, disefio e imple-
mentacion de procesos de las empresas del Cluster de Plas-
ticos para acceder a nuevos mercados. Se trata de un curso
con modalidad presencial, que iniciara en noviembre de
2023, con una duracion de 61 horas. El programa, que esta
dividido en cuatro talleres, explorara procesos, modelos de
disefio e implementacion.

HP.- La empresa tecnologica que fabrica impresoras, chips,
laptops, médems, cartuchos y otros dispositivos, ha estable-
cido como objetivo reducir su huella de carbono global en
un 50 % para el afio 2030, una meta que podria conside-
rarse ambiciosa si se tiene en cuenta la creciente demanda
de productos tecnologicos y la digitalizacion a nivel mun-
dial. Con este propdsito, la compaiiia ha establecido un
centro de reciclaje y una planta de fabricacion en Sorocaba,
Brasil, donde los productos electronicos recolectados por
usuarios, socios y cooperativas brasilefia son triturados y
los materiales se separan para su posterior transformacion
en nuevos productos como impresoras, laptops y monitores,
que son exportados a toda Latinoamérica.

Arburg.- Ha sido galardonada con la Medalla de Oro de
Ecovadis, con un total de 73 puntos, lo que la coloca en el
5 % superior de las empresas industriales mas sostenibles
del mundo. Ecovadis es una plataforma de calificacion de
sostenibilidad integral para cadenas de suministro globales.
Ademas del impacto ambiental y la adquisicion sostenible,
se centra en la ética, asi como en los derechos laborales y
humanos. Las clasificaciones de Ecovadis tienen en cuenta
los datos y cadenas de suministro de mas de 100,000 em-
presas.

Grupo Sepro.- Adquirié una participacion mayoritaria en
Garbe Automatisme, una empresa francesa especializada en
sistemas de automatizacion. Esta adquisicion refuerza la
posicion de Sepro como proveedor mundial de soluciones
de automatizacion y robdtica para la industria de moldes de
inyeccion de plastico. La transaccion se completo a finales
de julio, y ambas compaiiias son de propiedad privada, por
lo que los términos financieros no se han revelado. Actual-
mente, Sepro opera sus centros de automatizacion en Fran-
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cia, Alemania, Estados Unidos y China. La adquisicion de
Garbe y sus 900 m? de operaciones duplicara su capacidad
en Francia y aumentara la capacidad global de Sepro en un
20% para respaldar a los fabricantes de moldes que buscan
aumentar la productividad y rentabilidad en un contexto de
escasez continua de trabajadores calificados.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 30 DE
OCTUBRE AL 3 DE NOVIEMBRE

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
present6 los resultados de los Indicadores Trimestrales de
la Actividad Turistica (ITAT), los cuales permiten conocer
y dar seguimiento a la evolucion del Producto Interno
Bruto Turistico (ITPIBT) y del Consumo Turistico Interior
(ITCTI). En el segundo trimestre de 2023, el ITPIBT au-
mentd 2.6% en términos reales, con respecto al trimestre
previo. Por su parte, el ITCTI crecié 0.5%. A tasa anual, el
ITPIBT se incremento6 3.8% y el ITCTI, 3.5%, de acuerdo
a las cifras desestacionalizadas publicadas por el instituto.

El INEGI informo, que al cierre de 2022, los plenos de los
poderes judiciales estatales se integraron por 733 personas
magistradas y consejeras. Del total, 446 (60.8%), eran hom-
bres y 287 (39.2%), mujeres. Ademas, 5,025 servidoras y
servidores publicos contaron con el cargo de magistrados y
jueces en los drganos jurisdiccionales: 56.6% correspondio
a hombres y 43.4%, a mujeres. Durante 2022, los poderes
judiciales estatales ejercieron un presupuesto de
45,839,663,068 pesos. En comparacion con 2021, el presu-
puesto ejercido aumento6 8.9%. En el mismo periodo, se re-
portaron 2,154,768 asuntos ingresados y 1,320,702 asuntos
concluidos y/ o determinados por los 6rganos jurisdiccio-
nales de los poderes judiciales estatales, en todas las mate-
rias. En materia penal, a 110,330 personas procesadas y/o
imputadas se les determiné alguna resolucion. Del total,
85.2% fue vinculada a proceso; 7.8% no fue vinculada y
para un 7.0% no se identifico el tipo de determinacion. Con
respecto a 2021, la cantidad de personas vinculadas a pro-
ceso aumento 28.6%.

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de inte-
rés de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los
de 29 dias se situd en 11.09% al caer 0.17 unidades; la de
los de 92 dias se ubico en 11.39% al descender 0.04 puntos;
la de 183 dias se situd en 11.71% al subir 0.08 unidades y
la de 351 dias se ubico en 11.87 al repuntar 0.12 puntos.

El Banco de México indico que en la semana finalizada el
27 de octubre las reservas internacionales se situaron en
US$204,220.4 millones, frente a los US$203,999.6 millo-



nes de la semana pasada, lo cual significé un aumento de
US$220.8 millones (+0.11%). La variacion semanal en la
reserva internacional fue resultado principalmente por la
venta de dolares del Fondo Mexicano del Petrdleo para la
Estabilizacion y el Desarrollo (FMPED) al Banco de Mé¢-
xico por 26 millones de dolares y por un incremento de 194
millones de ddlares debido principalmente al cambio en la
valuacion de los activos Internacionales del Banco de Mé-
xico. Por otra parte, el aumento acumulado de las reservas
internacionales respecto al cierre de 2022, es de 5,126.2 mi-
llones de dolares o de +2.57%.

El INEGI present6 la Estimacion Oportuna del Producto
Interno Bruto Trimestral (EOPIBT). Esta ofrece, en el corto
plazo, una vision sobre la evolucion de las actividades eco-
némicas del pais, 30 dias después de que concluye el tri-
mestre de referencia. Asi, en el tercer trimestre de 2023, los
resultados de la EOPIBT reportan un aumento de 0.9% en
términos reales, con respecto al trimestre inmediato ante-
rior. A tasa trimestral, el Productor Interno Bruto (PIB)
oportuno de las actividades primarias avanzé 3.2%; el de
las secundarias, 1.4% y el de las terciarias, 0.6% en el ter-
cer trimestre de 2023. A su vez, a tasa anual, la estimacion
oportuna del PIB ascendi6 3.3% en términos reales. Por ac-
tividad econdmica, la variacion fue la siguiente: las activi-
dades primarias se incrementaron 5.3%; las secundarias,
4.5% vy las terciarias, 2.5%. En los primeros nueve meses
de 2023, el PIB oportuno aument6 3.5% a tasa anual, segiin
las series desestacionalizadas divulgadas por la institucion.

Durante 2022, en México se contabilizaron 847,716 defun-
ciones registradas. De estas, 43.7% correspondi6 a mujeres,
56.2% a hombres y, en 1,000 casos, no se especifico el sexo
de la persona. Durante 2022 ocurrieron 825,830 (97.4%) de
las defunciones registradas en ese aflo. Las restantes suce-
dieron en anos anteriores. Del total de defunciones, 90.0%
fue por enfermedades y problemas relacionados con la
salud y 10.0%, por causas externas (accidentes, homicidios
y suicidios, principalmente). Las cinco principales causas
de muerte a nivel nacional fueron: enfermedades del cora-
z6n, diabetes mellitus, tumores malignos, enfermedades del
higado y la enfermedad por el coronavirus 2019 (COVID-
19, por sus siglas en inglés).

La buena racha de ganancias del "super peso" finalizaron
tras la publicacion del Paquete Econdomico de 2024, pues
los inversionistas temen un mayor endeudamiento y que
ello afecte las sanas finanzas publicas, de acuerdo con ana-
listas de Banco Base. Desde que se dio a conocer el Pa-
quete Economico de 2024, el 8 de septiembre, el peso me-
xicano se ha depreciado 2.6%. Aunque en lo que va del
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afio, las ganancias del peso ante el dolar ascienden a 7.9%.
"La fortaleza del peso es sostenible en el largo plazo", dijo
Gabriela Siller, directora de analisis econdomico financiero
de Banco Base, en un webinar, al destacar que las ganan-
cias del tipo de cambio vinieron de la mano de la mayor en-
trada de remesas y del amplio diferencial de tasas de interés
frente a Estados Unidos. Siller destac6 que el temor de un
alto endeudamiento también provocara mayores salidas de
capitales, "lo cual presiona al alza los rendimientos de los
activos gubernamentales y ello le costaria mas al gobierno
para financiarse".

El INEGI) y el Banco de México dan a conocer el Indica-
dor de Pedidos Manufactureros (IPM) de octubre de 2023.
El IPM se construye con los resultados de la Encuesta
Mensual de Opinion Empresarial (EMOE), mismos que
permiten conocer, casi inmediatamente después de termi-
nado el mes de referencia, las expectativas y la percepcion
de las y los directivos empresariales sobre el comporta-
miento del sector manufacturero en México. En octubre de
2023, con datos ajustados por estacionalidad, el [PM pre-
sent6 una disminucion mensual de 2.81 puntos y se situd en
48.5 puntos; de esta manera se ubica por debajo del umbral
de 50 puntos, después de haber permanecido nueve meses
consecutivos sobre dicho umbral. A su interior, se observa-
ron reducciones mensuales en los rubros referentes a los
pedidos esperados, a la produccion esperada, al personal
ocupado y a la oportunidad en la entrega de insumos por
parte de los proveedores. El relativo a los inventarios de in-
sumos aument6. Con datos originales, en el mes en cues-
tion, el IPM mostrd un retroceso anual de 4.2 puntos y se
ubicd en 48.9 puntos. Respecto de sus componentes, los
cinco agregados que conforman el IPM tuvieron caidas
anuales. En el mes que se reporta y con cifras sin ajuste es-
tacional, por grupos de subsectores de actividad econdmica,
seis de los siete componentes que integran el [PM registra-
ron descensos anuales, en tanto que el restante avanzo.

El INEGI dio a conocer los Indicadores de Confianza Em-
presarial (ICE) y el Indicador Global de Opiniéon Empresa-
rial de Confianza (IGOEC), los cuales se elaboran con los
resultados de la Encuesta Mensual de Opinion Empresarial
(EMOE). Estos permiten conocer, casi inmediatamente des-
pués de terminado el mes de octubre, la opinion de las y los
directivos empresariales de los sectores: Industrias manu-
factureras, Construccion, Comercio y Servicios privados no
financieros, sobre la situacion econdmica del pais y de sus
empresas. En octubre de 2023 y en su comparacion men-
sual, el ICE de Industrias manufactureras aumento 0.1pun-
tos. El de Comercio disminuy6 0.5 puntos, el de Construc-
cion, un punto y el de Servicios privados no financieros,



1.6 puntos. En octubre de 2023 y en su comparacion anual,
los ICE registraron el siguiente comportamiento: el de Ser-
vicios privados no financieros se increment6 en 9.4 puntos;
el de Industrias manufactureras, 3.1; el de Comercio, 2.4 y
el de Construccion, 0.8 puntos. Con cifras originales, el
IGOEC —que es el promedio ponderado de los indicadores
de los cuatro sectores que lo integran— fue de 55.4 puntos
en octubre de 2023 y represent6 un alza de 5.6 puntos con
relacion a octubre de 2022.

El INEGI da a conocer el Indicador Global de Opiniéon Em-
presarial de Tendencia (IGOET), los Indicadores Agrega-
dos de Tendencia (IAT) y las expectativas empresariales,
los cuales se elaboran con los resultados de la Encuesta
Mensual de Opinién Empresarial (EMOE). Estos permiten
conocer, casi inmediatamente después de terminado el mes
de referencia, la percepcion de las y los directivos empre-
sariales sobre el comportamiento de variables relevantes de
los sectores Industrias manufactureras, Construccion, Co-
mercio y Servicios privados no financieros. En octubre de
2023, el IAT del sector manufacturero fue de 49.1 puntos,
lo que significé una caida mensual de 3.6 puntos., el AT
del sector Construccion fue de 53.4 puntos: 2.7 mas que en
septiembre de 2023. En octubre, el IAT de Comercio se
situd en 52.9 puntos: disminuy6 0.4 en comparacioén con
septiembre. Por su parte, el IAT de Servicios privados no
financieros se ubico en 51.6 puntos en octubre de 2023: au-
ment6 1.9 puntos en el lapso de un mes. En octubre de
2023 y con datos originales, el IGOET —que es el prome-
dio ponderado de los indicadores de los cuatro sectores que
lo integran— fue de 52.9 puntos: una disminucion anual de
2.7 puntos, de acuerdo con cifras ajustadas estacionalmente
por el INEGI.

En septiembre de 2023, los ingresos por remesas prove-
nientes del exterior alcanzaron un nivel de 5,613 millones
de dolares, lo que representd un crecimiento anual de
11.4%. Por su parte, las remesas enviadas por residentes en
México al exterior se situaron en 94 millones de dolares, lo
que implico una expansion anual de 7.0%. Con estos resul-
tados, en septiembre de 2023 el superavit de la cuenta de
remesas de México con el resto del mundo se ubicod en
5,519 millones de ddlares, mayor al de 4,949 millones de
dolares reportado en septiembre de 2022. Con datos ajusta-
dos por estacionalidad, en septiembre de 2023 los ingresos
por remesas aumentaron a una tasa mensual de 5.4%, en
tanto que los egresos cayeron a una tasa mensual de 8.8%.
De esta manera, en septiembre de 2023 el superavit de la
cuenta de remesas fue de 5,470 millones de dolares, supe-
rior al de 5,177 millones de dolares observado en agosto de
2023. En tanto, el monto acumulado de los ingresos por re-
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mesas en el periodo enero — septiembre de 2023 resulto de
47,071 millones de ddlares, mayor al de 42,978 millones de
dolares registrado en el mismo lapso de 2022 y que signi-
ficé un incremento anual de 9.5%.

El gobierno del presidente Andrés Manuel Lopez Obrador
anuncio una serie de medidas, desde condonacion de im-
puestos, hasta créditos sin intereses, pasando por el aplaza-
miento temporal de ciertos pagos incluidos impuestos, con
las que espera reconstruir Acapulco y los municipios aleda-
fos que fueron devastados por el huracan Otis hace poco
mas de una semana. El costo del arsenal de medidas que
desplegara a partir de ahora el gobierno federal, en coordi-
nacion con el gobierno estatal encabezado por la goberna-
dora Evelyn Salgado, tendra un costo de 61 mil 313 millo-
nes de pesos (tres mil 420 millones de dolares), dijo el
secretario de Hacienda y Crédito Publico, Rogelio Ramirez
de la O, en la reunion matutina del presidente Lopez Obra-
dor con medios de comunicacion, la mayoria afines a la ac-
tual administracion.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) recomend6 a Mé-
xico realizar "un amplio conjunto de reformas estructura-
les" y elevar sus ingresos fiscales, con miras a mejorar el
estado de la economia local, informo el Banco de México
(Banxico). En los resultados de la Consulta del Articulo IV
para 2023 de México, el FMI considerd que la economia
mexicana se encuentra en medio de una expansion genera-
lizada que la llevaria a crecer un 3,2% en 2023 y un 2,1%
en 2024. Para asegurar un crecimiento sostenible e inclu-
yente, el prestamista internacional dijo que es necesario
continuar con una mezcla de politicas macroeconémicas
solidas y un "amplio conjunto de reformas estructurales".
El objetivo es "abordar los cuellos de botella existentes y
hacer que la economia sea mas resiliente a eventos clima-
ticos", de acuerdo con el comunicado del FMI difundido
por Banxico.

El Indicador IMEF Manufacturero de octubre disminuyo (-
) 0.6 puntos respecto a de septiembre, situandose en 50.5
unidades; es decir, el crecimiento estd siendo menos dina-
mico (el Indicador acumula 5 meses en zona de expansion,
aunque en los ultimos dos reportes esta se ha moderado).
La serie tendencia-ciclo bajo (-) 0.1 puntos (en 51.1), y el
Indicador ajustado por tamafo de empresa lo hizo en (-) 1.6
puntos para ubicarse en 50.8 unidades. De acuerdo con el
Indicador, la actividad de la industria manufacturera ha per-
dido fuerza en los ultimos dos meses, aunque prevalece el
crecimiento. El Indicador IMEF No Manufacturero se re-
dujo (-) 0.7 puntos, cerrando en 52.2 unidades. Si bien el
sector de servicios y comercio continia en zona de expan-



si6n, acumulando asi 21 meses consecutivos en esta zona,
el ritmo de crecimiento se moderd en octubre. La serie ten-
dencia-ciclo aumento 0.1 puntos (52.3 unidades), y el indi-
cador ajustado por tamafo de empresa disminuy6 (-) 0.5
puntos (53.1 unidades). Ambos indicadores se han mante-
nido en terreno expansivo durante 33 y 26 meses respecti-
vamente, lo que es congruente con un continuo crecimiento
en los sectores de servicios y comercio, y con los resultados
del PIB en los ultimos dos afios. El dato del Indicador No
Manufacturero apunta que el sector servicios y de comercio
contintan liderando el dinamismo de la economia.

Miguel Torruco, titular de la Secretaria de Turismo, dio a
conocer que el Tianguis Turistico del préximo afio si tendra
lugar en Acapulco, pese al devastador impacto por el hura-
can Otis. El funcionario sefiald que el evento de negocio se
efectuara en el puerto gracias a los trabajos entre el go-
bierno y la iniciativa privada. "El TianguisTuristico 2024 se
queda en Acapulco. Gracias al trabajo de los tres 6rdenes
de gobierno y al compromiso de los empresarios del sector
turistico. Del 8 al 12 de abril de 2024. Asi lo definimos en
el Comité de Seleccion de la sede del TTM #JuntosPorA-
capulco", dijo el funcionario en una publicacion en la red
social X. El Tianguis Turistico es el evento mas relevante
del sector, donde se reinen empresarios y representantes
para formar negocios.

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
indico, que en agosto de 2023, el Indicador Mensual del
Consumo Privado (IMCP) aumenté 0.5% con respecto al
mes pasado, en términos reales. Por componente, en agosto
de este afio, el consumo de bienes de origen importado as-
cendio tres por ciento. El de bienes y servicios de origen
nacional cayo6 0.1%. A tasa anual, el IMCP se incremento
4%. A su interior, el gasto en bienes de origen importado
crecid 23.2% y en bienes y servicios nacionales, 0.6% (el
de servicios avanz6 2.1% y el de bienes retrocedi6 0.9 %),
de acuerdo a las con series desestacionalizadas.

El INEGI present0 los resultados del Indicador Mensual de
la Formacion Bruta de Capital Fijo (IMFBCF). Este per-
mite conocer el comportamiento de la inversion en activos
fijos en el corto plazo. En agosto de 2023, el IMFBCF au-
mento6 3.1% en términos reales, a tasa mensual. Por com-
ponente, los gastos en Construccion incrementaron 5.2% a
tasa mensual y en Maquinaria y Equipo —de origen nacio-
nal e importado—, 0.9% en agosto pasado. A tasa anual, el
IMFBCEF creci6 31.5% en términos reales. A su interior, los
gastos en Construccion ascendieron 47.4% y en Maquinaria
y Equipo, 15.9%, en agosto de 2023, segun las series des-
estacionalizadas publicadas por el instituto.
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El INEGI sefialo que los resultados del Sistema de Indica-
dores Ciclicos (SIC), que permite dar seguimiento oportuno
al comportamiento de la economia mexicana y realizar
comparaciones con distintas economias a nivel mundial. En
agosto de 2023, el Indicador Coincidente se posiciono por
arriba de su tendencia de largo plazo: report6 un valor de
101.1 puntos y una variacion de 0.06, con respecto a julio.
En septiembre de 2023, el Indicador Adelantado se situo
por arriba de su tendencia de largo plazo: presentd un valor
de 100.4 puntos y sin variacion, con relacion a agosto. Con
la nueva informacion, el Indicador Coincidente registrd una
leve disminucion respecto al mes previo, mientras que el
Adelantado ajusto ligeramente la trayectoria observada en
los ultimos meses.

El sector privado sumoé 173 mil 257 nuevos empleos con
seguridad social durante octubre, un aumento mensual de
0.8%, el décimo mes positivo en lo que va del afio y la
mayor cantidad desde febrero, o durante los tltimos ocho
meses, de acuerdo con datos del Instituto Mexicano del Se-
guro Social (IMSS). Octubre suele ser un mes positivo para
la creacion de puestos de trabajo con seguridad social, al
ser el unico con balance positivo durante los 27 afios de la
base de datos del IMSS, ademas de acelerar respecto el mes
previo en 20 ocasiones. "Esta es la cifra maxima desde que
se tenga registro", dijo el presidente en su mensaje matutino
diario con representantes de medios en Palacio Nacional.
"Este incremento es el cuarto mas alto de toda la historia
considerando solo octubres". Con esos datos, al cierre del
décimo mes México sumo 22 millones 302 mil 690 plazas
laborales, un avance de 4.4% respecto de lo registrado al
cierre de 2022 y un nuevo récord historico.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 30 DE OCTUBRE AL 3 DE NOVIEMBRE

Joe Biden quiere que Estados Unidos lidere el camino en la
regulacion de la inteligencia artificial, objeto de una feroz
competencia internacional. El presidente ha firmado una
orden ejecutiva para establecer reglas sobre la IA genera-
tiva e impulsar una A mas segura y mitigar los riesgos de
esta tecnologia. El anuncio, con el que el mandatario esta-
dounidense se adelanta a cualquier legislacion sobre 1A
proveniente de los legisladores, que tiene lugar a dos dias
de la cumbre de Bietchley Park en Reino Unido, donde li-
deres mundiales y empresariales discutiran sobre posibles
reglas para un desarrollo fiable de la inteligencia artificial.

En sus ultimas intervenciones Jerome Powell no ha logrado
despejar las dudas acerca de cuales seran sus movimientos
mas inmediatos y toda la atencion estara puesta en la cita de



este miércoles de la Reserva Federal. En su reciente interven-
cion en el Club Econémico de Nueva York, Powell insistio
en la idea de que llevara tiempo devolver la inflacion al 2%
y que el camino estara lleno de baches. Destaco también que
hacer demasiado poco podria provocar que la inflacion se en-
quistase, a la vez que reconocia el riesgo que supone ser ex-
cesivamente agresivo. “Hacer demasiado podria perjudicar
innecesariamente a la economia”, remarco. Sin embargo, la
Fed podria que tener que subir las tasas para asegurar el con-
trol de una posible segunda ola de inflacion similar a la que
se pudo ver en la década de los 70. Aunque no cabe duda de
que tal y como recogia el diagrama de puntos, Powell vol-
vera a dar una vuelta de tuerca al precio de dinero, el mer-
cado apuesta por que lo hara en la cita de diciembre. Los
operadores lo hacen aun asi con poca conviccion y los futu-
ros dan una probabilidad a esa subida en diciembre de ape-
nas el 18%, frente al 40% de hace dos semanas.

El sindicato United Auto Workers (UAW) alcanzé un
acuerdo tentativo con General Motors (GM). Con el nuevo
acuerdo, UAW ha llegado a acuerdos tentativos con los tres
grandes fabricantes de automoéviles de Estados Unidos,
cuando su huelga llegd hoy al dia 46. Se espera que el
acuerdo de GM siga el patron establecido en Ford Motor
Co., que fue la primera en cerrar un acuerdo provisional
con UAW la noche del miércoles. El acuerdo tentativo
UAW-Stellantis se alcanz6 la noche del sabado. Los acuer-
dos de Ford y Stellantis incluyen un incremento salarial de
25% antes de que expire el nuevo contrato en abril de 2028,
ajustes restablecidos por el costo de la vida que fueron sus-
pendidos en 2009, un fuerte incremento tanto del salario
maximo como del salario inicial, la reduccion de ocho a
tres afios del plazo para que los trabajadores alcancen el sa-
lario maximo, y el derecho a la huelga en caso de cierre de
una planta. Los acuerdos de Ford y Stellantis incluyen ga-
nancias mas de cuatro veces superiores que las recibidas
por los trabajadores en el contrato de 2019, sefal6 el UAW.
El Consejo Nacional del UAW en Ford votd unanimemente
el domingo a favor de enviar el acuerdo tentativo a los
miembros. El Consejo Nacional del UAW en Stellantis
tiene previsto reunirse el jueves.

El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus si-
glas en inglés) de la Reserva Federal de Estados Unidos
(Fed) ha decidido mantener los tipos de interés en el rango
objetivo de entre el 5,25% y el 5,5%, en maximos desde
enero de 2001, segun ha informado el banco central en un
comunicado. De este modo, la institucion ha decidido man-
tener sin cambios su politica monetaria por segunda reu-
nidn consecutiva, tras la Gltima subida de 25 puntos basicos
del precio del dinero acometida el pasado mes de julio. Al
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evaluar la postura adecuada de la politica monetaria, el Co-
mité seguird supervisando las implicaciones de la informa-
cion entrante para las perspectivas econoémicas. El Comité
estaria preparado para ajustar la postura de la politica mo-
netaria segiin corresponda si surgen riesgos que puedan im-
pedir el logro de los objetivos del Comité. Las evaluaciones
del Comité tendran en cuenta una amplia gama de informa-
cion, incluidas lecturas sobre las condiciones del mercado
laboral, presiones inflacionarias y expectativas de inflacion,
y acontecimientos financieros e internacionales.

El presidente de la Reserva Federal (Fed) de Estados Uni-
dos, Jerome Powell, ha defendido la necesidad de que el
banco central estadounidense actue con cautela dada la in-
certidumbre que rodea la situacion econémica y lo lejos
que ha llegado con sus decisiones para adoptar una politica
monetaria restrictiva, pero que el banquero ha reconocido
que aun no puede asegurarse de que sea suficiente para de-
volver la inflacion al 2% de manera sostenible. En la rueda
de prensa posterior a la reunion del Comité Federal de Mer-
cado Abierto (FOMC) de la Fed, que decidié mantener los
tipos de interés en un rango objetivo del 5,25% al 5,50%,
en maximos desde 2001, el presidente del banco central es-
tadounidense ha defendido que la postura de la politica mo-
netaria es restrictiva y esta ejerciendo presion a la baja
sobre la actividad economica y la inflacion, aunque los
efectos completos atn no se han sentido. En este sentido,
Powell ha reiterado el compromiso de la Fed para lograr
una postura de politica monetaria que sea lo suficiente-
mente restrictiva como para reducir la inflacion de manera
sostenible al 2% con el tiempo.

El Departamento de Energia, anuncio que en la semana fina-
lizada el 27 de octubre, las reservas de crudo aumentaron en
0.773 millones de barriles hasta 421.893 millones; las de ga-
solina crecieron en 0.065 millones de barriles hasta 223.552
millones, mientras que las reservas de destilados bajaron en
0.792 millones de barriles hasta 111.295 millones.

Un total de 28 paises, entre ellos EE UU, China, Reino
Unido, y la UE han acordado trabajar juntos para garantizar
una inteligencia artificial “centrada en el ser humano, con-
fiable y responsable”. El compromiso se ha sellado hoy en
el contexto de la primera cumbre mundial de seguridad de
la TA, un evento que durara dos dias y que ha sido organi-
zado y convocado por el primer ministro britdnico Rishi
Sunak en Bletchley Part, el iconico centro de descifrado de
codigos de la Segunda Guerra Mundial en el norte de Lon-
dres. El texto pactado, y ya bautizado como ‘Declaracion
Bletchley’, concluye que la via para afrontar los riesgos
asociados a esta nueva tecnologia es la “cooperacion inter-



nacional”. Representantes de multiples gobiernos como los
de India, Brasil, Japon, Arabia Saudita, Kenia, Nigeria y de
paises de la UE como Francia, Alemania y Espafia, alertan
en esa declaracion conjunta sobre los potenciales “dafios
graves, incluso catastroficos” de la [A. Se trata de la pri-
mera declaracion mundial sobre la necesidad de regular el
desarrollo de la IA, pero en la cumbre se espera que haya
desacuerdos sobre hasta donde deben llegar los controles
sobre esta tecnologia, informa el FT. La declaracion esta-
blece una agenda doble centrada en identificar los peligros
que presenta la nueva tecnologia y desarrollar politicas
transversales para mitigarlos, e identificar las oportunida-
des y colaborar en la investigacion cientifica de la [A.

El indice de los gerentes de compras del sector manufactu-
rero en Estados Unidos retrocedio de 49 unidades en sep-
tiembre a 46.7 en octubre, dijo Institute for Supply Mana-
gement (ISM). Con esto, el indicador ligé 11 meses por
debajo del umbral de 50 puntos, que separa la expansion y
contraccion de la actividad, al tiempo que se ubico en su
menor nivel en los Gltimos tres meses.

El indice de los gerentes de compras del sector de los ser-
vicios en Estados Unidos bajo de 53.6 unidades en septiem-
bre a 51.8 en octubre. El indicador, que mide el desempefio
del sector de los servicios, ligd 10 meses por encima del
umbral de las 50 unidades, por lo que se mantiene en terri-
torio de expansion, informo Institute for Supply Manage-
ment (ISM).

La economia estadounidense generd 150.000 nuevos pues-
tos de trabajo no agricolas durante octubre, una cifra infe-
rior a los 297.000 nuevos empleos creados en septiembre,
mientras que la tasa de paro se incrementd en una décima,
hasta el 3,9%, segtn los datos publicados por el Departa-
mento de Trabajo. Ademas, reviso a la baja los datos de los
dos meses anteriores, bajando el de agosto en 62.000 em-
pleos, desde los 227.000 a los 165.000, y el de septiembre
en 39.000, desde los 336.000 hasta los 297.000. Con estas
revisiones, desaparecieron 101.000 puestos de trabajo res-
pecto a lo informado anteriormente. Los perceptores de
subsidio por paro sumaron en la semana finalizada el 21 de
octubre un total de 1,818 millones, lo que supone un avance
en el nimero de beneficiarios de 35.000 personas frente a
los 1,783 millones de la semana previa. En el mismo pe-
riodo comparable de 2022, los ciudadanos con prestaciones
alcanzaron los 1,432 millones.

La creacion de trabajo en Estados Unidos se desaceler6 du-
rante octubre a causa de las huelgas de los empleados de sec-
tor automotriz, una situacion que podria quitar presion a la
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Reserva Federal para reducir la inflacion a través del au-
mento de las tasas de interés. La menor creacion de empleo
en el décimo mes de afio obedece al impacto por el paro de
labores del sindicato United Auto Workers, lo que significo
una pérdida neta de empleos para la industria manufacturera.

Varios aviones no tripulados estadounidenses MQ-9 Reaper
han estado orbitando sobre Gaza en medio de los ataques
israelies y la actividad militar en la zona, segun han infor-
mado a Reuters funcionarios estadounidenses y una fuente,
y los vuelos forman parte de un esfuerzo para ayudar a lo-
calizar a los rehenes, 10 de los cuales se dice que son de
Estados Unidos. El vehiculo aéreo no tripulado MQ-9 Re-
aper de General Atomics puede merodear a altitudes de
unos 50.000 pies durante mas de 27 horas, recopilando in-
formacion de inteligencia con sofisticadas camaras, senso-
res y radares. Tiene una envergadura de 66 pies (20,12 m),
un motor Honeywell, puede transportar 3.900 libras (1769
kg) de combustible y tiene una velocidad maxima de 240
nudos (444 km/h). El Reaper, que entrd en servicio en las
Fuerzas Aéreas estadounidenses hace 16 afios, puede equi-
parse con armas como misiles aire-tierra. Los MQ-9 tam-
bién han sido comprados por el Departamento de Seguridad
Nacional de Estados Unidos, la NASA, la Real Fuerza
Aérea del Reino Unido, la Fuerza Aérea Italiana, la Fuerza
Aérea Francesa y la Fuerza Aérea Espafiola.

Para el presidente Joe Biden, el acuerdo de esta semana
sobre la huelga de United Auto Workers contra los tres
grandes fabricantes de automoéviles nacionales fue una
prueba de concepto de su afirmacion de que los trabajado-
res estadounidenses pueden prosperar en la transicion hacia
una economia de energia limpia. Pero la prueba mas impor-
tante de esa propuesta aun estd por delante. Los acuerdos
provisionales del UAW con General Motors, Ford y Ste-
llantis (que vende automoviles con las marcas Jeep,
Chrysler y Dodge) representan una de las mayores victorias
en décadas para los sindicatos. Después de afios de estan-
camiento o disminucion de los salarios de los trabajadores
automotrices, los contratos brindan a los miembros del sin-
dicato un aumento salarial que podria alcanzar el 30 por
ciento a principios de 2028. Esto proporcionara a Biden,
que apoy¢ la huelga casi sin reservas, un poderoso ejemplo
para refutar la frecuente acusacion de Donald Trump y
otros republicanos afirman que el impulso de la administra-
cion para una rapida transicion a los vehiculos eléctricos
destruira la industria automotriz nacional y eliminara em-
pleos sindicales.

El indice de Gestores de Compras de servicios (PMI) de
Estados Unidos se ha acelerado en octubre hasta los 50,6



puntos desde los 50,1 registrados en septiembre, segin ha
desvelado S&P Global.

Elon Musk calienta motores para lanzarse a competir en el
mundo de la inteligencia artificial. El magnate ha anun-
ciado que su compaiia de [A, denominada xAl, presentara
este sabado un nuevo modelo de inteligencia artificial a un
“grupo selecto” de usuarios. Un claro desafio a lideres del
sector como OpenAl, la empresa creadora de ChatGPT, o
Google, que cuenta con su propio chatbot Bard. El lanza-
miento seria el primero de la nueva startup de Musk que re-
gistré en marzo en Nevada tras contratar a investigadores
de OpenAl, Google DeepMind, Tesla y la Universidad de
Toronto. “Maifiana, XAl lanzara su primera [A a un grupo
selecto [de usuarios]. En algunos aspectos importantes, es
la mejor que existe actualmente”, publico este viernes
Musk en su red social X, antes conocida como Twitter. El
polémico empresario fue uno de los fundadores de OpenAl,
un proyecto que abandono en 2008 tras varios desencuen-
tros con el actual CEO, Sam Altman.

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 30 DE OCTUBRE AL 3 DE NOVIEMBRE

China.- El indice de gerentes de compras (IGC) del sector
manufacturero se ubico en 49,5 puntos en octubre, por de-
bajo del 50,2 de septiembre, seglin datos oficiales.

China.- La actividad no manufacturera mantuvo su expan-
sion en octubre, y el indice de gerentes de compras para el
sector alcanzo el registro de 50,6, inform¢é el Buré Nacional
de Estadisticas. Una cifra por encima de 50 indica expan-
sion, mientras que una inferior refleja contraccion.

China.- La actividad fabril ha vuelto a contraerse durante
octubre, seglin refleja el indice PMI manufacturero, que se
situd en 49,5 puntos desde los 50,2 del mes anterior, por lo
que vuelve a situarse por debajo del umbral de estabilidad
de 50 puntos, seglin los datos publicados por la Oficina Na-
cional de Estadistica (ONE). El informe publicado apunta
a que, de los 13 componentes del indice, solo el inventario
de bienes acabados y las expectativas de actividad de ope-
raciones y produccion crecieron, si bien el de previsiones a
futuro apenas se movi6 una décima. De su lado, el indice
productor, de nuevos pedidos, pedidos de exportacion, en-
cargos pendientes, volimenes de compra, importaciones,
precios industriales de venta y compra, materias primas,
plazos de entrega y de masa salarial retrocedieron.

China.- El valor del comercio de servicios crecio un 7,7%
anual durante los primeros nueve meses de este afo. El
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valor del comercio de servicios alcanzo 4,82 billones de
yuanes (unos 672.000 millones de délares) durante el peri-
odo enero-septiembre. Del total, las importaciones de ser-
vicios subieron un 22,4% anual a 2,85 billones de yuanes,
mientras que las exportaciones cayeron un 8,2% al situarse
en 1,97 billones de yuanes, segin datos publicados por el
Ministerio de Comercio.

China.- El departamento de agricultura y asuntos rurales
de la provincia nororiental china de Heilongjiang, una im-
portante base de produccion de cereales, dio por concluida
la cosecha de otofio y pronostico resultados positivos. Se
espera una cosecha abundante por vigésimo afio consecu-
tivo, a pesar del impacto de inundaciones y lluvias torren-
ciales en algunas areas durante el verano. Hasta el 30 de oc-
tubre, se habian cosechado mas de 233,1 millones de mus
de cultivos (15,5 millones de hectareas), de los cuales cerca
de 227,6 millones de mus correspondian a cereales. Ex-
cepto algunos campos de maiz cuya recogida se ha planifi-
cado para el invierno, ya se ha completado la cosecha de
otofio en Heilongjiang. La produccion de cereales de la pro-
vincia superé los 77,6 millones de toneladas en 2022, ocu-
pando el 11,3% del total nacional.

China.- La actividad del sector servicios mostr6 en octubre
un crecimiento "marginal" por la debilidad de la demanda,
pero se mantuvo por décimo mes consecutivo por encima
de los 50 puntos, umbral que separa la expansion de la con-
traccion, segun el Indice de Gestores de Compras (PMI)
calculado por Caixin. En concreto, el PMI de los servicios
se situd en octubre en los 50,4 puntos frente a los 50,2 pun-
tos de septiembre.

China.- El valor del comercio de servicios crecio un 7,7%
anual durante los primeros nueve meses de este aflo, segun
datos publicados por el Ministerio de Comercio. El valor
del comercio de servicios alcanzo 4,82 billones de yuanes
(unos 672.000 millones de doélares) durante el periodo
enero-septiembre. Del total, las importaciones de servicios
subieron un 22,4% anual a 2,85 billones de yuanes, mien-
tras que las exportaciones cayeron un 8,2% al situarse en
1,97 billones de yuanes.

China.- El superavit de cuenta corriente fue de 208.900 mi-
llones de dolares en los primeros nueve meses del afio, in-
formo la Administracion Estatal de Divisas. Del total, el su-
peravit en el comercio de bienes llego a 454.200 millones
de dolares, en tanto que el déficit en el comercio de servi-
cios fue de 168.200 millones de dolares. La relacion entre el
superavit de cuenta corriente y el producto interno bruto se
situd en 1,6% durante el periodo, manteniéndose dentro de



un margen razonable, afirmé Wang Chunying, portavoz de
la entidad. A pesar de un entorno externo complicado, la
economia china ha conservado su tendencia de recuperacion
y el impulso de crecimiento, lo cual seguira apuntalando el
equilibrio basico en la balanza de pagos, sefial6 Wang.

Japon.- El Banco de Japon revisara sus previsiones de in-
flacion y debatira nuevas modificaciones del control del
rendimiento de los bonos en su reunion de politica moneta-
ria del martes, en medio de las crecientes expectativas de
que la controvertida herramienta monetaria tiene los dias
contados. Una de las ideas que el Banco de Japon conside-
rara en su reunion es permitir que el rendimiento de la
deuda publica japonesa (JGB) a 10 afios supere un tope del
1%, revisando su actual orientacion de realizar operaciones
ilimitadas de compra de bonos para defender ese nivel. Se
espera que el Banco de Japon mantenga el objetivo del 0%
para la rentabilidad a 10 anos y del -0,1% para las tasas a
corto plazo.

Japon.- El Consejo de Politica del Banco de Japon (BoJ)
ha decidido mantener su postura monetaria ultralaxa, con
el tipo de interés de referencia en el -0,1%, aunque ha anun-
ciado que aumentara la flexibilidad en el control de la curva
de rendimientos de los bonos, al mismo tiempo que ha ele-
vado hasta el 2,8% su prondstico de inflacion para 2023,
frente al 2,5% anticipado el pasado mes de julio.

Japon.- La produccion industrial subi6 0,2% en septiembre
frente a agosto, y frente al retroceso mensual del 0,7% re-
gistrado en agosto, segtn los datos preliminares publicados
por el Ministerio de Economia, Comercio e Industria. En
tasa anual (septiembre de 2023 sobre septiembre de 2022),
la produccion industrial ahondoé su caida hasta el 4,6%.

Japon.- El Banco de Japon ha dado hoy un pequefio gran
paso, aunque menor a lo esperado por el mercado y pese a
seguir siendo el unico banco central de entre las economias
desarrolladas que no ha elevado los tipos durante la oleada
inflacionista que dura ya mas de un afio. Incluso los man-
tiene en terreno negativo. La institucion los mantuvo sin
cambios en el -0,1%, la misma tasa que lleva aplicando
desde enero de 2016, cuando se adentro en terreno negativo
por primera vez en su historia. Insistié en que mantendra su
politica de control de la curva de tipos, de modo que el ren-
dimiento del bono a 10 afios se mantenga alrededor del 0%
pero ha introducido una novedad: fija en el 1% el limite su-
perior al que dejara llegar la rentabilidad de ese bono como
“referencia en sus operaciones de mercado”. Ademas, ha
reiterado que seguira comprando bonos soberanos de Japon
con vencimiento a 10 afios a “gran escala”, en operaciones
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de mercado “agiles” para continuar “pacientemente” con la
relajacion monetaria.

Japon.- El primer ministro, Fumio Kishida, ha anunciado
un paquete de medidas de estimulo por valor de 17 billones
de yenes (106.500 millones de euros) con el objetivo de ali-
viar la presion inflacionista en el pais. "En la situacion ac-
tual, en la que el aumento de los salarios no esta alcanzando
al de los precios, es necesario apoyar temporalmente la
renta disponible de la poblacion", ha subrayado Kishida.
Segun la cadena publica NHK y otros medios locales, el
plan incluye reducciones en los impuestos sobre la renta y
la vivienda de unos 40.000 yenes por persona (unos 250
euros), asi como ayudas en metalico de 70.000 yenes (cerca
de 438 euros) a los hogares con rentas bajas. También se
ampliaran las subvenciones a los carburantes y se destina-
ran fondos a promover las inversiones en sectores de alta
tecnologia, como la industria de los chips y el espacio.

Europa.- El vicepresidente del Banco Central Europeo
(BCE), Luis de Guindos, ha restado importancia a la estima-
cion preliminar del PIB publicada por Eurostat, con una
contraccion del 0,1% para la eurozona, ya que, segun ha
afirmado, estas cifras "se modifican y revisan". En concreto,
en el tercer trimestre de 2023, el PIB desestacionalizado dis-
minuyo un 0,1% en la zona del euro y aument6 un 0,1% en
la UE, en comparacion con el trimestre anterior, segin la es-
timacion preliminar de Eurostat. En el segundo trimestre de
2023, el PIB habia crecido un 0,2% en la zona del euro y se
habia mantenido estable en la UE. Estas estimaciones preli-
minares del PIB se basan en fuentes de datos que son in-
completas y estan sujetas a analisis adicionales y revisiones.

Europa.- La tasa de paro de la eurozona se situd en sep-
tiembre en el 6,5%, una décima maés, por lo que se aleja,
asi, de su nivel mas bajo de toda la serie historica, mientras
que en el conjunto de la Union Europea se mantuvo en el
6%, segun los datos publicados por Eurostat. La oficina es-
tadistica europea calcula que 13,026 millones de personas
carecian de empleo en la UE en septiembre, de los que
11,017 millones se encontraban en la zona euro. Esto su-
pone un aumento mensual de 95.000 desempleados en la
UE y de 69.000 en la eurozona. En comparacion con el no-
veno mes de 2022, el desempleo disminuyo6 en 126.000
personas en la UE y en 212.000 en la zona euro.

Alemania.- El indice de Precios de Consumo (IPC) se si-
tuara en octubre en el 3,8%, lo que representa siete décimas
menos que el 4,5% de septiembre y la menor subida anual
de los precios desde agosto de 2021, segin la expectativa
adelantada por la Oficina Federal de Estadistica (Destatis).



Alemania.- La tasa de desempleo se mantuvo sin cambios
en octubre, situandose en el 5,7%, al tiempo que 20.000
personas abandonaron las listas del paro. "Por cerca de un
aflo, la economia ha estado mas o menos manteniéndose a
flote", ha afirmado Andrea Nahles, presidenta del consejo
ejecutivo de la Agencia Federal del Trabajo, si bien el mer-
cado laboral "esta resistiendo comparativamente bien". Sin
embargo, la merma en las listas del paro ha sido menor que
la registrada en octubre de 2022, cuando la caida fue
43.000 personas. Asi, 2,607 millones de alemanes carecen
de empleo. Ademas, persiste un alto nimero de vacantes,
que fue de 749.000 puestos de trabajo en octubre, pero esta
cifra fue inferior a los 847.000 empleos sin cubrir doce
meses antes, segun ha informado la Agencia Federal del
Trabajo.

Alemania.- Las exportaciones sumaron en septiembre un
total de 126.500 millones de euros, lo que representa un
descenso del 2,4% respecto al mes anterior, en el que las
ventas al exterior cayeron la mitad (-1,2%), segun las cifras
publicadas por Destatis, la Oficina Federal de Estadistica.
Por su parte, las importaciones también cayeron en sep-
tiembre respecto al mes anterior, con una bajada mensual
del 1,7%, hasta los 110.000 millones. En comparacién con
septiembre de 2022, las exportaciones de Alemania dismi-
nuyeron un 7,5%, mientras que las importaciones se redu-
jeron un 16,6%.

Reino Unido.- El Banco de Inglaterra ha dejado los tipos
de interés sin cambios en su reunion del 2 de noviembre,
tras la que el precio del dinero queda en el 5,25%, en ma-
ximos de los ultimos quince afios. La decision, la espe-
rada por los inversores, ha sido adoptada por seis votos a
favor y tres en contra. Los miembros del Banco de Ingla-
terra criticos con dejar sin cambios los tipos defendian un
alza mas de un cuarto de punto con la que seguir comba-
tiendo las presiones inflacionistas. Aun asi, la institucion
ha insistido en que unos niveles de tipos “restrictivos”
van a seguir siendo necesarios “por un extenso periodo
de tiempo™, con lo que pese a la pausa, el Banco de In-
glaterra comparte la posicion de la Fed y del BCE de un
precio del dinero elevado por largo tiempo como garantia
para asegurar el control de la inflacion y el objetivo de
estabilidad de precios.

Espaiia.- El déficit del conjunto de las administraciones
publicas se ha situado en el 2,03% del PIB hasta agosto,
con 29.719 millones de euros, lo que representa un incre-
mento del 5,1% respecto al mismo periodo del afo anterior,
segun ha informado el Ministerio de Hacienda. Incluyendo
las ayudas a las instituciones financieras, el déficit publico
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se ha situado en el 2,05% del PIB. El déficit solo del Es-
tado, en este caso hasta septiembre, se ha colocado en el
1,78% del PIB, hasta alcanzar 26.022 millones de euros, lo
que representa un incremento del 40% respecto al mismo
periodo del ejercicio precedente.

Espaiia.- El Indice de Precios de Consumo (IPC) aumentd
un 0,3% en octubre en relacion a septiembre y mantuvo sin
cambios su tasa anual en el 3,5%, debido a que el encareci-
miento de la electricidad se vio compensado por el abara-
tamiento de los carburantes y por una subida menos "in-
tensa" en los precios de los alimentos respecto a la
experimentada un afio antes, segun los datos avanzados del
Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Espaiia.- El Indice General de Precios de Exportacion de
los productos industriales registré un descenso anual del
2,1% en septiembre, moderando cinco décimas la caida que
registrd en agosto. En lo que respecta a los precios de im-
portacién de los productos industriales, éstos disminuyeron
en septiembre un 8,1% anual, moderando en casi 1,5 pun-
tos el retroceso de agosto. En términos mensuales (septiem-
bre sobre agosto), los precios de las exportaciones de pro-
ductos industriales subieron un 0,7% respecto a agosto. Por
su parte, los precios de las importaciones se incrementaron
un 1% en septiembre respecto al mes anterior, informo el
Instituto Nacional de Estadistica.

Espaiia.- Las expectativas economicas y de ingresos de los
espafioles han caido 11 puntos en septiembre tras la leve
tregua veraniega, segun se puede extraer del estudio de
'Euro Clima de Consumo' de Growth from Knowledge
(GfK). De esta manera, las expectativas economicas han
caido hasta colocarse en -17 puntos, un dato similar al de
abril, pero cinco puntos porcentuales por debajo de la
media europea (-12). Asi, Espaiia se sitlia en la posicion nu-
mero 17 de los 25 paises europeos analizados en este estu-
dio sobre expectativas economicas, cayendo 13 puestos res-
pecto al mes anterior. Junto a Grecia, Finlandia y Republica
Checa, es uno de los estados con la bajada mas acusada en
una region donde se observa de forma general un senti-
miento de desesperanza.

Espaiia.- La actividad del sector manufacturero continuo
en octubre, por séptimo mes consecutivo, en terreno con-
tractivo, al marcar menos de 50 puntos, cifra que separa la
expansion de la contraccion, segun el indice PMI de S&P
Global y Hamburg Commercial Bank. En concreto, la acti-
vidad de las manufacturas empeor6 en octubre hasta los
45,1 puntos, frente a los 47,7 puntos de septiembre, mar-
cando su cifra mas baja desde octubre de 2022.



Francia.- El PIB, moder6 su crecimiento en el tercer trimes-
tre del afio hasta el 0,1%, frente a la expansion del 0,6%
que logré en el trimestre anterior, segin el dato preliminar
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Estu-
dios Econémicos (Insee).

Turquia.- La tasa de inflacion anual se situd en octubre en
el 61,36%, frente al 61,53% de septiembre, por lo que inte-
rrumpe, asi, la tendencia de subida iniciada en julio, segiin
los datos publicados el Instituto Estadistico (Turkstat). En
términos mensuales, el IPC avanzo un 3,43% en octubre
respecto de septiembre, cuando subid un 4,75% mensual.

Canada.- La tasa de paro subi6 dos décimas en octubre al
5,7%, por lo que ha roto con la racha de tres meses conse-
cutivos en el 5,5%, al tiempo que se crearon 18.000 puestos
de trabajo en la economia, un 0,1% mas. El dato, segun ha
comunicado Estadisticas de Canada, se explica por la cre-
acion de empleo en la construccion (+23.000) y en los sec-
tores de la informacion, cultura y el ocio (+21.000). Por el
contrario, el sector comercial minorista y mayorista (-
22.000) y la industria (-19.000) aligeraron plantillas du-
rante el periodo.

Cepal.- El valor de las exportaciones de bienes de América
Latina y el Caribe caera un 2% en 2023, en un contexto de
gran debilidad del comercio mundial, segiin ha indicado
este jueves la Comision Economica para América Latina y
el Caribe en su ultimo informe anual sobre el comporta-
miento del comercio exterior de la region. Segun el docu-
mento, titulado 'Perspectivas del Comercio Internacional de
América Latina y el Caribe, 2023. Cambios estructurales y
tendencias en el comercio mundial y regional: retos y opor-
tunidades', la region aumentara un 3% el volumen expor-
tado, pero esto no alcanzara a compensar la caida del 5%
de los precios de sus productos de exportacion. Por otro
lado, el valor de las importaciones de bienes caera un 6%.
Esta cifra refleja la debilidad de la actividad econdmica re-
gional, con un crecimiento proyectado del PIB de solo
1,7% para 2023, de acuerdo con la tltima proyeccion en-
tregada por la Cepal en septiembre pasado.

Brasil.- El mercado financiero prevé que el Comité de Po-
litica Monetaria (Copom) del Banco Central reducira la tasa
basica de interés Selic de 12,75 a 12,25% en su reunién de
esta semana, el tercer recorte consecutivo, para luego rea-
lizar otro similar el mes proximo y situarse en 11,75%
anual. El Copom iniciara su reunion mafiana martes y la de-
cision del posible recorte en la tasa de interés referencial
sera anunciada la noche del miércoles, luego del cierre de
los mercados. Respecto a la inflacion, la expectativa de los
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analistas del mercado es que disminuya de 4,65 a 4,63% al
cierre del afio, pero que aumente de 3,87 a 3,90% a finales
del préximo. Por lo que toca al Producto Interno Bruto, la
estimacion de crecimiento del mercado financiero se redujo
de 2,90 a 2,89% al cierre de afio y se mantuvo en 1,5% para
el proximo. En cuanto al mercado de cambio de la moneda
brasilefia, que en la actualidad se cotiza en 4,99 reales por
dolar, la proyeccion se fijo en 5 unidades por divisa esta-
dounidense a fines de 2023 y en 5,05 a finales de 2024.
Para la balanza comercial (exportaciones e importaciones),
la estimacion de los analistas del mercado se situdé con
saldo positivo de 74.950 millones de dolares en 2023 y de
60.600 millones de dolares para 2024. La estimacion para
la entrada de inversiones extranjeras directas en Brasil se
ubico en 72.000 millones de dolares al cierre de este afio y
en 80.000 millones de dolares al cierre del venidero.

Brasil.- El desempleo bajo al 7,7% en el tercer trimestre
del afio, 0,4% menos que en periodo abril- junio (8,0%) y
el menor nivel desde el Gltimo trimestre de 2014, cuando
fue de 6,6%, informo¢ el Instituto Brasilefio de Geografia y
Estadistica (IBGE). El desempleo registrado en el pais sud-
americano en el periodo julio-septiembre de este afio repre-
sentd alrededor de 8,3 millones de personas desocupadas.
En su reporte, el organismo indic6 que en comparacion con
el mismo trimestre de 2022, el desempleo en Brasil tuvo
una disminucion de 1 punto porcentual (8,7%). La pobla-
cion ocupada en el periodo de referencia alcanzo 99,8 mi-
llones de personas, el mayor nivel desde el inicio de la serie
en 2012, asi como un aumento del 0,9% con relacion al tri-
mestre previo y del 0,6% respecto a un aflo atras.

Brasil.- EI Comité de Politica Monetaria (Copom) del
Banco Central decidi6 reducir la tasa de interés Selic de
12,75 a 12,25% anual, el tercer recorte consecutivo desde
agosto pasado. La decision fue tomada de forma unanime,
sefial6 el comité en un comunicado, en €l agregd que podria
volver a recortar el tipo de interés basico en la misma pro-
porcidn en su proximo encuentro. "Si se confirma el esce-
nario previsto, los miembros del comité prevén, de forma
unanime, una reduccion de la misma magnitud en las pro-
ximas reuniones y estiman que este es el ritmo adecuado
para mantener la politica monetaria contractiva necesaria
para el proceso desinflacionario”, sefial. Con esta Gltima
reduccion, la tasa Selic alcanza su nivel mas bajo desde
principios de mayo de 2022, cuando estaba en el 11,75%
anual. Este afio solo habra una reunion mas del Copom,
prevista para los dias 12 y 13 de diciembre. Si la reduccion
prevista se materializa, el tipo Selic deberia terminar 2023
en el 11,75 por ciento anual, en linea con la expectativa del
mercado financiero. En el comunicado, el 6rgano también



defendio la importancia de que el Gobierno persiga los ob-
jetivos fiscales previamente fijados, que son de reducir a
cero el déficit fiscal, con un margen de tolerancia de 0,25%
del Producto Interno Bruto (PIB).

Brasil.- La balanza comercial registrd un superavit de
80.210 millones de dolares de enero a octubre de 2023, ré-
cord historico para el periodo, inform6 el Ministerio de
Desarrollo, Industria, Comercio y Servicios. La cifra repre-
senta un aumento del 57,9% en comparacion con el mismo
periodo de 2022, cuando el saldo positivo ascendio a
50.790 millones de dolares. Hasta ahora, el mayor saldo po-
sitivo se habia registrado en 2021, cuando sumé 58.600 mi-
llones de dolares. Solo en octubre, la balanza comercial
arrojo un superavit de 8.960 millones de dolares. Segun los
datos oficiales, las exportaciones totalizaron 282.470 millo-
nes de dolares este afo, lo que supone un aumento del 0,3
por ciento de media diaria en comparacion con el mismo
periodo del afio anterior. Las importaciones totalizaron
202.260 millones de dolares, un 12,2 por ciento menos.

Chile.- La tasa de desempleo se ha situado en el 8,9% al
cierre del tercer trimestre del afio, lo que supone un incre-
mento de cuatro décimas respecto al segundo trimestre de
2023, segun ha informado el Instituto Nacional de Estadis-
tica (INE). Esta cifra es la mas alta desde el segundo tri-
mestre de 2021, cuando el porcentaje de desocupados era
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del 9,5%, y muestra una tendencia creciente respecto a los
dos primeros trimestres de 2023. En numero de personas,
el total de chilenos en situacion de desempleo se situd en
882.959. Segun sexo, la tasa de desocupacion de las muje-
res se situod en el 9,2%, y las de los hombres, en el 8,7%.
Estos porcentajes equivalen a incrementos de tres y cinco
décimas, respectivamente, en comparacion con el segundo
trimestre del afo.

Uruguay.- El Indice de Precios al Consumidor (IPC) es-
cald en octubre mas de cuatro décimas respecto al mes an-
terior, hasta situarse en el 4,3% anual, segin ha informado
el Instituto Nacional de Estadistica (INE). Por su parte, en
términos mensuales, la inflacion fue del 0,63%, apenas
0,05% por debajo del dato de septiembre y todavia lejos de
los tres meses anteriores de deflacion. La cifra acumulada
del afio se eleva hasta el 4,86%.

Paraguay.- El Indice de Precios al Consumidor (IPC) ha
repetido en octubre en el nivel del 3,5% anual, mismo por-
centaje que el registrado en septiembre, segiin ha divulgado
el Banco Central. Mientras, en términos mensuales, se ha
dado una inflacion del 0,5%, repitiendo nuevamente la cifra
de septiembre. Este dato es el mas alto después del de
enero, ¢ igual al del pasado febrero. Por su parte, la tasa
acumulada se encuentra en el 3%.



