Datos relevantes

Concepto 15SEP'23

Peso/dolar $17.07
Doélar/Euro USD 1.07
Yuan USD 7.34
TIIE 28 dias 11.51%
PIB Mx 2T23 (MdeP) 30,945,394.4
Deuda Total (Jul'23 MdeP) 14,911,394.8
Mezcla de export. USD 87.50

Reservas USD 204,247.4
USD 97,835.18

32.988,633

Inv.Ext. (Bonos)
Deuda EU. (Billones)

PRONOSTICOS

Inflacion de septiembre  0.40 - 0.60%
Inflacion en el 2023 4.00 — 5.00%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
PIB 2023 2.00 — 3.00%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.50 —11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2022 20.1141
Dolar Prom. 2023 17.8046

BASES PARA LA TOMA
DE DECISIONES ESTA
SEMANA

TENDENCIAS EN LOS MERCADOS
Consumo se desacelera, cuidado.

FINANZAS E INVERSIONES
Horizonte Financiero. Petroleo en 100
dolares.

Crédito. Banxico llegod a su techo.
Délar. Cierra en 17.0770.

Inversiones. El oro en 1,945 dolares la
onza. Euro cierra en 1.0660. El dolar en
17.0770. La BMV concluye en 51,351.60
puntos. Estamos fuera.

Tesla iniciaria operaciones en México
hasta 2027.

BMYV: finalmente el mercado cedio.
Cementeras: luz al final del sexenio.
Europa sube su tasa a 4.00 por ciento.
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Las prioridades...

Si analizamos el presupuesto 2024
conforme al gasto, la actual adminis-
tracion tiene dos prioridades: destinar
dinero a militares y marinos, asi como
repartirlo a manos llenas, aunque para
ello deba reducir el gasto en inversion
y otras prioridades.

El ultimo presupuesto de este sexe-
nio nos permite compararlo con el ul-
timo del sexenio de Pefa Nieto, y a
través de las diferencias en el gasto,
entender las prioridades del gobierno
actual.

Lo primero es que en 2018 el gasto
que ejercio6 el Gobierno Federal fue de
5.279 billones de pesos, sin incluir el
costo financiero de la deuda, ni las
aportaciones de estados y municipios.
Para 2024 ese gasto es de 6.49 billones
de pesos, es decir, un alza de 22.93%,
por debajo de la inflacion esperada para
este sexenio, que es de 30 por ciento.

Cuando hacemos las revisiones por
grandes rubros, encontramos que el
INE, con todo y las criticas del presi-
dente, se ve beneficiado en su asigna-
cion presupuestal con un aumento de
55.98%, mientras que el Poder Legisla-
tivo y Judicial, aunque reciben 18%
mas cada uno, en términos reales es un
poco menos que la inflacion sexenal.

Cambios importantes

El presidente Lopez Obrador muy
probablemente dira que el gasto en
Presidencia de la Republica se ha redu-
cido de forma considerable, ya que el

Presupuesto 2018 le daba 1,800 mdp y
para 2024 bajo a 900 mdp. Sin em-
bargo, hay que mencionar que el Es-
tado Mayor, que no desaparecid segun
se lee en diversos rubros del Presu-
puesto del Ejército, ahora reporta en
SEDENA y no en Presidencia.

Y hablando del Ejército, su Presu-
puesto paso de 81,000 mdp en 2018 a
259,400 mdp en 2024, un aumento de
220%, muy diferente a lo que uno hu-
biera esperado de Lopez Obrador en el
poder, después de 12 afios de pedir de
forma constante que los militares re-
gresaran a los cuarteles.

Siguiendo con el tema de seguridad,
que ha sido un fracaso si consideramos
los 200,000 asesinatos de este sexenio,
Marina, que ahora maneja el AICM,
paso de tener un presupuesto de 31,300
mdp en 2018 a 71,900 mdp en 2024, un
aumento de 129%, mientras que Go-
bernacion dejé la Policia Federal y por
€so su presupuesto paso de 64,300 mdp
en 2018 a 10,900 mdp en 2024, pero
Seguridad ahora tiene 150,800 mdp
para gastar en 2024 con una fuerza si-
milar en integrantes al Ejército.

De esta forma, los 3 cuerpos de se-
guridad en 2024 se gastaran 490,100
mdp, de un total de 2.2 billones de
pesos que gastaran todas las Secreta-
rias de Estado. Asi, el gobierno que se
dice de izquierda cercano a la gente y
en contra de la opresion, destinara al
Ejército y Marina 20% de cada peso
gastado. Las incongruencias de las pro-




mesas de campafia y la realidad de las
cifras ejercidad.

Pero si gastar dinero en cuerpos de
seguridad para un pais que dice estar en
paz, sin conflictos armados, debiera ser
un escandalo, la Secretaria de Estado
que mas dinero ejercera este afio es la
del Bienestar, donde se concentran
todos los apoyos y becas que da el go-
bierno, salvo "Jévenes Construyendo el
Futuro", que la administra la Secretaria
del Trabajo y Prevision Social.

La Secretaria del Bienestar, que en
2018 tenia un presupuesto de 106,600
mdp (en ese momento se llamaba So-
lidaridad), para 2024 tendra un presu-
puesto de 543,900 mdp, es decir, un
incremento de 437,300 mdp. Ninguna
otra Secretaria tuvo un aumento de ese
tamafo en términos absolutos, y nin-
guna gastara mas dinero en 2024. A
esta cantidad habrd que sumar las
becas de "Jovenes Construyendo el
Futuro" por 28,600 mdp, cifra muy
baja en comparacion a afios anteriores
y, junto con la suma de los cuerpos de
seguridad, ya sobrepasa el billon de
pesos. Es decir, el 50% de todos los
ramos administrativos en 5 Secretarias
de Estado: 3 de seguridad y 2 de re-
parto de dinero.

La otra Secretaria de Estado que en
2024 recibira mucho dinero es Educa-
cion Publica con 425,800 mdp, es
decir, un aumento de 51.53%, pro-
ducto del fuerte aumento salarial a
maestros, asi como el reparto de di-
nero a los Comités Escolares para la
mejora de instalaciones. Si se suman
los presupuestos de Seguridad, Apo-
yos y Educacion Publica, se habra des-
tinado el 75% del gasto total de todas
las Secretarias de Estado.

Grandes perdedores

Los grandes aumentos de presu-
puesto para ciertas Secretarias de Es-
tado so6lo son posibles si hay grandes
recortes en otras.

Por ejemplo, Economia, Comuni-
caciones y Transportes, incluso Tu-
rismo; mientras que Energia, a pesar
de que ya se inauguré Dos Bocas, en
2024 recibira 193,200 mdp, cuando en
2018 operaba con 2,500 mdp. Si se su-
pone que ya se compraron todos los
equipos que requiere Dos Bocas, asi
como las Refinerias de Pemex, a las
cuales se les ha invertido 70,000 mdp
en este sexenio, no hay explicacion
para este gasto de 190,000 mdp adi-
cionales en 2024.

La caida en los presupuestos de
Economia, Comunicaciones y Tu-
rismo, muestra el poco o nulo interés
del presidente Lopez Obrador en im-
pulsar la infraestructura publica del
pais, mas alla de sus obras emblemati-
cas, que, al paso del tiempo, sigue en
entredicho la rentabilidad de las mis-
mas. No hay puertos nuevos, tampoco
nuevos destinos de playa o autopistas.

Sin embargo, no es falta de dinero:
lo que se gastara en el Tren Maya,
550,000 mdp, equivale a 150 afios del
presupuesto anual de la Secretaria de
Turismo, lo que ya incluia campafias
de promocion en todo el mundo. Im-
posible que sea rentable.

En cuanto al IMSS e ISSSTE se re-
fiere, el primero manejara el extinto Se-
guro Popular ¢ INSABI, lo que le ha
costado el acceso a la Salud Publica a
50 millones de mexicanos, de acuerdo
con datos muy extrafios del CONEVAL.

Para 2024 el IMSS recibira 1.346
billones de pesos, pero mas de 1.2 bi-
llones es para pensiones, cuando en
2018 recibia 679,300 mdp. El incre-
mento es de 700,000 mdp en apenas 6
afios, y gane quien gane, debera ser
consciente que le espera un alza simi-
lar o incluso superior en los proximos
seis afios.

Es claro que con un presupuesto
que ahora incluye al IMSS Bienestar,
el desabasto de medicinas continuara,
a pesar de la promesa presidencial de

que ello no sucedera. Y ya ni hablar de
tener un sistema de salud similar al de
Dinamarca.

Un claro perdedor de este sexenio
es el sector Salud Publica, cuyo presu-
puesto fue recortado para darle mas di-
nero a otros rubros, ante un incrédulo
Lopez Obrador que no entendid hasta
que lleg6 al poder, que el gasto en
pensiones, sube por encima de lo que
sube la recaudacion, ante el envejeci-
miento poblacional nacional.

Respecto al ISSSSTE, su presu-
puesto paso de 282,600 mdp en 2018 a
475,800 mdp en 2024, un aumento de
193,200 mdp, también por el alza en
pensiones. Pemex, la palanca del des-
arrollo, realmente no tuvo fuertes alzas
en su presupuesto, pero se le cobraran
menos impuestos y se le daran 145,000
mdp para pagar vencimientos de su
deuda.

La CFE, donde esta Manuel Bar-
tlett, gran amigo de Lopez Obrador, re-
gistra un aumento de 27.29% entre
2018 y 2024, para llegar a 493,400
mdp. La gestion de Bartlett sera recor-
dada por su nulo avance en transmision
y distribucion, monopolios del Estado
concesionados a CFE, asi como el es-
tancamiento en la adopcion de energias
renovables y un deterioro de sus finan-
zas al haber renegociado, con pérdida
para el Estado, el plan de pensiones de
los trabajadores de CFE, lo que le
costo a la empresa, 70,000 mdp.

Perspectivas:

Las prioridades son claras: ganar
la presidencia repartiendo dinero y
tener a las fuerzas armadas controla-
das ante cualquier contingencia que
se pueda presentar en 2024. ]

Nota:

La tabla con el gasto desglosado de
todas las Secretarias de Estado 2018 y
2024, se encuentra en la Seccion de Noti-
cias de esta edicion.
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

Tesla retrasa su entrada a México

Tesla presentd su Manifiesto de
Impacto Ambiental (MIA) para la
construccion de su planta en Nuevo
Leon, y sefiala que la misma entraria
en operaciones hasta el primer trimes-
tre de 2027, muy diferente a la pro-
mesa original, de que podria ser inau-
gurada en 2024.

En los estudios presentados ante la
Semarnat, realizados por la empresa
danesa Ramboll México, se establece
un cronograma de trabajos de 36
meses o tres afios y trabajaran en una
zona de 1,561 hectareas. El proyecto
contara con una inversion de unos
5,000 mdd y podria fabricar un millén
de autos al afio.

Es importante senalar que la se-
mana pasada, la administracion del
presidente Biden dio a conocer un am-
bicioso proyecto para apoyar a los fa-
bricantes de autos eléctricos y pilas
para que retengan la mayor cantidad
de empleos posibles en EU en sus pro-
cesos de reconversion de plantas de
autos de combustion a eléctricos, en
momentos donde se dio a conocer que
el 20% de los autos nuevos que se
venden en California, el principal mer-
cado de autos nuevos de EU, son eléc-
tricos, y la red de carga de electroline-

ras ya suma 130,000 cargadores, un
aumento de 40% respecto a 2020.

China acelera

A pesar de un menor crecimiento
econdmico, las ventas automotrices en
China subieron 8.4% en términos
anuales para llegar a 2.58 millones de
unidades, tan s6lo en agosto, mientras
que la venta de autos lleg6 a 1.92 mi-
llones de unidades. El objetivo es ce-
rrar 2023 con 27 millones.

En los primeros ocho meses del
afo, la produccion y las ventas crecie-
ron 7.4 y 8.0%, respectivamente, en
general a la par de los crecimientos
observados en los primeros siete meses.
Los datos también mostraron que la
produccion y las ventas de vehiculos
de nueva energia registraron un alza de
22 y 27%, respectivamente.

El gobierno de China ha invertido
fuertemente en subsidiar las ventas de
autos nuevos de nuevas energias, con el
claro proposito de masificar su uso, re-
ducir sus costos de produccion y conver-
tirse en lider mundial de este mercado.

China es el mayor mercado del
mundo de venta de autos nuevos. Ahi,
las ventas de vehiculos de nueva ener-
gia (VNE), que han apuntalado el cre-
cimiento de las ventas de automoviles,

aumentaron 34.5% en agosto y repre-
sentaron 36.9% de las ventas totales. La
transicion acelerada de China es una
buena noticia en la reduccion de emi-
siones contaminantes a nivel mundial

Alemania se recupera

Otro mercado que crece con fuerza
es el aleman, a pesar del mal momento
por el que atraviesa su economia y en
especifico su sector industrial. En
agosto se vendieron 273,417 autos nue-
vos 37.3% mas que en agosto de 2022,
segun datos de la Autoridad Federal del
Transporte Motorizado de Alemania.

En lo que va de afio, las ventas
suman 1.91 millones de unidades, con
un aumento del 16.5% en compara-
cion con los ocho primeros meses del
ejercicio precedente.

Por marcas, Volkswagen volvi6 a
situarse como la firma con mas ventas
en el mercado en el computo mensual,
con 46,073 unidades, 21.1% mas; se-
guida de Mercedes-Benz, con 23,004
unidades, 25.7% mas, y de Audi, con
21,372 unidades, 22.1% mas.

Brasil frena

La venta de automoviles y vehicu-
los livianos nuevos crecieron 10.9%
en los primeros ocho meses de 2023

Proyecciones Multianuales de Tendencias

Datos estimados a partir del 2023
2019 2020 2021 2022 2023 | 2024 | 2025 | 2026

PIB Incr Real en Pesos (0.28) (8.65) 5.84 3.90 2.00-3.00 1.00-2.00 1.00 - 3.00 1.00-3.00
Empleos creacién anual 457,402 647,710 846,416 752,748 700,000 600,000 550,000 550,000
Tasas locales

Inflacion Consumidor 2.83 3.15 7.36 7.82 4.00-5.00 3.00-5.00 4.00 -6.00 4.00-6.00
Cetes 7.85 5.32 4.43 7.67 10.50 -11.00] 8.00-10.00 6.00 -7.50 6.00 -7.50
TIE 8.32 5.71 4.62 7.92 11.25-11.75] 8.75-10.75] 8.75-10.75] 8.75-10.75
Sueldos y Salarios 5.42 4.86 4.97 6.05 5.00 -6.00 4.00 -5.00 4.00 -5.00 4.00 -5.00
Tipo de Cambio

Promedio 19.26 21.49 20.29 20.11 16.00 - 18.00]16.00 - 19.00 | 19.00 - 20.00 ] 19.00 - 20.00
Fin del Periodo 18.89 19.95 20.51 19.51 16.00 - 18.00]/16.00 - 19.00 |19.00 - 20.00 J19.00 - 20.00
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en Brasil, frente al mismo periodo del
afio pasado, informd la Federacion
Nacional de Distribuidores de Vehicu-
los (Fenabrave), al venderse 1,347,065
unidades nuevas frente a las 1,214,692
de igual periodo de 2022.

En agosto se vendieron 196,878
unidades, 1.36% mas que en la compa-
racion anual, pero 13.69% menos res-
pecto a las ventas de julio, debido al fin
de las medidas de apoyo que habia im-
plementado el gobierno de Brasil.

EU acelera

Las ventas de autos nuevos en EU
sumaron 1,341,169 unidades en agosto
y representan un aumento mensual de
2.0% respecto a julio y 16.2% en tér-
minos anuales, conforme las cadenas
de suministro han retomado sus nive-
les de produccion.

En EU el 79.1% de las ventas de
autos nuevos son SUVs y se estima
que para 2023 las ventas totales nue-
vamente podran superar la marca de
los 15 millones de unidades.

Entre las grandes marcas, Tesla
vuelve a sorprender con un aumento
en ventas de 33.7% y 58,432 autos
nuevos vendidos, en 9° lugar; Nissan
esta en 6° lugar de ventas con 72,812
unidades colocadas en agosto. En pri-
mer lugar, GM, vendi6 228,895 autos,
por lo que lleva 1,730,513 unidades en
lo que va del afio, seguido por Toyota
con 1,425,067, Ford 1,332,600 y Ste-
Ilantis 1,066,092 unidades.

Con 453,466 autos vendidos en lo
que va del afio, Tesla tiene el 60% del
mercado eléctrico de EU en este mo-
mento, seguido por GM, que ha ven-
dido cerca de 50,000 autos eléctricos y
después Ford con 40,000 unidades.

Mientras que en 2019 la venta de
autos eléctricos en EU no llegaba al

2.0%, al cierre de julio ya son el 7.2%
del mercado automotriz de EU, y cre-
ciendo con fuerza, y rapidamente con-
forme bajan los precios y aumenta la
infraestructura de carga disponible.

Este mercado lo domina el Modelo
Tesla Y, con més de 240,000 unidades
vendidas, mientras que la totalmente
eléctrica Silverado de GM apenas
lleva 25 unidades y la Ford Lightning
35,000 camionetas, superando a la Ri-
vian R1T que ha vendido 7,611 camio-
netas. No hay duda: Tesla domina el
mercado de autos eléctricos estadouni-
dense, y las marcas tradicionales no se
le han podido acercar, a pesar de nue-
vos lanzamientos, lo que ayuda a ex-
plicar su elevada valuacién de mer-
cado.

México acelera

En los primeros ocho meses de 2023,
en México se han vendido 857,803
autos nuevos, lo que significa un au-
mento anual de 163,793 unidades adi-
cionales, es decir, un incremento de
23.6% en términos porcentuales.

Para explicar este fendmeno, esta la
reactivacion de las cadenas de suminis-
tro a nivel mundial, asi como la incur-
sion de las marcas chinas, que ya tie-
nen el 19.1% del mercado nacional
gracias a un catdlogo de productos
cada vez mas amplio, publicidad de sus
lanzamientos, pero sobre todo una
buena relacion entre precio y producto,
aunque todavia con problemas de su-
ministro de refacciones y partes de co-
lision.

Ninguna empresa china tiene fa-
brica en México, pero hay varios distri-
buidores tradicionales que se han diver-
sificado y ofrecen un producto bueno,
que cumple con las normas mexicanas
a un precio competitivo, y ya se habla

de planes de algunas marcas para cons-
truir fabricas en nuestro pais.

En total, durante agosto se vendie-
ron en México 113,873 unidades nue-
vas de todas las marcas, un alza de
23.8% respecto a 2022, por encima de
las 112,307 que se vendian en 2015,
pero lejos -15.3% del récord de 2016.

En el acumulado del afio, como ya
se menciond, el incremento es de
23.6% respecto a los primeros ocho
meses del afo. Es muy probable que
nuevamente se vendan en México mas
de 1.2 millones de autos en el afio, to-
davia por debajo de las cifras de 2018
y 13.4% abajo del récord historico de
2016.

Como hemos mencionado en edi-
ciones anteriores, el mercado nacional
ya es de SUVs, lo que es una buena
noticia, ya que a mayor precio, mas
utilidades para todo el sector, con ven-
tas que casi duplican la de autos sub-
compactos y compactos juntos, por lo
que ya tienen el 38% del mercado
frente al 20% de autos compactos y
una cifra similar de subcompactos.

A diferencia de otros paises, donde
los gobiernos han decidido apoyar la
venta de autos hibridos y eléctricos, di-
chos segmentos no han recibido apoyo
alguno, a pesar del compromiso de la
Camara de Diputados de México de le-
gislar para lograr una transicion ener-
gética nacional que permita la desapa-
ricion de los autos de combustion en
los proximos afios.

Perspectivas:

La buena noticia es que el sector
automotriz mundial avanza, la mala,
que los autos eléctricos todavia no lle-
gan a una cuota de mercado que per-
mita reducir el consumo de petroleo a
nivel mundial. u
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en los mercados

Consumo se desacelera

Después de las buenas cifras de junio, producto de la pro-
mocion del Hot Sale, las ventas en supermercados, tiendas de
conveniencia y departamentales se han desplomado a agosto.
Si descontamos la inflacion general de 4.63%, son negativas,
hubo mas ingresos, pero se movidé menos producto.

Conforme pasan los meses, las personas regresan de
forma paulatina a sus habitos de consumo anteriores a la pan-
demia, pero ahora con precios mucho mas altos en alimentos,
restaurantes y hoteles, mientras que el sector servicios em-
pieza a subir sus precios, después de varios afos de haberse
rezagado. Por si fuera poco, en meses recientes, el alza mun-
dial en el precio del crudo ha provocado mayores precios de
la gasolina en México, que no han sido compensados, como
sucedia en el pasado, con menores gravamenes de IEPS para
estabilizar el precio final al consumidor.

Una menor demanda, tanto local como internacional, ha
provocado que la creacion de empleos en el IMSS se desa-
celere con fuerza, lo que a su vez explica la caida en el con-
sumo privado, que es el principal componente de la demanda
agregada, que, a su vez, es el principal componente del PIB.

De acuerdo con las cifras oficiales del IMSS, en agosto
de 2023 se crearon 111,736 nuevos empleos totales, lo que
es una buena cifra, pero se quedé muy lejos de los 157,432
de agosto de 2022. En México, por la relacion industrial tan
estrecha con EU, los meses de mayor creacion de empleos
son entre agosto y noviembre de cada afio, para después en
diciembre destruir mas de 100,000 empleos anualmente.

Entre agosto y noviembre de 2022 se crearon 639,167 em-
pleos, por lo que si este afio la cifra es de s6lo 450,000, la

La desaceleracion en el empleo... ... desacelera el consumo
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creacion de empleos formales en 2023 bajara de los 760,009
actuales a 550,000 de forma aproximada. Pero como en el
IMSS ya hay casi 22 millones de trabajadores inscritos, esa
cifra se quedaria por debajo del 3.00% que se requiere crear
cada afio para evitar una recesion.

Si bien hay una inercia importante de crecimiento econo-
mico que viene del primer semestre del afio, en el segundo
semestre la historia podria ser muy diferente, y eso debe pren-
der alarmas por la estrecha relacion entre creacion de empleos
y consumo.

Un punto a favor es que los sueldos promedio en el IMSS
siguen creciendo por encima de la inflacion, lo que es una
buena noticia al ubicarse 10.6% por encima del promedio de
agosto del 2022. Sin embargo, estan muy influidos por el
fuerte aumento de 20% en el salario minimo, medida que el
presidente Lopez Obrador pretende replicar en enero de 2024,
en afio electoral, pero pondra a muchas empresas en aprietos,
y muchos empleos podrian perderse o pasar a esquemas de
comision unicamente, ademas de incentivar el uso de inteli-
gencia artificial para sustituir esas labores.

A futuro

Si bien un granizo no hace tormenta, las cifras de comercio
exterior se han desacelerado, y de acuerdo con las cifras del
IMSS, las entidades con mayor crecimiento de empleo en este
momento son Nayarit y Quintana Roo. No son estados de ma-
nufactura, sino turisticas; Quintana Roo con gran apoyo del
gobierno para la construccion del Tren Maya y el aeropuerto
de Tulum, pero son obras que deberan estar concluidas pronto.

Como se esperaba, Dos Bocas generdé muchos empleos,
pero so6lo deberd emplear a menos de 500 personas en su ope-
racion, como en su momento sucedié con el AIFA, obras que
no generaron mayor derrama economica.

Perspectivas:

La desaceleracion de EU y bases de comparacion mas
elevadas empiezan a afectar la creacion de empleos en Me-
Xxico y, en consecuencia, el consumo interno. m
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ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Septiembre) 0.40 - 0.60%
Inflacion 2023 (anual) 4.00-5.00%
Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2023 (anual) 2.00-3.00%
PIB 2024 (anual) 0.50-1.50%

10.50 - 11.00%
8.00 - 10.00%

Cetes 28 (2023)
Cetes 28 (2024)

Tipo de Cambio 2023 16.00 - 18.00
Tipo de Cambio 2024 16.00 - 19.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Agosto en México 0.553%|
Inflacion Mx acumulada 2023 2.425%)
Inflacion de Agosto en EU 0.631%
Infacion EU acumulada 2023 2.435%
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU 0.009%
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Agosto) 4.638%)
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Agosto) 3.708%

HORIZONTE FINANCIERO
Petroleo en 100 d6lares nuevamente

Rusia y Arabia Saudita llegaron a un
acuerdo para reducir sus exportaciones
de petroleo con el claro proposito de in-
crementar el precio, que cierra en 91.02
el WTI y en 94.09 délares el barril de
crudo Brent, que es la referencia euro-
pea. Al mismo tiempo, la OPEP dio a
conocer que la demanda y consumo de
petréleo seguira creciendo en 2 millo-
nes de barriles promedio diario anual
durante 2023 y 2024, por lo menos.

En momentos donde todo hacia su-
poner que la inflacion mundial estaba
bajo control y los Bancos Centrales
podrian bajar su tasa de referencia en
el primer trimestre de 2024 (1T24), la
reduccion de exportaciones de petro-
leo ruso y arabe han provocado nuevos

escenarios con multiples consecuen-
cias.

Por un lado, hay presiones inflacio-
narias de corto plazo. La inflacion en
EU repunt6 de 3.09% en junio a 3.71%
en agosto de este afio. La buena noticia
es que la inflacion subyacente, que no
incluye energia en su conteo, sigue ba-
jando y se ubica en 4.39%, su menor
cifra desde octubre del 2021.

Al mismo tiempo, de seguir su-
biendo el precio del petroleo, también
lo hara el del gas natural, que ha pasado
de 2.20 dolares el MBTU en junio a
2.79 dolares. Esa situacioén hace supo-
ner a los mercados, que si bien la FED
no subira su tasa el 20 de septiembre, si
lo hara el 1 de noviembre, después de
conocerse la inflacion de septiembre. El
Banco Central Europeo no tuvo mas re-

Brecha inflacionaria dlt 12 meses (puntos porcentuales) (0.889%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $15.950 $17.400
Interbancario 48 hrs-Banxico $17.063 $17.071
Délar Hoy vs Délar
Dic 30 - 2022 $17.120 $17.174
Diferencia 1.317%
Sobreval o Subval Hoy frente Dic 1.327%
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 11.250%)
Costo Porcentual Promedio (Agosto) 8.350%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 11.506%]

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.503%f

Indice BMIV 51,351.60
Crecimiento Acumulado 2023 5.959%
Prime Rate EE.UU. 8.500%)
Libor (dolares, tres meses) 5.671%|
Crecimiento anual M1(°) (a Julio 2023) -0.200%|
Crecimiento anual M4(*) (Julio 2023) 3.200%
Financiamiento bancario
empresarial (a Julio 2023) 1.300%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 7.800%

01-sep-23 08-sep-23

Base monetaria (A)

(millones pesos) 2,686,575 2,688,117
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $204,247 $203,920
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) (8857,117)  (8951,855)

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del ptblico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

(1) Sin considerar reciprocidad.
(2) Promedio.

EXPECTATIVA INFLACIONARIA VALOR DIARIO DE LA UDI
FECHA INFL. INFL. INFL.

ENCUESTA 2023 2024 2025 Fecha Valor
09-mar-23 5.70 4.36 3.95 10 de Septiembre 7.845090
22-mar-23 5.49 4.45 4.02 11 de Septiembre 7.846426
gz‘a‘;"i 2(1)3 ‘;gg 232 12 de  Septiembre 7.847763

-abr- B . . .
08-may-23 510 3.99 375 13 de Sept?embre 7.849100
23-may-23 5.07 3.90 3.76 14 de  Septiembre 7.850437
07-jun-23 4.95 3.93 3.80 15 de Septiembre 7.851774
21-jun-23 4.88 3.80 3.79 16 de Septiembre 7.853112
(Z’Z'J_“}'g :-Z; zzz g;z 17 de  Septiembre 7.854450
-jul- X . . .
08-ago-23 T 360 273 18 4 Septfembre 7.855788
23-ago-23 4.70 3.94 3.79 19 de  Septiembre 7.857126
06-sep-23 4.72 3.90 3.79 20 de Septiembre 7.858465
Metas oficiales de inflaciéon 21 de Septiembre 7.859803
22 de Septiembre 7.861142
Fecha  Cierre 23 de  Septiembre 7.862481
2019 283% 24 d Septiemb 7.863821
2020 3.15% ¢ cptiembre :
2021 7.36% 25 de Septiembre 7.865161
2022 7.82%
Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Costo del Dinero
(tasas promedio de interés anual al plazo de 30 dias)
BANCARIO Actual 30-dic-22 31-dic-21 31-dic-20
TIIE 28 dias 11.51% 10.77% 5.72% 4.48%
=+Margen de ganancia 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%
=Tasa de interés nominal 17.51% 16.77% 11.72% 10.48%
=+ Intereses por anticipado 1.46% 1.40% 0.98% 0.87%

Costo del dinero (1) 18.96% 18.17% 12.69% 11.36%

NO BANCARIO

Papel Comercial (2) 18.38% 17.61% 12.30% 11.01%

Factoraje (3) 22.76% 21.80% 15.23% 13.63%

(3) Promedio, sin considerar otros costos como comisiones y honorarios.
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medio que subir su tasa a 4.00 por
ciento.
Y esa proxima alza de la tasa de la

HORIZONTE CAMBIARIO
Buenas cifras en China, producto de
las medidas de apoyo al consumo, asi

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION
(dolares por barril)

FED en noviembre, fortalece al délar como expectativas de mayores entradas Precio  Objetivo  Dif
, . Mezcla  Gobierno (dls)
frente al euro y hace que la tasa del bono  de dolares por el aumento del precio del
de 10 anos supere nuevamente el 4.30%, crudo, fortalecen nuevamente al peso, |Ene-23 67.26 67.00 0.26
| ci de esta edicié ient | ierra la semana en 17.0650 al ma-  [F=>2 AeY) Ry S
al cierre de esta F: 1c10n, mientras el oro  que cie se e 1 17. v 5,90 ey 3.6%)
opera por debajo de 1,950 doélares la yoreo, una fuerte apreciacion, y pone en  |Abr-23 7028 67.00 328
- : . May-23 63.44 67.00 (3.56)
onza. la mira el piso de 16.70, que ha sido la s 6161 6700 239)
Jul-23 71.52 67.00 452
Ago-23 7797 67.00 10.97
DEPRECIACION MENSUAL Inversiones en Délares Sep-23 84.74 67.00 1774
DEL TIPO DE CAMBIO — -
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2011 (promedio) 9328 65.40 27.88
Rendimiento anual 2012 (promedio)  101.09 84.90 16.19
Fecha Variacién Cierre 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
%) pesos/dls. Plazo Tasa 2014 (promedio) 88.06 89.00 (0.94)
2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
4 2.86%
Noy-22 (o 800/") 19.440 1 mes 551% 2017 (promedio)  46.45 42.00 445
Dic-22 . 19.595 3 meses 556% 2018 (promedio) 6204 4850 1354
Ene-23 (3.17%) 18.974 . 5.49% 2019 (promedio) 56.08 55.00 1.08
Feb-23 (2.05%) 18.584 meses A 2020 (promedio)  35.82 49.00 (13.18)
Mar-23 (0.93%) 18411 2 aflos 5.02% 2021 (promedio) 64.72 42.10 22.62
Abr-23 (1.73%) 18.092 5 afios 4.45% 2022 (promedio) 89.40 55.10 3430
B 1.90% 2023 di 69.10 68.70 22.62
May-23 ( 5) 17.749 10 afios 433% (promedio)
Jun-23 (3.57%) 17.115
Jul-23 (1.07%) 16.931 30 afios 4.42% Fuente: Infosel
Ago-23 0.48% 17.012
Sep-23 1.77% 17.313
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2017 189166 Esta 30-dic-22 31-dic-21 31-dic-20
Paridad Prom 2018 19.2385 semana
Sl LRkl ZIER(;S d o DINERO 11.25% 10.10% 5.49% 424%

. etes ias . 0) . 0 R 0 . 0)
Paridad Prom 2020 21,4989 Cetes 91 dias 11.40% 10.70% 5.87% 429%
Paridad Prom 2021 202980 Papel Comercial a 28 dias 12.00% 10.85% 6.24% 4.99%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a 91 dias 12.15% 11.45% 6.62% 5.04%
Paridad Prom 2023 17.8079 Obligaciones 12.50% 11.35% 6.74% 5.49%
Depreciacion 2000-2006 1542% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 20.45% Inmex 3,171.31 2,980.07 3,296.11 2,684.66
Depreciacion 2000-2006 15.42% BMV Fibras 25285 23938 229.63 228.04
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 1,927.70 1,813.75 1,805.85 1,887.60
Depreciacion 2019-2023 (7 44%) Plata (dolares/onza) 23.06 22.83 23.09 26.49
BANCARIAS
L Giees pesiitvas indhean deprasasiin, T-Bills de E.U.A. a 30 dias 5.51% 4.12% 0.06% 0.08%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.56% 4.42% 0.06% 0.09%
DIVISAS Y METALES el Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Perso-na‘s fisicas y morales sep-23 17.0736
Doélar EU 15.95 17.40 Rendimientos anuales oct-23 17.1497
Euro 1785 18.75 7 dias dic-23 17.3400
Libra Esterlina 20.85 21.80 Cibanco 5.75% mar-24 17.6149
Yen Japonés 0.11 0.12 BanBajio 4.00% jun-24 17.8891
i Banorte
Franco Suizo 18.60 19.55 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 12.10 13.00 28 dias
Cibanco 8.25% Fecha Forward
Metales Banorte 781% dic-23 17.4556
Centenario 36,000.00 46,000.00 BanBajio 7.50% dic-24 18.7475
Azteca 13,800.00  19,900.00 91 dias mar-25 202772
Hidalgo 6,900.00  9,950.00 Cibanco 8.85% jun-27 21.9773
Onza Oro 31,300.00 35,700.00 Banorte 8.12% may-29 245610
Onza Plata 300.00 500.00 BanBajio 7.00% nov-34 31.6665
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El petréleo sube y provoca presiones inflacionarias...

... el Bono de 10 afos responde con alzas. |

93.28 4.36

88.66 -I 4.18 i A‘JN

84.04 A [I 4.00 A

A N oo N,\\A/ SRS R

79.42 A A V 3.82 A

WA o jAj o) ,

70.18 VAVMV' 3.46

65.56 3.28

2023 1 1 2023 1
Expectativas de Tasas Reales a 28 dias Expectativas de Tasas Reales a 91 dias
Calculada con UDIS Calculada con UDIS

Col. CETES 15-sep-23 22-sep-23 29-sep-23 06-oct-23 Col. CETES 15-sep-23 22-sep-23 29-sep-23 06-oct-23
Vmto 13-oct-23 20-oct-23 27-oct-23 03-nov-23 Vmto 13-0ct-23 20-0ct-23 27-0ct-23 03-nov-23
11.51 -16.11 -5.01 -5.47 -5.55 1151 543 593 588 5.89
11.76 -4.50 -4.76 523 -5.30 11.76 6.16 6.18 6.12 6.14
12.01 425 452 498 -5.06 1201 641 6.43 637 639
12'26 ‘3‘02 jg; ;‘Z; ;‘Sé 1226 6.66 6.67 6.62 6.63
1232 '3'; B ot '4;2 1251 6.90 692 6.86 6.88
1301 326 35 309 407 12.76 7.15 7.17 7.11 7.13
e B BT ErT YT 13.01 740 741 736 737
1351 277 303 350 358 13.26 7.64 7.66 7.60 7.62
1376 252 279 325 an 13.51 7.89 791 785 787
14.01 228 254 2301 -3.08 13.76 8.14 8.15 8.10 8.11
1426 203 229 276 284 14.01 8.38 8.40 8.34 8.36
14.51 -1.78 2.05 251 2.59 14.26 8.63 8.65 8.59 8.61
14.76 -1.54 -1.80 227 234 14.51 8.88 8.89 8.84 8.85
1501 -129 -155 202 2.10 14.76 9.12 9.14 9.08 9.10

cotizacion minima que ha alcanzado en
las ultimas cuatro ocasiones.

El doélar se fortalece frente al euro,
concluye en 1.0660, mientras que la
onza de oro opera en 1,945.50 doélares.
El petréleo, como ya mencionamos, ter-
mina en 91.02 doélares el WTI y en
94.10 el Brent.

CREDITO

Banxico ya no subira su tasa, la FED
si podria hacerlo una vez mas en no-
viembre.

INVERSIONES

Compramos dolares al superar la ba-
rrera de 17.20 al mayoreo, como adver-
timos, y los vendimos al bajar de 17.35.

1% en una semana, nada mal para quien
gusta especular. Comprariamos si su-
pera 17.20, pero creemos que buscara
nuevamente la zona de 16.70.

Considere una estrategia altamente
especulativa entre 16.70 y 17.20, donde
se ha movido el dolar.

En pesos, Cetes a 28 dias son una
buena opcién, ya estdn en 11.25%.
Vamos comprar plazos mas largos de 90
y 180 dias, siempre y cuando pueda re-
vender los papeles sin penalizacion.
Cuando el dolar se ubique entre 16.20 y
16.50 pesos, sera buen momento para
acumular posiciones en dolares con vi-
sion de largo plazo.

Si estd en dolares y quiere invertir en
renta fija, vamos a esperar un poco. Es

probable que la tasa del bono de 10 afios
en dolares llegue a 4.40% y ahi acumu-
lariamos posiciones de largo plazo. Esta
en 4.32 por ciento.

La BMYV cierra en 51,351.60 unida-
des. Vendimos al bajar de 53,800. Com-
pramos si supera 52,200, con salida si
baja de 51,800. Seguimos fuera; puede
buscar los 50,000, donde ya ha rebotado
en el pasado.

El euro opera en 1.0660. El délar se
fortalece, estamos fuera. El oro cierra
en 1,946.20 dolares la onza. Compra-
mos al superar 1,940 y vendimos
cuando bajé de 1,960 la onza. Si supera
1,960, compramos de nuevo, con salida
si baja de 1,940 dolares. -
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BMV: el mercado cede

Finalmente, los problemas en el P
mercado inmobiliario de China, que po- '
drian arrastrar a la baja las cotizaciones e n d e n c ' a s
de diversas materias primas, asi como
el alza en el precio del petrdleo, que po-
dria provocar que los Bancos Centrales - - -
de todo el mundo no puedan bajar su p I t
tasa de referencia en los proximos ara e ln Vers’onls a
meses, provocaron que la BMV cayera
-2.20%, hasta los 51,351.60 puntos.

Al 15 de septiembre, la BMV ha te-
nido un rendimiento efectivo de 5.96%

Rendimientos Acumulados

Rend. Acum.

(por debajo de lo que han dado los 15-sep-23  Semana  VarSem 31-dic21  30-dic-22 2022 2023
Cetes)’ acorde a lo que dice la teoria: Cetes a 28 dias 11.25% 11.00% 0.25% 5.49% 10.10% 2.38% 791%
| subir la tasa de interd i IPYC 51,351.60 5250511  (2.20%) 5327244 4846386 (9.03%)  5.96%
al subir la tasa de mteres por un Uempo pqy jones 3461824 3457659  0.12% 3633830 3314725 (8.78%)  4.44%
rolongado, los mercados bursatiles no  |s&p 500 445032 445749  (0.16%)  4,766.18  3,839.50 (19.44%) 1591%
b
1 : Dax 30 15,893.53 15,740.30 0.97% 15,884.86 13,923.59 (1235%) 14.15%
pueden hacerlo al mismo ritmo.
) Cac 40 737882 724077  191%  7,153.03 647376  (9.50%) 13.98%
Sin embargo, el Nasdaq y el S&P |q, (usd por oz.) 192770 192780 (001%) 180585 181375 044%  628%
llevan rendimientos efectivos en dolares  |Plata (usd por oz.) 23.06 22.94 0.52% 22.77 2395  5.18%  (3.70%)
N 0 . Inflacién 4.64% 4.64% 7.36% 7.82%  7.82%  242%
de 30.97%y 15.91%, respectlyamente, Délar 17.07 17.61  (3.07%) 2052 1949  (498%) (1243%)
conforme la nueva ola de aplicaciones Portafolios de Tendencias
de inteligencia artificial (IA) hace supo-  |Conservador 1.77% | 3.60%
. . . I Agresivo (4.35%) 3.40%
ner a los inversionistas que habra nue-
vas oportunidades de negocio que se BMYV: finalmente rompi6 a la baja el mercado
p )
abren en mercados totalmente virgenes, [om I e
y también que la IA permitira reducir N
costos al mejorar los procesos actuales. R\ N
54000 d " - 54000
En esta coyuntura, la empresa ARM
de microchips sali6 a Bolsa el dia 14 en N
EU, con un excelente debut y revalori-  |sw 100
zacion de sus titulos, lo que inyecto N
animos a los mercados después de ]
. . . 48000 48000
mucho tiempo sin colocaciones. /
El viernes, los trabajadores de las
tres grandes armadoras de autos de |uw] w500
Detroit, Ford, GM y Stellantis, inicia-
ron una huelga histérica, preocupados
y . 42000 42000
por el futuro al llegar los autos eléctri- 2021 M A M J J A s OND 2022 M AM|J J |AS OND 22 MAMLU J A s

COS que requieren menos piezas y tra-

bajadores. Los precios de las emisoras Las mejores y las peores del IPYC en lo que va del 2023
no tuvieron mayor afectacion, a pesar

de la huelga El presidente Joe Biden Emisora Serie Var % Emisora Serie Var %
dijo estar de acuerdo con los trabaja- GCARSO Al 75.97 HOMEX ' (66.67)
dores que piden mejores sueldos. ALSEA 63.21 SRE (59.22)
Q * 56.11 AXTEL CPO (46.72)

. CEMEX CPO 48.48 FPLUS 16 (42.51)
Perspectivas: VISTA A 45.63 ALPEK A (42.08)
La BMYV cierra en canal de baja, SPORT S 41.18 NEMAK A (37.77)
podria buscar los 50,000 puntos, FRAGUA B 38.63 CTAXTEL A (37.50)
donde ha encontrado piso en el pa- OMA B 37.12 TLEVISA CPO (36.63)
sado. VESTA * 33.03 AUTLAN B (35.44)
u CHDRAUI B 27.52 VALUEGF 0 (33.59)

Mayor infrmacién y suscripciones:
5539953942



EL MERCADO Y SU ENTORNO

Europa sube tasas a 4.00%.- A pesar
de la desaceleracion de la inflacion en
Europa, que se encuentra en 5.3%
anual en julio, el Banco Central Euro-
peo (BCE) decidi6 aumentar por dé-
cima ocasion su tasa de referencia y
llevarla a 4.00%, nivel que, al parecer,
seria el techo en esta escalada de tasas,
y ya es el nivel mas alto registrado en
el Viejo Continente desde el 2001.

De acuerdo con las estimaciones del
BCE, la inflacion cerrara 2023 en
5.6%, y bajara a 3.2% en 2024 y a
2.1% en 2025, por lo que si los pronods-
ticos son correctos, no deberia mover
su tasa de referencia por lo menos hasta

el tercer trimestre del 2024, lo que es
una muy mala noticia para el creci-
miento de Europa

El PIB se ha estancado en 2023,
producto de la elevada inflacion, pero
también de las elevadas tasas de interés,
en momentos donde el incremento en la
venta de autos a niveles prepandémicos
no ha sido de gran apoyo, ya que
China, uno de sus principales clientes y
proveedores, estd en problemas, y la in-
vasion de Rusia a Ucrania, sigue ame-
nazando a todo el Continente.

Por si fuera poco, el alza en el pre-
cio del petréleo, donde el Brent cierra
la semana en 93.50 dolares por barril,

con claras intenciones de Rusia y Ara-
bia Saudita de llevarlo a 100 dolares
por barril, son malas noticias para las
perspectivas inflacionarias de los pro-
Ximos meses, en momentos donde el
gas natural también empieza a aumen-
tar de precio, aunque de forma mode-
rada.

Elevados precios de los combusti-
bles fosiles, impulsaran nuevas inver-
siones en energias renovables, pero los
primeros resultados podria tomar un
par de afos, por lo que el invierno que
esta por iniciar serd una prueba de
fuego complicada para Europa. g

115,300
94,600
73,900

-\,

32,500

21 1 22 ‘23

13 "4 1 "5 16 M7 1 18 | 19 | 20

INDICADORES DE MERCADOS ACCIONARIOS
Hace una Rendimiento acumulado en % en el periodo
15-sep-23 semana 30-dic-22 31-dic-21 31-dic-20 Semanal 2023 2021-2023 2020-2023
IPyC 51,351.60 52,505.11 48,463.86 53,272.44 44,066.88 (2.20%) 5.96% (3.61%) 16.53%
IPyC en ddlares 3,006.41 2,987.20 2,488.96 2,602.82 2,21345 0.64% 20.79% 15.51% 35.82%
Dow Jones Industrial 34,618.24 34,576.59 33,147.25 36,338.30 30,606.48 0.12% 4.44% (4.73%) 13.11%
Nasdaq Composite 13,708.33 13,761.53 10,466.48 15,645.00 12,888.28 (0.39%) 3097% (12.38%) 6.36%
Bovespa 119,144.02 115,313.40 109,734.60 104,822.40 119,017.24 3.32% 8.57% 13.66% 0.11%
Merval 567,513.44 532,550.38 202,085.13 83,500.11 51,226.49 6.57% 180.83% 579.66% 1007.85%
Financial Times 7,7111.38 7,478.19 7,451.74 7,384.54 6,460.52 3.12% 3.48% 4.43% 19.36%
Nikkei 33,582.50 32,609.50 26,094.50 28,791.71 27,444.17 2.98% 28.70% 16.64% 22.37%
Tipo de Cambio Fix 17.08 17.58 1947 2047 1991 (2.82%) (12.28%) (16.55%) (14.20%)
Euro 1.0709 1.0709 1.0701 1.1375 1.2216 0.00% 0.07% (5.86%) (12.34%)
Yen 147.71 147.71 131.11 115.11 103.31 0.00% 12.66% 28.31% 42.97%
LAS BOLSAS EN LOS ULTIMOS 12 MESES
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AGENDA SEMANAL

18 Septiembre (Méx).- Ahorro bruto
al 2T23.

18 Septiembre (Méx).- Oferta y de-
manda al 2T23.

19 Septiembre (Méx).- Indicador
oportuno de la actividad econémica
de agosto.

20 Septiembre (Méx).- Industria mi-
nerometalurgica a julio.

20 Septiembre (Méx).- Estadisticas
de nacimientos registrados. 2022.

20 Septiembre (EU).- Anuncio de
politica monetaria.

20 Septiembre (EU).- Proyecciones
economicas del FOMC.

21 Septiembre (Méx).- Sector servi-
cios a julio.

21 Septiembre (EU).- Venta de vi-
viendas existentes de agosto. g



LLAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES

Cementeras: la luz al final del sexenio

Después de un sexenio donde la construccion atraveso
su peor crisis en este siglo, las cementeras empiezan a ver
un leve repunte de la demanda, después de dos afios de cai-
das constantes. Cemex, que perdidé su Grado de Inversion
en 2008, podria recuperarlo en algunos meses.

Cemex reportd solidos resultados, con crecimiento de
doble digito en ventas e incremento de uno en Flujo de
Operacion, que aumento por tercer trimestre consecutivo.
El margen de Flujo de Operacion disminuyd comparado al
mismo periodo del afio anterior debido, principalmente, a
una mezcla de producto desfavorable y mayores costos de
distribucion, electricidad y laborales.

Cemex dice en su reporte que sus volumenes de ce-
mento aumentaron 1% comparados al mismo periodo del
afo anterior —la primera sefial de recuperacion de la de-
manda en dos afios—y crecieron 12% de manera secuencial,
apoyados por el fuerte desempefio del cemento a granel de-
rivado de la construccion formal y por la recuperacion en
la participacion de mercado en el cemento en saco. Los vo-
limenes de concreto y agregados también se beneficiaron
de la fortaleza en la construccion formal, con un creci-
miento de un digito medio y doble digito, respectivamente.
La tasa de sustitucion de combustibles alternos alcanzé un
récord en México del 44%, con cuatro plantas en niveles
por encima del 50%. La emisora estd en un canal de baja,
motivo por el cual estamos fuera de momento, pero en 9.00
pesos seria buena compra.

LAMOSA.- Las ventas totales de Grupo Lamosa du-
rante el primer semestre del afio ascendieron a 16,163 mdp,
mostrando una reduccion del 9% con relacion al mismo pe-
riodo del afio anterior. Las ventas en México continuaron
mostrando un menor dinamismo durante los primeros seis
meses del afio, ubicandose en 9,840 mdp. Dicha cifra repre-
sento el 61% de las ventas consolidadas y una reduccion
del 4% en comparacion con las ventas registradas durante
el primer semestre del 2022. En el mismo periodo de 2023,
las ventas del negocio de revestimientos se ubicaron en

11,632 mdp, representando el 72% de las ventas totales y
una disminucion del 13% en comparacion a las ventas re-
gistradas durante el mismo periodo del 2022. Dicha reduc-
cion corresponde principalmente al cambio en el perfil de
gastos de los consumidores hacia otros segmentos diferen-
tes a la construccion y remodelacion de vivienda. La emi-
sora es muy poco bursatil. Estamos fuera.

GCC, con buenas cifras.- Las ventas netas consolidadas
aumentaron 13.7% a 364.1 mdd. En EU las ventas subieron
6.6%, debido parcialmente al aumento en volimenes de
concreto de 3.6%. Ademas, los precios de cemento y con-
creto crecieron 16.6% y 16.9%, respectivamente, un fuerte
aumento. En México, las ventas hicieron lo propio en
34.4%, reflejando un alza en los volimenes de cemento y
concreto de 3.2% y 8.8%, respectivamente. Las ventas en
Meéxico, excluyendo la apreciacion del peso, aumentaron
20.2%. Ademas, los precios de cemento y concreto aumen-
taron 11.5% y 14%, respectivamente, por debajo los de EU.
La emisora esta en un canal de alza en la parte baja, termina
en 164.00 pesos, compra muy especulativa con salida si
baja de 162.00 pesos.

CMOCTEZ.- Durante el segundo trimestre del 2023,
Corporacion Moctezuma reportd ingresos por 4,978 mdp,
un crecimiento de 24.6% en términos anuales. Al interior,
la variacion de los ingresos nacionales e internacionales en
la comparacion anual fue de 24.8% y -55.2% respectiva-
mente. Lo anterior es consecuencia de la constante aprecia-
cion del peso frente al dolar, afectando a la demanda del
sector a nivel internacional. La utilidad neta se posiciond
en la cifra de 1,422 mdp, con un margen del 28.6%, que se
mantuvo estable en la comparacion anual. La emisora no es
bursatil, por lo cual no podemos dar una recomendacion.
Perspectivas: "

Al final del sexenio, la construccion repunta. Han sido
anios muy complicados para las cementeras.

CEMEX: en canal de baja, LAMOSA: no es bursatil.
estamos fuera Estamos fuera

CMOCTEZ: no es bursatil,
estamos fuera

GCC: compra con salida
si baja de 162.00 pesos

TTT i W ]

- ‘ [} [
i T T T ” ” n}u.u ‘



RENDIMIENTOS EFECTIVOS DE LA BMV POR SECTORES
PRECIOS AL

INDICE 15SEP'23 30DIC'22 31DIC"24 REND 2022 REND 2023

IPYC 51,351.60 48,463.86 53,272.44 (9.0%) 6.0%

INMEX 3,171.31 2,980.07 3,296.11 (9.6%) 6.4%

MATERIALES 922.65 846.49 1,006.98 (15.9%) 9.0%

INDUSTRIAL 298.98 258.77 255.22 1.4% 15.5%

SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO 872.96 828.07 1,036.24 (20.1%) 5.4%

PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUENTE 1,064.43 1,056.98 1,047.74 0.9% 0.7%

SALUD 635.56 516.46 565.37 (8.7%) 23.1%

SERVICIOS FINANCIEROS 115.71 110.81 99.92 10.9% 4.4%

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 718.62 841.50 1,049.93 (19.9%) (14.6%)
Fuente: Elaboracién propia con datos de la BMV

(BMV) RENDIMIENTOS Y MULTIPLOS ACCIONES
MUESTRA IPC
EMISORA SERIE PRECIO VARIACION PORCENTUAL TRIM MULTIPLO PIVL No. Valor
15-sep-23 DIA SEM MES ACUM '22 MES P/U Acciones Capital

AC * 158.99 -0.11 -1.09 0.36 0.47 11-23 16.70 2.62 1,744,307 277,327,324
ALFA A 10.89 -3.11 -4.89 6.35 -12.25  11-23 22.51 1.55 4,818,823 52,476,983
ALSEA * 60.16 -0.17 0.07 -8.79 63.21 11-23 26.23 6.61 813,934 48,966,272
AMX B 15.39 -1.54 -2.96 -3.93 -12.95 11-23 11.07 2.73 62,949,000 968,785,110
ASUR B 439.91 -1.36 -1.58 -6.38 -3.24  11-23 13.08 3.33 300,000 131,973,000
BBAJIO (@) 55.44 -2.00 4.31 5.66 -9.93 11-23 6.59 1.79 1,189,932 65,969,813
BIMBO A 81.95 -0.51 -2.08 -8.58 -0.50 11-23 8.15 3.48 4,407,973 361,233,401
BOLSA A 34.16 1.94 3.48 -4.34 -9.20 11-23 12.67 2.88 574,183 19,614,108
CEMEX CPO 11.70 -0.34 -8.02 -14.54 48.48 11-23 11.58 0.85 15,273,890 178,704,514
CUERVO * 44.26 -1.12 -4.82 -4.59 4.46 11-23 28.10 2.85 3,591,176 158,945,463
ELEKTRA * 1,173.97 0.99 1.83 0.21 6.74 11-23 58.74 2.85 221,702 260,271,342
FEMSA uBD 183.66 -1.74 -3.14 -4.55 21.12  11-23 9.50 2.26 3,578,226 657,177,037
GAP B 312.87 0.72 1.45 -0.58 12.08 11-23 19.85 7.71 512,302 160,283,794
GCARSO A1 143.89 4.63 4.94 8.91 75.97 11-23 16.30 2.62 2,257,357 324,811,109
GCC * 164.26 -1.15 -2.86 2.66 25.97 11-23 17.15 2.06 337,400 55,421,324
GENTERA * 20.44 -2.01 -1.87 -4.22 -6.84 11-23 7.06 1.40 1,587,594 32,450,419
GFINBUR (0] 36.00 -2.17 0.47 -4.71 9.62 11-23 8.19 1.08 6,118,736 220,274,505
GFNORTE (0] 147.40 0.92 2.74 -1.62 5.35 1-23 8.32 1.76 2,883,457 425,021,502
GMEXICO B 80.31 -1.01 -2.62 0.31 17.40 11-23 10.54 1.99 7,785,000 625,213,350
GRUMA B 284.70 -0.95 -0.74 -3.72 9.19 I1-23 16.97 3.94 369,883 105,305,730
KIMBER A 37.06 -1.01 -3.26 -6.86 12.07  11-23 18.75 35.81 3,075,133 113,964,414
KOF UBL 135.53 -1.97 -5.61 -4.89 2.80 11-23 14.00 2.43 6,499,450 880,870,411
LAB B 13.87 -2.67 -3.01 -1.98 -18.12  11-23 10.23 1.39 1,048,000 14,535,760
LIVEPOL C-1 97.82 -1.21 -2.29 -8.38 -14.88  11-23 7.49 0.97 1,342,196 131,293,623
MEGA CPO 40.57 0.17 -1.67 -6.15 -21.65 11-23 3.93 0.36 2,012,293 81,638,728
OMA B 205.77 -1.89 0.80 7.89 37.12  11-23 17.53 11.45 390,112 80,273,255
ORBIA * 30.00 2.46 11.11 3.13 117.39  11-23 11.54 1.47 2,010,000 60,300,000
PE&OLES * 221.72 1.66 -2.53 -1.45 -7.49 11-23 80.91 1.25 397,476 88,128,323
PINFRA * 158.84 -1.99 -3.76 -6.23 -0.45 11-23 13.92 1.46 429,540 68,228,067
Q * 134.13 -0.75 2.16 1.93 56.11 11-23 22.00 2.83 400,000 53,652,000
R A 123.07 0.58 1.60 -1.33 -12.15  11-23 7.77 1.52 327,931 40,358,509
TLEVISA CPO 11.23 -5.47 -18.80 -30.42 -36.63  11-23 -2.42 0.22 2,318,660 26,038,556
VESTA * 61.87 -0.90 -3.31 2.32 33.03 11-23 11.83 1.75 841,986 52,093,701
VOLAR A 15.47 -4.98 -14.53 -12.40 -5.15 11-23 -22.11 6.13 1,165,977 18,037,659
WALMEX * 63.15 -1.83 -5.53 -9.35 -7.93  11-23 22.08 6.45 17,461,403 1,102,687,576

Fuente: INFOSEL con informacién de la BMV.
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Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

G20 vs China

Encabezados por EU, el G20, sin la participacion de
Rusia y China, acord6 en India llevar a cabo un proyecto que
compite y busca desbancar “La Ruta de la Seda”, que lidera
China actualmente. Una contraofensiva que aprovecha el mal
momento por el que pasan las relaciones entre China e India
y que busca abrirle a EU nuevos mercados en Asia y Africa.

EU, la Union Europea (UE), India, Arabia Saudi y otros
paises anunciaron durante la reunion del G20, llevada a
cabo la semana pasada en India, un megaproyecto de ferro-
cariles, puertos y conexiones energéticas que pretende ser
una alternativa a la Ruta de la Seda de China.

"Hoy estoy orgulloso de anunciar que hemos terminado
un acuerdo historico para crear un Corredor Econdémico
India-Medio Oriente-Europa", dijo Joe Biden, en un evento
en los margenes del G20, junto a otros lideres que han im-
pulsado el proyecto.

La presidenta de la Comision Europea, Ursula von der
Leyen, considerd que el proyecto es "historico", mientras
que el principe heredero saudi, Mohamed bin Salmén, lo
califico de "importante", y el primer ministro de la India,
Narendra Modi, afirmoé que "no tiene precedentes".

El proyecto lleva por nombre: "Corredor Econdémico
India-Medio Oriente-Europa" por parte de los paises impli-
cados: EU, India, Arabia Saudita, Emiratos Arabes Unidos
(EAU), Alemania, Francia, Italia y la UE.

Para Europa, tener acceso a hidrégeno verde producido
con energia verde abundante en Asia y Africa se vuelve fun-
damental en su estrategia de crecimiento futuro, en una matriz
energética donde ya no puede depender de Rusia, y gracias a
la buena experiencia entre Marruecos y Espafia, producir hi-
drogeno verde en Asia y Africa podria ser una buena opcion.

Asia y Africa obtendran los recursos necesarios para
desarrollar su infraestructura fisica que tanto requieren, asi
como la apertura del gran mercado europeo, que significa
un comercio justo y precios mas elevados para sus materias
primas; Europa, diversifica sus proveedores, ya que actual-
mente depende en gran medida de China.

Medio Oriente sera parte del proyecto

Segtin inform¢ a la prensa el asesor de Seguridad Nacio-

nal de la Casa Blanca, Jake Sullivan, también participaran

en el proyecto Jordania e Israel; este tltimo sin relaciones
diplomaticas con Arabia Saudi.

El proyecto, argument6 Sullivan, contribuira a lograr
una "mayor integracion en Oriente Medio", en un momento
en el que EU esta intentando que Israel y Arabia Saudi nor-
malicen relaciones, lo que podria abrir la puerta a algun tipo
de solucion al conflicto palestino-israeli y revolucionaria la
situacion que prevalecen en Medio Oriente en este mo-
mento.

La idea del megaproyecto es establecer ferrocarriles y
rutas maritimas que conecten a la India con Europa a través
de EAU, Arabia Saudita, Jordania e Israel, detalld Sullivan.

De esa forma, el nuevo corredor busca reconfigurar el co-
mercio entre los paises de Europa, el Golfo Pérsico y el sur
de Asia, reduciendo significativamente el tiempo necesario
para transportar mercancias entre estas naciones.

Ademas, pretende incrementar la cooperacion energética
entre los paises firmantes y mejorar sus conexiones a inter-
net. Para ello, se creard una tuberia por la que circule hidro-
geno verde, se construirdn infraestructuras que permitan co-
nectar redes eléctricas de distintas naciones, y se instalaran
cables submarinos y terrestres que faciliten el rapido inter-
cambio de datos.

Y aunque la declaracion no lo dice de forma expresa, las
empresas que llevaran a cabo estas operaciones seran euro-
peas y estadounidenses principalmente, en lugar de las em-
presas chinas, que con su liderazgo en redes 5G, se estaba
apoderando del mercado rapidamente.

Un mundo mejor conectado permitira que las empresas
e industrias puedan llevar a cabo conferencias a distancia,
aprovechar la nube y la industria 3.0 hiperconectada a nivel
mundial, lo que hace mas eficientes los procesos, gene-
rando ahorros para todos los participantes.

Sin detalles sobre como se financiara

Pese a lo ambicioso del proyecto, el memorandum de
entendimiento se limita a delinear los objetivos del pro-
yecto, pero no establece como se financiara.

El siguiente paso sera que los paises firmantes creen
grupos de trabajo en 60 dias para que puedan identificarse
las areas en las que hace falta inversion y establecer un cro-



nograma realista para su ejecucion, explico a la prensa
Amos Hochstein, asesor principal de Biden para infraes-
tructuras.

Tanto Arabia Saudi, el principal exportador mundial de
petroleo, como EAU, el centro de las finanzas de Oriente
Medio, llevan afios buscando protegerse de cualquier inte-
rrupcion en las rutas comerciales y energéticas.

No obstante, la experiencia muestra que los grandes
proyectos de infraestructuras en Oriente Medio suelen ser
lentos. Un ejemplo es el proyecto ferroviario de mas de
2,100 kilémetros que busca conectar a los seis miembros
del Consejo de Cooperacion del Golfo (Arabia Saudi, Bah-
réin, Kuwait, Oman, EAU y Qatar), y que s6lo ha podido
construirse parcialmente una década después de su lanza-
miento.

A diferencia de China, que tiene grandes cantidades de
excedentes comerciales, los paises del G20 tienen déficits
comerciales, pero podrian usar los recursos de fondos glo-
bales que busquen esquemas de participacidon publico pri-
vadas para invertir en energia renovable con contratos a 20
aflos, asi como tuberias de agua, drenaje, aeropuertos, an-
tenas de comunicacion, etc.

Decidir las prioridades de un proyecto tan grande sera
un gran reto, aunque si Arabia Saudita quiere usar parte de
sus recursos excedentes, este proyecto podria traerle enor-
mes beneficios con el tiempo.

Un golpe a China

Aunque queda camino por recorrer, el anuncio del "Co-
rredor Econémico India-Medio Oriente-Europa" tiene un
gran significado politico y supone una demostracion de
fuerza del gobierno de Biden, que se ha marcado como ob-
jetivo contrarrestar la influencia de la Ruta de la Seda de
China.

Hace exactamente diez afos, el presidente chino, Xi Jin-
ping, lanzo esta iniciativa, cuyo legado ya incluye proyec-
tos de infraestructura multimillonarios, préstamos a paises
en desarrollo y la expansion del poder geopolitico y econo-
mico de China por los cinco continentes.

El anuncio se produce en un momento en el que China
ha aumentado su influencia no sélo en Asia-Pacifico, sino
también Oriente Medio durante los tltimos afios. Por ejem-
plo, actu6é como intermediario en el acuerdo que suscribie-
ron en marzo Arabia Saudi e Iran para reestablecer relacio-
nes diplomaticas.

El presidente chino, Xi Jinping, tiene previsto recibir en
Pekin en octubre a lideres de todo el mundo, incluido su
homologo ruso, Vladimir Putin, para un foro sobre la Ruta
de la Seda.

India vs China

En momentos donde India ya tiene una poblacion mas
grande que China —con 1,420 millones de habitantes, cuya
edad promedio es menor a la de China y su tasa de fertili-
dad todavia esta por encima de 2.0 hijos por cada mujer, y
en consecuencia, la poblacion de India seguira creciendo en
los préximos anos, mientras que la de China se reducira—,

el Dragon Rojo saco un nuevo mapa para sus escuelas pi-
blicas, donde se adjudica una franja de 100,000 km cuadra-
dos, que hoy le pertenecen a India.

En respuesta a esta afrenta, India desplegd ejercicios
militares en la frontera con China, recordando que ambos
paises tienen arsenales nucleares, por lo que una confron-
tacion entre ambos gigantes, que juntos representan el
35% de la poblacion humana, seria de proporciones in-
imaginables.

Las rivalidades entre India y China son ancestrales.
Entre las mas recientes, esta la invasion de China al Tibet y
el exilio del Dalai Lama a India, donde todavia tiene su re-
sidencia ante la evidente molestia de China por este acto de
apoyo a un enemigo declarado.

La decision de India de sumarse al proyecto que lidera
EU, que busca recuperar la participacion estadounidense en
Asia y Medio Oriente, es un gran paso para que la India
pueda convertirse, con su mano de obra barata y bien pre-
parada, en la proxima gran fabrica del mundo, en sustitu-
cion de China, conforme caen las relaciones comerciales
con EU por las tensiones politicas y ello genera huecos que
deben cubrirse, en un pais con muchas necesidades de in-
version en todos los campos.

Las empresas estadounidenses encontraran en los paises
del corredor grandes necesidades de inversion, asi como en
su momento las habia en China hace 30 afios, lo que le per-
mitio crecer a tasas muy aceleradas durante los siguientes
20 afios.

Asimismo, unir a Asia con Europa le permitird a los pai-
ses del Viejo Continente abrir nuevos mercados para sus
mercancias y tener mas proveedores que sustituyan a
China, que con sus excedentes comerciales se ha conver-
tido en gran prestamista del mundo en desarrollo y desarro-
llado, pero exige que sus empresas de tecnologia puedan
entrar a esos paises, lo que genera tensiones politicas.
BRICS, en duda

Con la participacion en este megaproyecto de India y
Arabia Saudi, se pone en duda la verdadera fuerza de los
BRICS: china esta en problemas econdémicos, Rusia no ha
podido concluir su guerra con Ucrania, y ahora dos paises
se unen a EU.

Por otro lado, habla muy bien del equipo diplomatico
estadounidense que negocié con muchos paises durante
afos un proyecto de gran envergadura, que responde a las
acciones de China para aumentar su injerencia regional.

Con un proyecto de este tamafio, es claro que los
BRICS no avanzaran en tener una moneda comun, como se
ha especulado, y que no haran lo que quiera Pekin tnica-
mente.

Perspectivas:

China ya no parece una economia que pueda arrasar
con EU. India podria ser el fiel de la balanza y se inclina
hacia Occidente por los malos tratos que recibe de
China. |
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Noticias empresariales

NACIONALES

Bimbo.- Inaugurd una nueva linea de produccion en su
planta Pilar, ubicada en Buenos Aires, Argentina, la cual re-
quiri6 una inversion de 100 millones de dolares.

Heineken.- invertird 500 millones de dolares para construir
su primera planta en Yucatan a inicios del proximo afo, con
la finalidad de aprovechar la conectividad portuaria, ferro-
viaria y carretera de la region. La empresa prevé que la
planta inicie operaciones en 2026.

Grupo Elektra.- Fue seleccionada como integrante de la
muestra del indice FTSE4Good Index Series. El indice, in-
tegrado por emisoras de mercados de valores que destacan
en practicas ambientales, sociales y de gobierno corporativo
(ASG) a nivel global, ofrece a los mercados financieros un
referente de inversion con enfoque en sustentabilidad. "En
la evaluacion para su inclusion en el FTSE4Good Index Se-
ries, Grupo Elektra tuvo puntajes particularmente destaca-
dos en medio ambiente --en los rubros de cadena de sumi-
nistro sostenible y cambio climatico-- y en indicadores
sociales --en las secciones de responsabilidad con el cliente,

PIB Total
P.P.C.,en
usD/3

PIB Total
Absoluto en
USD/2

derechos humanos, sociedad y logistica de suministro, es-
tandares laborales, salud y seguridad--", dijo la empresa.

Grupo Gigante.- Contratd un crédito simple de mil 750
millones de pesos (101 millones de dolares) con los bancos
Inbursa y BBVA México, como parte de su estrategia de
manejo de pasivos. Los recursos asegurados seran emplea-
dos por la compaiiia para sustituir pasivos, una operacion
que ademas le permitira extender el plazo de los vencimien-
tos de su deuda al 12 de septiembre de 2030, con una tasa
variable y amortizaciones mensuales crecientes a partir de
2024. Por su parte, Restaurantes Toks, la cadena restauran-
tera perteneciente a la Grupo Gigante, asegurd un crédito
simple por dos mil 100 millones de pesos (121 millones de
ddlares), que también seran empleados para mejorar su per-
fil de deuda.

Pemex.- Fitch Ratings consider6 que la ayuda del gobierno
federal a Petroleos Mexicanos (Pemex) incluida en el Pa-
quete Econdémico 2024 es insuficiente, ya que la petrolera
podria requerir poco mas de 80,000 millones de do6lares en
los siguientes cuatro afios para asegurar una estructura de
capital sostenible.

PIB P/Cap . Tasa local 3 Tasa Crec 2023 Crec 2024

Inglaterra 68,138,484 3.1985 3.7760 $ 55,417.20 6.86% 5.25% 4.20% 0.4% 1.0%

Espafia 47,222,613 1.3899 2.2160 $ 46,926.50 2.62% 4.25% 11.60% 2.5% 2.0%

Canada 38,516,736 2.2004 2.2404 $ 58,166.66 3.27% 1.7% 1.4%

123,719,238 6.1100 $ 49,385.70

1,399,179,585
18,549,457

0.5755 $ 31,026.03

46,621,847

1.2072 $ 25,894.04 124.37% 118.00%

Polonia 37,991,766 1.5990 $ 42,088.59 10.28%




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 31DIC'21 30DIC'22 15SEP'23 REND 2022 | REND 2023 USs$
Estados Unidos DOW JONES 36,338.30 33,147.25 34,618.24 (8.78%) 4.44% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,384.54 7,451.74 7,711.38 0.91% 3.48% 0.80
Alemania DAX 30 15,884.86 13,923.59 15,893.53 (12.35%) 14.15% 0.93
Espafia IBEX 35 8,713.80 8,229.10 9,549.70 (5.56%) 16.05% 0.93
Francia CAC 40 7,153.03 6,473.76 7,378.82 (9.50%) 13.98% 0.93
Canada TSE 300 21,222.84 19,384.92 20,622.34 (8.66%) 6.38% 1.36
Rusia RTSI (US$) 1,595.76 970.60 1,029.15 (39.18%) 6.03% 98.08
Japon NIKKEI 225 28,791.71 26,094.50 33,582.50 (9.37%) 28.70% 147.71
China SSE COMPOSITE 3,639.78 3,089.26 3,117.74 (15.13%) 0.92% 7.34
India S&P CNX NIFTY 17,354.05 18,105.30 20,192.35 4.33% 11.53% 83.04
México IPC 53,272.44 48,463.86 51,351.60 (9.03%) 5.96% 17.57
Chile IGPA 21,537.62 27,612.62 30,514.67 28.21% 10.51% 895.45
Brasil BOVESPA 104,822.40 109,734.60 119,144.02 4.69% 8.57% 4.98
Argentina MERVAL 83,500.11 202,085.13 567,513.44 142.02% 180.83% 349.81
Turquia ISE NATIONAL 100 1,857.65 5,509.16 7,961.98 196.57% 44.52% 26.85
Polonia WSE WIG 69,296.26 57,462.68 67,368.11 (17.08%) 17.24% 4.31
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

Deacero.- Compaifiia dedicada a la produccion y comercia-
lizacion de productos siderurgicos, dijo que invertira cerca
de mil millones de dolares durante los proximos afios en la
expansion de sus instalaciones en México. La empresa dijo
que los recursos seran empleados para la construccion de
una nueva aceria y la adquisicion de maquinaria y equipo
para fortalecer la operacion de sus actuales plantas en Sal-
tillo, en Coahuila, y en su Complejo Industrial de Celaya,
en Guanajuato. Raul Gutiérrez, el presidente de la compa-
nia, dijo que las inversiones seran empleadas para ampliar
la capacidad productiva en un millon 200 mil toneladas de
acero al afno. "Esta decision promueve el crecimiento de so-
cios comerciales y clientes, al tiempo que busca atender
parte de la nueva demanda de empresas extranjeras en Mé-
xico derivada del nearshoring", dijo el directivo.

ASA .- Las terminales aéreas operadas por la Red de Aero-
puertos y Servicios Auxiliares atendieron a dos millones 732
mil 352 pasajeros en el periodo de enero a agosto de 2023,
un incremento de 11.8% en comparacion con los dos millo-
nes 443 mil 801 usuarios en mismo periodo del afio pasado.
El incremento en la atencion de pasajeros de enero a agosto
de 2023 se logré de la mano del avance en 11 aeropuertos
de la Red ASA: Nuevo Laredo, con un alza de 109%; Ciu-
dad Victoria, con 56.5%; Poza Rica, con 55.1%; Matamo-
ros, con 31.2%; Puerto Escondido, con 26.6%; Tepic, con
24.6%; Loreto, con 21.3%; Colima, con 19.4%; Puebla, con
16.4%; Uruapan, con 15.9%; y Tamuin, con 3.3% de creci-
miento. En cuanto a carga aérea, las terminales de la Red
ASA registraron, en el periodo enero-agosto, tres millones
359 mil 797 kilogramos desplazados como origen y destino.

Viva Aerobus.- Implementara las plataformas de optimiza-
cion en el uso de combustible SkyBreathe 360° y SkyBre-
athe MyFuelCoach propiedad de OpenAirlines, una em-
presa francesa especializada en desarrollo tecnoldgico con

aerolineas, para alcanzar sus objetivos de sostenibilidad y
emisiones. La plataforma de SkyBreathe 306° utiliza algo-
ritmos de Big Data, inteligencia artificial y machine lear-
ning para analizar automaticamente millones de datos de
fuentes diversas, tales como el registrador de vuelo, planes
de vuelo operativos, el sistema de notificacion y direccio-
namiento de comunicaciones de aeronaves, condiciones
ambientales, trafico aéreo, entre otros, asi como identificar
las areas de oportunidad en cuanto a un uso mas eficiente
del combustible.

FMTY.- Obtuvo una linea de crédito por 63 millones de
dolares que se destinara a tres proyectos de expansion que
habran de anadir alrededor de 45,700 m2 de area bruta ren-
table a través de una inversion 41.4 millones de dolares.
Los proyectos, que quedarian concluidos en la segunda
mitad de 2024, podrian generar un ingreso operativo neto
de 4.2 millones de dolares anuales.

Fibra Storage.- Obtuvo 684 millones 319 mil 356 pesos
(39.8 millones de dolares) con una ronda de suscripcion
preferente de Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobilia-
rios o CBFIs. La compaiiia dijo que, al término de la pri-
mera ronda de suscripcion, los tenedores con facultad para
participar en la suscripcion ejercieron su derecho de adqui-
rir 38 millones 17 mil 742 certificados o el equivalente a
85.5% de los 44.4 millones que tenia pensado poner en
manos de los inversionistas. Ademas, la compaiia dijo que
al término de la primera ronda llevo a cabo la liquidacion y
entrega de seis millones 349 mil 17 CBFIs que tenia en Te-
soreria, a un precio de 18 pesos por titulo, con lo que ob-
tuvo 114 millones 282 mil 306 pesos adicionales o poco
mas de 6.6 millones de délares al tipo de cambio actual.
Una vez terminada la primera ronda de suscripcion, Fibra
Storage arranco una segunda ronda que tendra una vigencia
del 12 al 26 de septiembre.



INDICADORES ECONOMICOS EN LA ADMINISTRACION Citigroup.- Jane Fraser, la presidenta ejecutiva del
DE ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR banco, esta reorganizando y eliminando puestos,
e Concepto | 30-nov-18 | 15sep23 | Crec. mientras el grupo intenta simplificarse, como parte
Bolsas de una estrategia de transformacion. Los cambios
IPYC 4173278  51,351.60  23.0%) apuntan a una estructura del banco mas plana, ele-
IPYC en délares 2,040.42 3,007.89 47.4% d 1 ld d 1 . . d C.t.
ol 2553346 3461824  356%| vandoalos lideres de los cinco negocios de Citi--
Metales que reportaran directo a su director y seran miem-
Oro (US$ por onza en Londres) 1,217.55 1,927.70 58.3% . . .y . o
Plata (USS por onza en Londres) 14.24 2306 620% CrOs del equipo de direccion ejecutiva-- y
Divisas y Petroleo eliminando capas gerenciales, con miras a acelerar
Euro 1.132 0934  (17.5%) s . oy
Poso 20453 7072 (16.5%) la toma de decisiones, impulsar la.rendlcllvon de
Real 3.867 4978 287%| cuentasy fortalecer el foco en los clientes. "Estoy
ze“ ”gggg 14;;3? 32;3’ decidida a que nuestro banco alcance su maximo
uan . . 5% . o
Mezcla de exportacion (US$ por barri) 53140  87.500  64.7%| potencial, y estamos adoptando decisiones audaces
lazasIdalintres para cumplir nuestros compromisos con todos nues-
Cetes de 28 dias 7.97% 11.25% 3.28% . TR .
Libor (1 mes) 2.35% 545%  310%| tros grupos de interés", dijo Jane Fraser, directora
Prime 5.25% 8.50% _3.28%) ejecutiva de Citi, en un comunicado. "Estos cambios
Inflacion .. .. . .
Inflacién general (Ult. 12 meses) 4.72% 464%  (0.1%) eliminan una complejidad innecesaria en todo el
Inflacién subyacente (Ult. 12 meses) 3.63% 6.08%  245% banco, incrementan la rendicion de cuentas para dar
i6 i 103.108  129.545  25.64% .. .
Egg’;g‘;ﬁ:wm“'ada e °l un servicio excelente a los clientes y fortalecen
Poblacion (Miles de personas de 15 y mas afios) 93,846 100,820 74%| nuestra capacidad de beneficiarnos de las vincula-
Poblacién econémicamente activa (Miles de personas) 55,962 61,372 9.7% . : .
Ocupada (Mies de personas) 54,028 59,451 100u| €rones naturales que existen entre nuestros.ne.gocms,
Desocupada (Miles de personas) 1,934 1,921  ©7%)| todo ello con miras a lograr nuestros objetivos de
Empleos IMSS (N° de personas) 20,457,926 21,885,139 7.0% mediano plazo y nuestra transformacion”
Tasa desempleo (Nacional) 3.26% 3.13% (0.1%)| ’
Tasa desempleo (32 ciudades) 3.79% 3.76% (0.0%),
PIB (Base 2018) MP 24,176,670 24722848 2.3% [ ehman Brothers.- La fecha del 15 de septiem-
PIB Nominal (MP) 24,176,670 30,945394  28.0% ) ho 6
PIB Nominal en US$ 1,219,658 1,704,983 39.8% bre de 2008 sera recordada durante mucho tlempo,
PIB Per Capita (US$) 948827  12,917.81  36.1% como uno de los dias mas negros, si no el que mas,
PIB crecimiento anual (Base 2018) 1.97% 3.59% 1.6% de 1a historia del itali d Ese dia. del
Exportaciones (Ult. 12 meses en MD) 449,022 590,112  31.4%| dC 1ahistoria del capitalismo moderno. £se did, de
Importaciones (Ult. 12 meses en MD) 464566 605179  30.3%| que hoy viernes se cumplen 15 afos, el banco es-
Reservas Internacionales (MD) 173,775.3  203,920.0 17.3% . s 1is .
Remesas familiares (Ult. 12 meses en MD) 333155 61,5882  84.9% tadogmdense Lehman Brothers se rindi6 a la evi
Deuda extema bruta total (D) 207,741 220,358 6.1%| dencia y se derrumbo arrastrando buena parte de
Deuda intema bruta total (MP) 7249378 11,031,311 522% -
Douda total (MP) 11498297 14703327  28.7% los que por aquel entoPces eran fundamen’tos n
Deuda total/PIB nominal 47.56%  47.80% 05%| mutables de la economia de mercado. Ese dia y los
Deuda PL’JbI!ca porHabltqnte en Pesos 122,523 146,730 19.8% meses y afios siguientes se evaporaron cantidades
Deuda Publica por Trabajador 205,465 241,044 17.3%

NOTICIAS INTERNACIONALES

Morgan Stanley.- Notifico a la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) en la noche del 11 de sep-
tiembre una participacion del 12,178% en Telefonica que
incluye el 9,9% que la entidad financiera adquiri6 para el
grupo saudi STC y del que asume el riesgo a través de un
derivado de cobertura denominado 'put/call option' (op-
cion de compra/venta). En concreto, STC posee un 4,9%
del capital social de Telefonica y el 5% restante en instru-
mentos financieros. Debido a la normativa espafiola sobre
inversiones extranjeras en empresas cotizadas estratégi-
cas, para superar el 5% en Telefonica --con gran presencia
en el sector de la defensa nacional-- el grupo saudi nece-
sita que el Ministerio de Defensa dé su beneplacito a la
operacion.

ingentes de valor bursatil. Algo de lo que muchas
empresas y mercados aun no se han recuperado, producto de
una recesion economica global que afect6 a millones de per-
sonas en todo el mundo. La contundencia de los efectos en
cascada que se sucedieron tras la caida de Lehman Brothers
se explican por su tamaio, prestigio y papel central en el sis-
tema financiero. Fundada en 1850, la firma habia crecido
hasta convertirse en una institucion global lider en banca de
inversion y gestion de activos. Durante décadas, Lehman
Brothers fue una entidad fiable y rentable, que intermediaba
con la practica totalidad de las entidades financieras mundia-
les. Pero cay6 de un dia para otro, y todos sus activos (deri-
vados, bonos, pagarés) pasaron a valer cero. El terremoto re-
verber6 de inmediato en todo el mundo.

Google.- El juicio contra el grupo Alphabet, ha comenzado
este 12 de septiembre con una duracion prevista de diez se-



manas bajo acusaciones por parte de las autoridades esta-
dounidenses de que el buscador ha lesionado la competen-
cia por constituir un monopolio en internet. Segun el De-
partamento de Justicia de Estados Unidos, Google paga
actualmente mas de 10.000 millones de délares (9.333 mi-
llones de euros) al afio para continuar siendo el motor de
busqueda predeterminado en navegadores web y moviles,
lo que ha provocado la reaccion por parte de los organis-
mos 'antitrust' de la primera potencia del mundo. Por su
parte, Google ha rechazado estas acusaciones, aunque, en
caso de perder el juicio, es posible que se obligue a separar
los negocios de busqueda de Alphabet, como Android o
Google Maps. El veredicto se conocera ya el afio que viene
si todo evoluciona segln lo previsto.

TikTok.- La red social ha sido multada con 345 millones
de euros por la Comision de Proteccion de Datos de Irlanda
tras detectar deficiencias a la hora de proteger los datos de
los usuarios menores de la aplicacion durante la segunda
mitad de 2020. Segun un comunicado emitido este lunes,
TikTok vulnerdé sus obligaciones del Reglamento General
de Proteccion de Datos de la UE al permitir que sus perfiles
sean accesibles por defecto.

Apple.- Ha renovado por tres afios mas el acuerdo sus-
crito con la tecnologica Qualcomm, hasta 2026, por los
retrasos en los planes de la empresa para disefiar sus pro-
pios chips a pesar de haber iniciado un proyecto para lo-
grarlo en 2018. Seglin un comunicado emitido este 11 de
septiembre por Qualcomm, la firma suministrara a Apple
los sistemas Snapdragon 5G Modem-RF para los ‘smart-
phones’ que se comercialicen en 2024, 2025 y 2026. “Este
acuerdo refuerza el historial y liderazgo de largo recorrido
de Qualcomm en las tecnologias y productos de 5G”, ha
sefialado la compafiia en la nota de prensa. En un primer
momento, la colaboracion entre ambas compaiias deberia
haber concluido a finales de este afio, por lo que el pro-
ximo iPhone deberia haber sido el ultimo con tecnologia
de Qualcomm.

Apple.- El ministro francés de Transicion Digital y Teleco-
municaciones, Jean-Noél Barrot, ha anunciado este lunes
que Francia ha interrumpido la comercializacion del iPhone
12 en el pais por emitir ondas peligrosas por encima de los
estandares actuales. En un mensaje en redes sociales, el mi-
nistro francés ha informado que la comercializacion de este
modelo de teléfono movil se ha interrumpido hasta que
Apple ofrezca una actualizacion para todos los dispositivos
afectados. Asimismo, ha pedido a la Agencia Nacional de
Frecuencias (ANFR) la "movilizacion total" de sus agentes
para que se respete esta prohibicion.

Apple.- Ha actualizado su familia de smartphones mas
avanzada con los nuevos iPhone 15 Pro y Pro Max, que
ademas de incorporar el puerto USB-C y un boton de ac-
cion, y estan potenciados por el nuevo Chip A17 y fabrica-
dos con titanio para ser mas resistentes y ligeros. Los
iPhone 15 Pro presentan los bordes mas delgados en un
iPhone y estan fabricados con una aleacion de titanio, un
material duradero y ligero, con un acabado pulido y un
marco interno de aluminio 100% reciclado. En el frontal in-
corporan una proteccion cercamic shield, y estan disponi-
bles en dos tamanos de pantalla: 6,1 pulgadas el iPhone 15
Pro y 6,7 pulgadas el Pro Max. Los iPhone 15 Pro son, ade-
mas, compatibles con el sistema de carga inalambrico mag-
nético Magsafe con el estandar Qi2.

Microsoft y Oracle.- Las compaiias tecnoldgicas anuncia-
ron este jueves un acuerdo para integrar ain mas sus servi-
cios de almacenamiento de datos en la nube, con lo que es-
peran impulsar la migracion de los sistemas de sus clientes.
“Muchos de nuestros clientes ya habian migrado parcial-
mente a la nube (...), pero, de hecho, la mayoria de datos
aun no se han trasladado desde sus instalaciones todavia.
Pero (sabemos que) lo hardn y queremos acelerar ese pro-
ceso”, dijo durante una presentacion el cofundador de Ora-
cle Lawrence Ellison.

Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSMC).- Fabri-
cante mundial de microprocesadores, ha acordado la com-
pra a Intel del 10% de la firma austriaca IMS Nanofabrica-
tion por 432,8 millones de dolares (unos 403 millones de
euros), segin ha informado la compaiia con sede en Tai-
wan. Intel, que compr6 IMS en 2015, mantendra la propie-
dad mayoritaria de la compaiiia austriaca, que seguira ope-
rando como filial independiente bajo la direccion del
consejero delegado, Elmar Platzgummer.

Arm.- La firma britanica de microprocesadores, propiedad
del conglomerado japonés Softbank, saldra a Bolsa este
jueves con una valoracion de mas de 52.000 millones de
dolares (algo mas de 48.400 millones de euros) en la que
serd la mayor Oferta Publica de Venta (OPV) en Estados
Unidos en dos afios. La compaiia ha informado en un co-
municado de que el precio de los 95,5 millones de Ameri-
can Depositary Shares (ADS) que constituyen la OPV ha
quedado fijado en 51 dolares cada uno (47,4 euros), es
decir, en la banda alta de lo inicialmente anunciado (entre
47 y 51 dolares). Esta previsto que los ADS comiencen a
cotizar este mismo jueves en el indice Nasdaq bajo el sim-
bolo "ARM". Los titulos de Arm han arrancado en 56,10
dolares, un 10% por encima del precio de oferta, lo que
proporcioné a la compafiia un valor de mercado de casi
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60.000 millones de dolares. No habia pasado ni media hora
del debut cuando sus titulos se disparaban mas de un 16%.
Debido a la alta demanda, el grupo japonés Softbank,
dueiio de la compaiia, fijo el precio de sus acciones en 51
dolares en la noche del miéreoles, situandolo en el extremo
superior de la banda orientativa de entre los 47 y los 51 do-
lares que habia anunciado inicialmente.

Arm.- La firma britanica de microprocesadores, propiedad
del conglomerado japonés Softbank, se estrend este jueves
en el indice bursatil Nasdaq de Estados Unidos con una
fuerte subida de sus acciones, de casi el 24,7%. De este
modo, la valoracion de la compafiia en el mercado se ha
disparado a mas de 64.500 millones de délares (60.700 mi-
llones de euros), frente a los 52.000 millones de dolares
(48.841 millones de euros) en los que se habia valorado ini-
cialmente. Arm, que regresaba al parqué tras siete anos sin
cotizar, ha protagonizado la mayor Oferta Publica de Venta
(OPV) de todo 2023 y una de las mas elevadas de Estados
Unidos en los ultimos afios. La compaiiia informé en la
noche del miércoles de que el precio de los 95,5 millones
de American Depositary Shares (ADS) que constituian la
OPYV habia quedado fijado en 51 ddlares cada uno (47,9
euros), es decir, en la banda alta de lo inicialmente anun-

ciado (entre 47 y 51 dolares). Al cierre de su primer dia de
cotizacion, los titulos de la tecnoldgica se situaron en 63,59
dolares (59,75 euros), un 24,7% por encima del precio de
partida.

ABB.- El grupo tecnologico sueco ha anunciado este miér-
coles que acometera una inversion de 280 millones de do-
lares (260,6 millones de euros) para expandir su capacidad
de fabricacion en Europa y construir el nuevo Campus Eu-
ropeo de ABB Robotics en Visteras, Suecia. Segtin ha in-
formado la compaiiia, el campus servird como centro para
la oferta de ABB Robotics en Europa, proporcionando a los
clientes robots colaborativos e industriales habilitados para
IA, asi como soluciones digitales para apoyar la automati-
zacion flexible como parte de la estrategia de produccion
"local para local" de la compaifiia.

Prisa Audio.- Presenta el proyecto WePod, un acuerdo
conjunto formado por nueve socios de siete paises europeos
que, durante dos afios, producird 24 podcasts. El objetivo
del proyecto desarrollado por PRISA, editora de Cinco
Dias, es la creacion de contenidos colaborativos de audio,
elaborar un libro blanco del podcast para abordar las ven-
tajas y desafios de la industria sonora en Europa y desarro-
llar actividades de comunicacion y formativas en toda la
Union Europea. La firma es uno de los principales actores
del sector en el Viejo Continente. WePod producira conte-
nidos periodisticos de calidad, rigurosos y plurales sobre la
realidad del continente. El proyecto esta financiado con
fondos del Programa Europa Creativa (CREA) y cuenta
con el liderazgo de PRISA Audio, el principal productor
mundial de podcast en espafiol.

The Walt Disney Company.- Se ha mostrado dispuesto a
estudiar desinversiones en sus negocios lineales, aunque ha
negado que haya tomado alguna decision respecto a la
venta su cadena de television ABC. La empresa ha emitido
un comunicado para salir al paso de las informaciones re-
cogidas en algunos medios de que se encuentra en conver-
saciones para vender ABC y otras cadenas de television de
su propiedad.

Adobe.- La compafia desarrolladora de programas de di-
sefo y edicion registré un beneficio neto de 1.403 millones
de dolares (1.315 millones de euros) en su tercer trimestre
fiscal, finalizado el 1 de septiembre, lo que equivale a un
aumento del 23,5%. Adobe incremento su cifra de negocio
un 10,3%, hasta situarse en los 4.890 millones de dolares
(4.583 millones de euros). Por segmentos de negocio, las
suscripciones a sus programas de disefio y edicion genera-
ron unos ingresos de 4.631 millones de dolares (4.340 mi-



llones de euros), un 12,2% mas, al tiempo que la venta de
productos cayo6 un 23,8%, hasta los 96 millones de dolares
(90 millones de euros). La facturacion procedente de servi-
cios y soporte se redujo en 8,9%, hasta los 163 millones de
dolares (152,8 millones de euros).

BMW Group.- Invertirda mas de 600 millones de libras es-
terlinas (699 millones de euros) en las fabricas de su filial
MINI en Oxford y Swindon (Reino Unido) para transfor-
marlas en un centro de produccion totalmente eléctrico a
partir de 2030. "Con esta nueva inversion queremos prepa-
rar la planta de Oxford para la produccion de la nueva ge-
neracion de MINI eléctricos y crear el camino para la fabri-
cacion de automoviles puramente eléctricos en el futuro”,
ha explicado uno de los miembros del Consejo de Adminis-
tracion de BMW responsable en produccion, Milan Nedelj-
kovic. De esta manera, la planta de Oxford se esta prepa-
rando para construir dos nuevos modelos MINI totalmente
eléctricos a partir de 2026, el MINI Cooper de tres puertas
y el 'crossover' compacto MINI Aceman. Actualmente, la
planta produce el MINI de tres puertas, el MINI de cinco
puertas, asi como el MINI 'Clubman' y el MINI 'Electric'.

Stellantis.- El grupo automovilistico ha iniciado este 11 de
septiembre el tercer tramo de su programa de recompra de
acciones, el cual cubre una cantidad maxima de 500 millo-
nes de euros dentro del importe total de 1.500 millones de
euros de este plan. En concreto, Stellantis ha indicado que
para ejecutar este tercer tramo de recompra de titulos ha
suscrito un acuerdo con una "firma de inversion indepen-
diente". En esta linea, el tercer tramo del programa ha
arrancado este 11 de septiembre y finalizara a mas tardar el
11 de diciembre de 2023, al tiempo que "las acciones ordi-
narias compradas en el programa se cancelaran a su debido
tiempo", ha afiadido la compaiia.

Stellantis.- El grupo automovilistico, que posee marcas
como Peugeot, Citroén u Opel, hara sus futuros coches
eléctricos pequeiios en Espaia. Asi lo confirman fuentes
conocedoras del proceso a CincoDias, que apuntan a que la
compaiiia invertird mas de 1.000 millones de euros para
instalar su plataforma de produccion STLA Small en sus fa-
bricas de Zaragoza y Vigo. Esta es la plataforma sobre la
que hara los coches eléctricos pequenios que saque a partir
de 2025, con lo que asegurara el futuro de estas factorias
durante la proxima década. La planta de Madrid, la de
menor tamafio de las tres que tiene en Espafia, no contara
con dicha plataforma de momento.

Ford, General Motors y Stellantis.- Casi 13,000 traba-
jadores de tres de los mayores fabricantes de automoviles

de Estados Unidos (Ford, General Motors y Stellantis) se
declararon en huelga en tres plantas luego de que no lo-
graron llegar a un acuerdo salarial. El sindicato United
Auto Workers busca un aumento salarial del 40%, mien-
tras que las empresas han ofrecido hasta un 20%, pero sin
algunos beneficios que busca el sindicato. Cabe destacar
que se trata de la huelga mas grande en Estados Unidos en
décadas.

Tesla.- Sube un 9,4% este 11 de septiembre después de que
Morgan Stanley dijera que su superordenador Dojo puede
generar un incremento de 600.000 millones de dolares en
el valor de mercado del fabricante de coches eléctricos al
acelerar su incursion en los robotaxis y los servicios de
software. Tesla, que ya es el fabricante de automoéviles mas
valioso del mundo, inicié la produccion del superordenador
para entrenar modelos de inteligencia artificial para coches
autonomos en julio, y tiene previsto invertir mas de 1.000
millones de dolares en Dojo hasta el afio que viene. Tesla,
que ya es el fabricante de automdviles mas valioso del
mundo, inici6 la produccion del superordenador para entre-
nar modelos de inteligencia artificial para coches autono-
mos en julio, y tiene previsto invertir mas de 1.000 millo-
nes de dolares en Dojo hasta el afo que viene.

Renault.- El grupo automovilistico avanza en sus planes
de hacer vehiculos eléctricos puros en Espafia a partir de
la segunda mitad de la década. E1 Gobierno ha informado
este miércoles de que le ha adjudicado de forma provisoria
3,4 millones de euros del Perte del Vehiculo Eléctrico y
Conectado (Perte VEC 1) para “el ensamblaje de baterias
de vehiculos 100% eléctricos” en Palencia y Valladolid.
Esto no se trata de la fabricacion de celdas de baterias
(como hara el grupo Volkswagen en Sagunto, Valencia),
sino de talleres de baterias donde se harian los denomina-
dos paquetes de baterias (se cogen las celdas fabricadas en
otro sitio y en ensamblan en una pieza mas grande que va
dentro del coche).

Bosch.- Ha dado comienzo a la produccion de nuevas so-
luciones de propulsion basadas en la tecnologia de 800 vol-
tios con el objetivo de lograr un tiempo de recarga lo mas
corto posible para darle un nuevo impulso a la movilidad
eléctrica. La version de 800 voltios de Bosch se basa en se-
miconductores de carburo de silicio que aumentan la efi-
ciencia y, con ello, la autonomia. En la variante de 800 vol-
tios del motor eléctrico, Bosch ha aumentado la densidad
de potencia, lo que reduce el peso y permite un disefio mas
compacto. Por primera vez, un fabricante de automoviles
aleman de alta gama esta utilizando las partes activas de
este tipo de propulsion, es decir, el rotor y el estator.



Seat y Envision.- El fabricante de coches Seat (grupo
Volkswagen) y la multinacional china Envision han resul-
tado beneficiadas con 347 millones de euros en ayudas
(subvenciones y préstamos) de la linea de fondos para pro-
yectos de baterias correspondientes a la segunda fase del
Programa del Vehiculo Eléctrico y Conectado (Perte VEC
II), segtin informo este viernes el Ministerio de Industria
tras una nueva resolucion. Envision cuenta con un proyecto
de gigafactoria de baterias en Navalmoral de la Mata (Ca-
ceres), que recibira 300 millones en ayudas, segiin Indus-
tria, con una subvencion de 200 millones de euros mas un
préstamo de 100 millones. Tras quedarse fuera de la pri-
mera convocatoria, la compafiia china, que prevé invertir
2.500 millones en este proyecto, recibid ayudas a través de
los Incentivos Regionales y del Fondo de Apoyo a la Indus-
tria, a la espera de la actual resolucion del Perte VEC I1.
Por su parte, el proyecto de Seat se ha adjudicado 47 millo-
nes de euros para su fabrica de Martorell en Barcelona.

Airbus.- Ha entregado durante los tltimos 15 afios mas de
630 aviones de la familia A320 que han sido ensamblados
en su Linea de Ensamblaje Final de Asia (FALA, por sus
siglas en inglés), situada en la municipalidad de Tianjin, al
norte de China, segtn el fabricante europeo de aeronaves.
Esta linea de montaje final, inaugurada en septiembre de
2008, es la primera de la compaiiia situada fuera de Europa.
En noviembre de 2021, Airbus revel6 sus planes de ampliar
la capacidad de la FALA en Tianjin para dar cabida a la
produccion del A321, en respuesta a la creciente demanda
del mercado por este tipo de avion. En marzo de 2023, en-
treg6 a Juneyao Air de China el primer A321neo ensam-
blado en esta FALA. En abril, la empresa firmé un acuerdo
con sus socios chinos para mejorar la capacidad de ensam-
blaje final de su avion de la familia A320 mediante la adi-
cion de una segunda linea de ensamblaje final, planeada en
el mismo sitio. Esta tendra la capacidad para producir tanto
el A320 como el A321 y se espera que esté operativa a fi-
nales de 2025. Para entonces, segiin ha informado Airbus,
tendra 10 lineas de ensamblaje final de aviones de la fami-
lia A320 en todo el mundo, incluidas

de China Ltd. (COMAC), en el 16° Foro de Innovacién Pu-
jiang realizado el 10 de septiembre. El fabricante de aero-
naves, que desarrolld los aviones de pasajeros C919 y
ARJ21, indic6 que el sector de aviones de pasajeros produ-
cidos nacionalmente por China ha modelado inicialmente
una gama de productos que van desde aviones regionales
hasta aviones de fuselaje estrecho para trayecto corto o
medio, hasta aviones de fuselaje ancho de trayectos largos.
En diciembre de 2022, el primer cliente del C919, China
Eastern Airlines, recibio las acronaves, las cuales entraron
en operacion comercial en mayo de 2023. Dos aviones
estan en funcionamiento activo en la ruta aérea entre
Shanghai y Chengdu, operada por la aerolinea.

OPEP.- Prevé que el crecimiento en la demanda mundial
de petréleo para 2023 se mantenga sin cambios en los 2,4
millones de barriles diarios. La OPEP explica que todas las
revisiones al alza se basan en los datos recibidos para
China, Estados Unidos y la Europa de la OCDE, mientras
que otros paises asiaticos se revisan a la baja. En la region
de la OCDE, se espera que la demanda de petroleo en 2023
aumente en 0,1 millones de barriles diarios (mb/d), mien-
tras que en los paises no pertenecientes a la OCDE se es-
pera que crezca en unos 2,3 mb/d. Para 2024, se espera que
la demanda mundial de petroleo aumente en 2,2 mb/d, sin
cambios respecto a la evaluacion del mes anterior, segiin ha
desvelado en su boletin mensual petrolero.

Petrobras.- Ha firmado una asociacion estratégica con la
fabricante de maquinaria industrial Weg para el desarrollo
conjunto de una turbina eolica terrestre de siete megavatios
(MW), la primera de este tamafio que se fabricara en Brasil
y en la que la petrolera invertira en torno a 130 millones de
reales brasilefios (unos 24,6 millones de euros). Este pro-
yecto representa un hito importante para Petrobras, ya que
aumentara su conocimiento de la tecnologia de energia eo-
lica, ademas de ayudar a impulsar la transicion energética
en Brasil. Weg espera que la produccion en serie de este
equipo, que ya esta en marcha, comience en 2025.
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DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora Derecho Decretado No. de Cupon Ei’:ii‘:l:fh‘:) Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcion
GNP Dividendo 12-ene-23 16-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $3.60 POR TITULO
GCARSO Dividendo 22-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.50 POR TITULO
WALMEX Dividendo 23-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.50 POR TITULO
WALMEX Dividendo 23-dic-22 27-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO EXTRAORDINARIO A MXN $0.36 POR TITULO
PINFRA Dividendo 26-dic-22 28-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $5.2925 POR TITULO
FCFE Dividendo 28-dic-22 30-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.8450 POR TITULO
FMTY Dividendo 28-dic-22 30-dic-22 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.0854 POR TITULO
GRUMA Dividendo 04-ene-23 06-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $1.35 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-23 13-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0209.
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-23 30-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.50 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-ene-23 31-ene-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.0853 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 28-feb-23 02-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $1.00 POR TITULO
FSITES Dividendo 08-feb-23 10-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $1.1688 POR TITULO
FUNO Dividendo 08-feb-23 10-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.9514 POR TITULO
GMXT Dividendo 22-feb-23 24-feb-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.50 POR TITULO
OMA Dividendo 28-feb-23 02-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $3.716885536 POR TITULO
FIDEAL Dividendo 09-mar-23 13-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $1.4136 POR TITULO
FEXI Dividendo 10-mar-23 14-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.4991 POR TITULO
DANHOS Dividendo 06-mar-23 08-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.62 POR TITULO
EDUCA Dividendo 06-mar-23 08-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.5628 POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-23 15-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.1554 POR TITULO
CIE Dividendo 07-mar-23 09-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $5.50 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.50 POR TITULO
FVIA Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.4809 POR TITULO
FVIA Dividendo 01-mar-23 03-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.0022POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.8788 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.8488 POR TITULO
TERRA Dividendo 08-mar-23 10-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.4180 POR TITULO
GRUMA Dividendo 06-abr-23 10-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $1.35 POR TITULO
AC Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $3.50 POR TITULO
CMOCTEZ Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $2.00 POR TITULO
VESTA Dividendo 13-abr-23 17-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0217.
LAMOSA Dividendo 05-abr-23 11-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $1.45 POR TITULO
WALMEX Dividendo 05-abr-23 11-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.75 POR TITULO
FRAGUA Dividendo 27-mar-23 29-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $11.30 POR TITULO
CYDSASA Dividendo 10-abr-23 12-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.4609 POR TITULO
GISSA Dividendo 10-abr-23 12-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $5.00 POR TITULO
FINN Dividendo 28-mar-23 30-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.0428 POR TITULO
KIMBER Dividendo 11-abr-23 13-abr-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.405 POR TITULO
FCFE Dividendo 29-mar-23 31-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.5750 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-mar-23 31-mar-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.0850 POR TITULO
ACTINVR Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.25 POR TITULO
FEMSA Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $1.5268 POR TITULO UB
FEMSA Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $1.8322 POR TITULO UBD
VINTE Dividendo 04-may-23 08-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.4158 POR TITULO
BOLSA Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $2.30 POR TITULO
CERAMIC Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $1.7719 POR TITULO
FIHO Dividendo 11-may-23 15-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.1250 POR TITULO
AGUA Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.50 POR TITULO
FUNO Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.3891 POR TITULO
Q Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO PENDIENTE EN EFECTIVO A MXN $2.50 POR TITULO
R Dividendo 05-may-23 09-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $3.80 POR TITULO
BACHOCO Dividendo 12-may-23 16-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.82 POR TITULO
GPH Dividendo 12-may-23 16-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $2.19 POR TITULO
KOF Dividendo 28-abr-23 03-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $2.90 POR TITULO
LACOMER Dividendo 28-abr-23 03-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.23 POR TITULO
BBAJIO Dividendo 08-may-23 10-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $4.0612 POR TITULO
DANHOS Dividendo 08-may-23 10-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.60 POR TITULO
ASUR Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $9.93 POR TITULO
TLEVISA Dividendo 29-may-23 31-may-23 DIVIDENDO PENDIENTE EN EFECTIVO A MXN $0.35 POR TITULO
HERDEZ Dividendo 09-may-23 11-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.60 POR TITULO
BIMBO Dividendo 16-may-23 18-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.78 POR TITULO
MEDICA Dividendo 30-may-23 01-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $6.53 POR TITULO
FSITES Dividendo 03-may-23 05-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.1476 POR TITULO
LIVEPOL Dividendo 24-may-23 26-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $1.57 POR TITULO 1
LIVEPOL Dividendo 24-may-23 26-may-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $1.57 POR TITULO C1




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora DI::::r:doo No. de Cupén EE:::‘:;\’L Fecha de pagé Descripcién del derecho y Proporcién
AMX Dividendo 13-jul-23 17-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.23 POR TITULO
VESTA Dividendo 13-ul-23 17-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0180 POR TITULO.
BACHOCO Dividendo 07-jul-23 11-ul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.82 POR TITULO
DINE Dividendo 14-ul-23 18-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.17 POR TITULO
KIMBER Dividendo 04-jul-23 06-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.405 POR TITULO
GAP Dividendo 11-jul-23 13-jul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $3.71 POR TITULO
FCFE Dividendo 28-jun-23 30-§un-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.6863 POR TITULO
GCARSO Dividendo 28-un-23 30-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.60 POR TITULO
INVEX Dividendo 28-un-23 30-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.48 POR TITULO
ORBIA Dividendo 28-un-23 30-jun-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0314 POR TITULO.
ACTINVR Dividendo 054ul-23 07-ul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.05 POR TITULO
GRUMA Dividendo 05-jul-23 07+ul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $1.35 POR TITULO
FMTY Dividendo 27-jul-23 314ul-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.0744 POR TITULO
FSITES Dividendo 03-ago-23 08-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.1644 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 24-ago-23 28-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.80 POR TITULO
GPROFUT Dividendo 04-ago-23 08-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $6.67 POR TITULO
FSHOP Dividendo 11-ago-23 15-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.0666 POR TITULO
ARA Dividendo 07-ago-23 09-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.1634 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-ago-23 09-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.5713 POR TITULO
CUERVO Dividendo 01-ago-23 03-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.4912 POR TITULO
FNOVA Dividendo 01-ago-23 03-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.5068 POR TITULO
DANHOS Dividendo 08-ago-23 10-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.60 POR TITULO
JAVER Dividendo 08-ago-23 10-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.4606 POR TITULO
FHIPO Dividendo 15-ago-23 17-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.4755 POR TITULO
TERRA Dividendo 02-ago-23 04-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.4424 POR TITULO
GMXT Dividendo 23-ago-23 25-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.50 POR TITULO
GMEXICO Dividendo 24-ago-23 28-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.80 POR TITULO
FINN Dividendo 25-ago-23 28-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.0275 POR TITULO
FVIA Dividendo 11-sep-23 13-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.3516 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ago-23 31-ago-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.0744 POR TITULO
FRES Dividendo 10-sep-23 14-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO EN EUROS $0.0106 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-sep-23 29-sep-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.5250 POR TITULO
KIMBER Dividendo 03-oct-23 05-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $0.405 POR TITULO
GRUMA Dividendo 04-oct-23 06-oct-23 DIVIDENDO EN EFECTIVO A MXN $135 POR TITULO

Saudi Aramco.- La petrolera ha adquirido este viernes el
100% de los activos de Esmax, la compaiia que opera la li-
cencia de Petrobras en Chile, lo que supone su desembarco
en el pais sudamericano. Aramco no ha revelado el valor de
la transaccion realizada, que supone la primera que realiza
la compaiiia en el segmento de la venta minorista de com-
bustibles en el pais y en Sudamérica. Este acuerdo dara ac-
ceso a la compaiiia saudita a estaciones de servicio, termi-
nales de distribucidn, operaciones aeroportuarias y una
planta de mezcla de aceites de motor. La transaccion esta
sujeta a ciertas condiciones habituales, incluidas las apro-
baciones regulatorias por parte de la Fiscalia Nacional Eco-
nomica (FNE).

Brent.- El barril de crudo ha subido hasta un 0,5% en la
media sesion de este viernes, situandose en los 94,15 do-
lares —si bien ha llegado a cotizar cerca de los 95 durante
la madrugada—, una cota que no se veia desde el pasado
noviembre y que supone la consolidacion de la tendencia
alcista que encamina a la materia prima a volver al nivel
de los 100 dolares, en los que se instalo por la crisis ener-
gética derivada de la guerra de Ucrania. En ese sentido,

los datos del mercado revelan que el crudo Brent, de refe-
rencia en Europa, acumula una revalorizacion de casi el
4% en la Gltima semana y del 27% desde que empez6 el
verano, cuando el barril se negociaba en torno a los 70 do-
lares.

WTIL.- De su lado, el barril de Texas también registraba una
subida del 0,4%, hasta los 90,6 dolares —ha llegado a tocar
los 91,15 dolares el barril en la madrugada tras los datos de
China—, niveles no vistos desde junio de 2022, cuando el
barril de referencia para el mercado estadounidense se dis-
pard por el estallido de la guerra de Ucrania. Las grandes pe-
troleras europeas han acogido el encarecimiento del mercado
de crudo con importantes avances bursatiles en la semana.
En ese sentido, desde el cierre del pasado viernes Repsol se
revalorizaba un 3%; BP, un 2%; Equinor, un 3,1%; Shell,
un3,6%; Eni, un 4,3% y TotalEnergies, un 4,14%.

ACS.- La filial estadounidense del grupo ACS, Turner, se
ha embarcado junto a Pike Construction Services en el
proyecto de expansion del centro médico Strong Memo-
rial Hospital de la Universidad de Rochester, en Nueva



York, con un presupuesto de ejecucion de 650 millones de
doélares (605 millones de euros). Una vez finalizado el
proyecto de expansion, previsiblemente en 2027, el centro
médico aumentard significativamente el tamafio del de-
partamento de emergencias, que triplicara su capacidad,
al tiempo que introducird una nueva torre para pacientes
de nueve pisos.

ACS.- El sector aleman de la construccion, liderado por
Hochtief, filial de ACS, afronta una oportunidad historica
en su mercado doméstico de la obra civil. El Gobierno ha
anunciado un programa de inversiones para la remodela-
cion de la red ferroviaria valorado en 40.000 millones. El
objetivo es modernizar 40 lineas en operacion. El ministro
de Transporte e Infraestructura Digital, Volker Wissing, se
ha referido este viernes al “descuido durante décadas de la
infraestructura ferroviaria”, lo que ha calificado de “in-
digno” para un pais como Alemania. El ministerio tiene
previsto crear una empresa de infraestructuras para lanzar
los proyectos, InfraGo, y se prevé que las actuaciones abar-
quen el periodo que va de 2024 a 2030. Los fondos estarian
disponibles en su totalidad en 2027.

Walmart.- El mayor grupo de distribucion del mundo
quiere ampliar sus fronteras y extender su cuota de mer-
cado al continente africano. Para lograrlo Wal Mart ha lan-
zado una oferta preliminar de compra de 148 rands por ac-
cion, 0 29.800 millones de rands (3.160 millones de euros)
por la cadena sudafricana Massmart. La propuesta inicial
presentada por la empresa estadounidense supone una
prima del 9,8% respecto al precio al que cerraron las accio-
nes de Massmart el 8 de septiembre. Con 290 tiendas en 13
paises de Africa, la compra del grupo de distribucion su-
pondria para Wal Mart una "oportunidad de crecimiento
convincente, que proporcione al mismo tiempo una plata-
forma para la expansion en otros paises de la region". Asi
lo ha asegurado Andy Bond, vicepresidente ejecutivo del
gigante estadounidense, quien también ha explicado que la
operacion responde a la estrategia de la compaiiia de acele-
rar el crecimiento y mejorar el rendimiento de sus negocios

internacionales. En este sentido, el directivo ha senalado
que Africa se ajusta al perfil ya que ofrece un mercado
grande y "de alto crecimiento. Esta potencial combinacion
con un lider del mercado nos permitird afiadir valor a nues-
tro ya exitoso negocio a través de inversiones en personal
y tecnologia".

Bacardi Limited.- La empresa internacional privada de be-
bidas espirituosas, completo la compra de la marca super
premium de mezcal artesanal, [legal Mezcal, una categoria
que ha llamado la atencion de otros gigantes del sector, fon-
dos de capital, incluso de artistas que parecen no estar tan
familiarizados con la elaboracion de esta bebida, pero si
con su potencial de crecimiento en mercados como el esta-
dounidense. La compaiiia fundada en Cuba, pero con ofici-
nas centrales en Bermudas, dijo que la transaccion la con-
vierte en la uUnica propietaria de la marca, tras una
asociacion desde 2015, de acuerdo con un comunicado.
"Creemos que llegal tiene las credenciales para poseer y li-
derar la categoria de mezcal super premium a nivel global.
Ilegal complementa perfectamente nuestro portafolio y su
incorporacion a nuestro negocio prepara a la marca para un
crecimiento aun mayor a medida que el mezcal, cautiva a
mas y mas consumidores", dijo Barry Kabalkin, vicepresi-
dente de Bacardi Limited.

Puig.- La compaiiia de perfumes, moda y maquillaje,
duefia de marcas como Carolina Herrera y Paco Rabanne,
planea su salida a Bolsa para 2024 con una valoracion esti-
mada en 8.000 millones de euros, aunque todo dependera
de la situacion de los mercados en ese momento. En con-
creto, segun adelanta este jueves 'Expansion', la firma ha
contratado los servicios de Goldman Sachs y JP Morgan
como coordinadores globales para su salto al parqué. El ro-
tativo explica que la contratacion de dichos bancos de in-
version llega cuatro meses después de que el grupo de ca-
pital familiar reorganizara su estructura societaria para
agrupar todos sus negocios bajo una sociedad anénima
(Puig Brands SA). La matriz era previamente Puig SL y
este tipo de sociedades no puede cotizar.

Pai - PIB Total | PIBTotal | o5 b/cap L Tasalocal | Tasa |Crec 2023 | Crec 2024
ais Poblacion/1 | Absolutoen | P.P.C., en USD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/6 EMI/G
usD/2 usD/3

Costa Rica 5,204,411 0.0685 0.1300 $ 24,969.20 (3.28%) 6.50% 10.60% 2.7% 3.2%
Dominican Republic 10,694,700 0.1124 0.2564 $ 23,978.79 3.95% 7.50% 5.20% 4.2% 5.0%
El Salvador 6,568,745 0.0320 0.0693 $ 10,547.68 3.09% 5.02% 5.00% 2.4% 1.9%
Guatemala 17,703,190 0.0913 0.1858 $ 10,498.05 4.47% 5.00% 3.00% 3.4% 3.5%
Honduras 9,459,440 0.0306 0.0697 $ 7,366.61 5.15% 3.00% 8.70% 3.7% 3.5%
Nicaragua 6,301,880 0.0157 0.0473 $ 7,501.41 8.17% 12.42% 3.30% 3.0% 3.3%
Panama 4,337,768 0.0711 0.1599 $ 36,853.75 0.58% 2.14% 8.80% 5.0% 4.0%

ultimos 12 meses de 2022. 6/Estimaciones a abril de 2023.

Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2022. 2/En millones de millones de délares a 2022.
3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los
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CRIPTOMONEDAS

Binance.US.- El director ejecutivo de la division estadou-
nidense de Binance abandon¢ al asediado intercambio de
criptomonedas. Brian Shroder, quien tom6 el mando de Bi-
nance.US en 2021, sera sucedido de manera interina por el
director legal de la compania, Norman Reed, de acuerdo
con un portavoz de la compaiiia. La empresa también esta
recortando alrededor de un tercio de su fuerza laboral, o
mas de 100 empleados. Securities and Exchange Commis-
sion (SEC) ha estado llevando a cabo una dura vigilancia
de la industria de las criptomonedas desde el colapso del
rival de Binance, FTX, el afio pasado. En junio, SEC de-
mandé a Binance.US, alegando que habia operado una pla-
taforma comercial ilegal en Estados Unidos. Desde enton-
ces, su participacion de mercado se ha disipado.

CoinEx.- Como bolsa de criptomonedas lider, CoinEx se
complace en participar como Patrocinador de Oro en
TOKEN2049 Singapur este aflo. TOKEN2049, el mayor
evento criptografico de Asia, presenta oportunidades in-
igualables para que los asistentes, inversionistas y lideres
de la industria se conecten y establezcan redes durante la
conferencia de dos dias. El evento TOKEN2049 de este afio
atrajo a mas de 10.000 participantes, incluidos mas de 200
oradores y mas de 300 expositores, de los cuales mas del
80% provienen del extranjero. TOKEN2049 siempre esta a
la vanguardia del ecosistema de las criptomonedas, con
cientos de eventos secundarios organizados de manera in-
dependiente que ofrecen a los asistentes una semana de
aprendizaje y creacion de redes sin parar. La conferencia
consistio en una variedad de encuentros, talleres, hackato-
nes, cenas y fiestas celebradas en lugares excepcionales en
todo Singapur. "CoinEx tiene el honor de ser el Patrocina-
dor de Oro de TOKEN2049 Singapur. Nuestro Patrocinio
de Oro demuestra nuestra confianza en la tecnologia de ca-
dena de bloques y el poder transformador de los activos
criptograficos, asi como nuestro optimismo por el futuro de
todo el ecosistema de la cadena de bloques y las criptomo-
nedas", afirmo Haipo Yang, director ejecutivo de CoinEx.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

Sabic.- Anunci6 que su resina Stamax 30YHS570 recibio la
verificacion UL para proteccion térmica en sistemas de ba-
terias de vehiculos eléctricos. Stamax 30YHS570, recibi6 la
verificacion UL, de Underwriters Laboratories. Esta resina
reforzada con un 30% de fibra de vidrio es utilizada en sis-
temas de baterias para vehiculos eléctricos y es, de acuerdo
con la compaiiia, el primer polimero en recibir dicha veri-
ficacion para prestaciones térmicas y mecanicas en este tipo
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de aplicaciones. Esta certificacion brinda a los clientes una
mayor confianza en las propiedades retardantes de llama
del producto.

CIQA. .- Expertos exploran el desarrollo de nanocompues-
tos poliméricos avanzados al incorporar nanoparticulas de
grafeno en matrices de polietileno mientras analizan los
métodos de dispersion, la influencia de la exfoliacion de
grafeno y la polimerizacion in-situ para obtener materiales
con propiedades mecanicas y eléctricas mejoradas. Por lo
que, los grandes avances en la tecnologia digital e inteli-
gencia artificial, han dado lugar al desarrollo de nuevos ma-
teriales “inteligentes” y duraderos, utilizados en areas como
la electronica, generacion de energias renovables y biome-
dicina. Los dispositivos electronicos, asi como filtros y cel-
das solares, ademas de dispositivos médicos, requieren pro-
piedades especiales, como alta resistencia mecéanica y
térmica, con alta flexibilidad y posibilidades de regular sus
propiedades eléctricas y Opticas.

Meximold 2023.- Llego la hora de vivir la experiencia mas
completa en todo lo relacionado con tecnologias para ma-
nufactura de moldes y transformacion de plasticos. Mexi-
mold, en su cuarta edicion, reunira a los lideres de la indus-
tria de moldes, troqueles y herramentales en Querétaro.
Registrese sin costo y sea testigo de las ultimas tendencias
y equipos en moldes, troqueles y herramentales. Meximold,
el evento referente para la industria de moldes, troqueles y
herramentales, y que retine a los principales proveedores de
manufactura de moldes, manufactura aditiva, manteni-
miento de moldes, moldeo y transformacion de plasticos,
regresara en 2023 los dias 11 y 12 de octubre, al Querétaro
Centro de Congresos para exhibir lo tltimo en tecnologia y
para presentar los mas novedosos servicios referentes al
mercado mexicano.

Stanley Black & Decker.- La compaiiia fabricante de he-
rramientas, y Sodimac, cadena de comercios de la construc-
cion, ferreteria y mejoramiento del hogar de origen chileno,
lanzaron para Latinoamérica la linea de herramientas in-
alambricas Reviva de Black+Decker, la primera del mundo
en ser fabricada con material reciclado y la Unica de ese
tipo en el mercado chileno. La nueva linea Reviva incluye
taladros rotacion 12V, taladro percutor 12V, lijadoras 12V,
sierras caladoras 12V, atornilladores 4V y aspiradoras de
mano 8V. Estas herramientas tienen carcasas fabricadas con
50 % de material reciclado a partir de botellas de plastico
de un solo uso que se recuperan de los vertederos o del mar.
La primera partida de unidades a la venta en la actualidad
permiti6 reciclar 67,280 botellas. El material reciclado de
las carcasas esta certificado mediante el estandar interna-



cional ISCC y ha sido fabricado con Tritan Renew, un ma-
terial reciclado al 50%, desarrollado por Eastman, que es
tan duro y resistente como los plasticos estandar.

The Plastics Show.- La Asociacion de la Industria del Plas-
tico (PLASTICS) informd que las inscripciones para
NPE2024: The Plastics Show estan disponibles desde ahora
y hasta mayo de 2024.

Con el tema “Hecho para ti” (Made for You) la feria, que
se llevara a cabo del 6 al 10 de mayo de 2024, pondra a los
asistentes en el frente y al centro de todas las experiencias
que sucederan durante el evento. La Asociacion anticipa
que NPE2024 ser la feria comercial mas relevante del afio
para todos los sectores de la industria del plastico en Esta-
dos Unidos y el mundo, con una asistencia esperada de mas
de 55,000 personas. NPE, que se realiza cada tres afios,
proporciona a la industria del plastico una plataforma para
resaltar la innovacion en un espacio de exposicion de mas
de 1,1 millones de pies cuadrados netos en el Centro de
Convenciones del Condado de Orange en Orlando, Florida.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 11 AL
15 DE SEPTIEMBRE

En 2022, 27.4% de los hogares en México tuvo, al menos,
una o uno de sus integrantes como victima del delito. En
2022 hubo 21.1 millones de victimas de 18 afios y mas. La
tasa de prevalencia delictiva fue de 22 587 victimas por
cada 100 mil habitantes, cifra inferior respecto a 2021. Los
delitos mas frecuentes fueron fraude, robo o asalto en calle
o transporte publico y extorsion. En 2022 ocurrieron 26.8
millones de delitos. De estos, 92.4% no se denuncid o la
autoridad no inici6 una carpeta de investigacion. Este su-
bregistro se denomina cifra negra, detalld el INEGI.

Con la actualizacion del Sistema de Cuentas Nacionales de
México, se inicia la difusion de la nueva serie base 2018
del Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI).
En julio de 2023, el IMAI aument6 0.5% a tasa mensual.
Por componente, en julio de este afio, la variacion mensual
de la produccion fue la siguiente: Generacion, transmision,
distribucion y comercializacion de energia eléctrica, sumi-
nistro de agua y de gas natural por ductos al consumidor
final creci6 3.5%; Construccion, 2% e Industrias manufac-
tureras, 0.3%. Mineria disminuy6 2.6% a tasa mensual. A
tasa anual, el IMAI se increment6 4.9%, en términos reales,
en julio pasado. Por sector de actividad economica, Cons-
truccion avanzd 24.7%; Generacion, transmision, distribu-
cion y comercializacion de energia eléctrica, suministro de
agua y de gas natural por ductos al consumidor final, 4.6%
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e Industrias manufactureras, 1.1%. Mineria se redujo 0.5%,
de acuerdo a las cifras desestacionalizadas publicadas por
el INEGI.

Los resultados de las Encuestas de Viajeros Internacionales
(EVI) —Encuesta de Turismo de Internacion (ETI) y En-
cuesta de Viajeros Fronterizos (EVF)— dan a conocer el
numero de visitantes internacionales que ingresaron y sa-
lieron del pais, asi como sus gastos. En julio de 2023, in-
gresaron al pais 6.415,825 visitantes: 3,966,328 fueron tu-
ristas internacionales. En julio de 2023, el ingreso de
divisas referente al gasto total de visitantes internacionales
ascendio a 2,648.3 millones de dolares. En julio de 2022, el
monto fue de 2,677.1 millones y, en julio de 2021, de
2,210.7 millones de dodlares. En julio de 2023, el gasto
medio de turistas de internacidon que ingresaron via aérea
alcanz6 1,073.09 dolares. En julio de 2022, el monto fue de
1,122.36 dolares y, en julio de 2021, lleg6 a 1,146.76 ddla-
res. En julio, las y los residentes en México que visitaron el
extranjero gastaron un monto equivalente a 902.8 millones
de dolares. En julio de 2022, gastaron 587.9 millones y, en
julio de 2021, 495.7 millones de ddlares.

De acuerdo con la encuesta de seguimiento diaria de Con-
sulta Mitofsky, el indice de aprobacion del presidente Lopez
Obrador aument6 de 56.2% hace un mes a 57.8%, por de-
bajo del nivel de 61.4% que registraba en diciembre de 2022.

El gobierno de Andrés Manuel Lopez Obrador planted en
el Paquete Economico 2024 un aumento del déficit ptiblico
a niveles no vistos en mas de 30 afios, situacion que no solo
gener6 debate entre quienes consideran que hay espacio
para endeudarse tras cinco afios de prudencia financiera y
quienes ven presion en las finanzas, sino que también rea-
vivo la discusion sobre la necesidad de una reforma a las
leyes fiscales. El déficit de 4.9% del PIB que la Secretaria
de Hacienda proyecta para el afio préximo no solo es el
mayor en mas de tres décadas, sino que va acompanado de
un aumento de 7.8% en el gasto frente al monto estimado
para 2023, ya que ascenderia a poco mas de nueve billones
de pesos, mientras que los ingresos crecerian a un menor
ritmo para ubicarse en 7.3 billones de pesos, 0 0.8% mas
que este afio. La brecha entre ingresos y gastos, logica-
mente, tendrd que cubrirse con un mayor endeudamiento,
de ahi que Hacienda prevé que los Requerimientos Finan-
cieros del Sector Publico se ubicaran en 5.4% del PIB,
frente al 4% aprobado para 2023, una diferencia de 511.7
miles de millones de pesos.

Marcelo Ebrard, exsecretario de Relaciones Exteriores,
prolong¢ la definicion de su futuro politico un tiempo mas,



en medio de la disputa que mantiene con Movimiento de
Regeneracion Nacional (Morena) por el proceso interno en
el que el partido eligio a la exjefa de gobierno de Ciudad de
México, Claudia Sheinbaum, como su eventual candidata
presidencial en la eleccion de 2024. El politico, de 63 afios,
condiciond su permanencia en el partido fundado por el
presidente Andrés Manuel Lopez Obrador, a la resolucion
de la impugnacion al proceso que presento la noche del do-
mingo ante la Comision de Honestidad y Justicia del par-
tido. "Va a depender de la respuesta que tenga Morena el
curso de accidon que vamos a seguir”, dijo en un mensaje a
medios tras una reunién con su equipo de trabajo, colabo-
radores y afines a su movimiento. "Considero que si esas
diferentes circunstancias que se dieron, incidencias en el
proceso, se quedan igual, pues yo ya no tendré interés en
estar en Morena".

La ANTAD inform6 que, en agosto las ventas en términos
nominales a Tiendas Iguales, considerando todas aquellas
tiendas que tienen mas de un afio de operacion, crecieron
3.1%. A Tiendas Totales, que incorporan las tiendas abiertas
en los ultimos 12 meses, el crecimiento fue de 6.0% frente
a agosto de 2022. Las ventas acumuladas a agosto de 2023
ascendieron a $970.1 miles de millones de pesos.

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de interés
de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los de 28
dias se situ6 en 11.25% al repuntar 0.25 unidades; la de los
de 91 dias se ubico en 11.40% al subir 0.10 puntos; la de
175 dias se situ6 en 11.53% al descender 0.03 unidades y la
de 721 dias se ubico en 11.50% al repuntar 0.30 puntos.

El Banco de México indicé que en la semana finalizada el
8 de septiembre las reservas internacionales se situaron en
US$203,920.0 millones, frente a los US$204,247.4 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significo una disminucion
de US$327.4 millones (-0.16%). La variacion semanal en
la reserva internacional fue resultado principalmente del
cambio en la valuacion de los activos internacionales del
Banco de México. Por otra parte, el aumento acumulado de
las reservas internacionales respecto al cierre de 2022, es
de 4,825.8 millones de dolares o de +2.42%.

Fitch Ratings elevo su pronostico de crecimiento de la eco-
nomia mexicana de 2.5 a 3.1% al cierre de 2023, ante un
mejor desempeiio del mercado laboral e inversion por el
nearshoring. "El crecimiento se ha beneficiado de un con-
sumo robusto debido a un mercado laboral fuerte y un au-
mento inesperadamente fuerte de la inversion privada. Los
recientes anuncios de politica fiscal también han respaldado
el crecimiento", dijo la calificadora en su actualizacion de
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perspectivas economicas globales dado a conocer este
miércoles. Para 2024, la firma mantuvo en 1.4% su pers-
pectiva de crecimiento de la economia mexicana y para
2025 estima un incremento del Producto Interno Bruto
(PIB) de 2.3%. De acuerdo con Fitch Ratings, la inversion
privada en México ha crecido notablemente en los tltimos
dos trimestres, con un promedio de 13.5%, particularmente
en construccion no residencial y en maquinaria y equipo.
"Esto continua indicando la creciente demanda de produc-
cion manufacturera mexicana debido a los efectos del ne-
arshoring. Anticipamos que el nearshoring sera una impor-
tante oportunidad de crecimiento para México durante los
proximos tres a cinco afios a medida que se ejecuten los
proyectos de inversion anunciados. México ya esta aumen-
tando su participacion en las importaciones estadouniden-
ses", resalto. La firma record6 que la inflacion anual conti-
nta disminuyendo, alcanzando 4.6% en agosto de 2023
desde su maximo de 8.7% en septiembre de 2022.

La candidata por el partido Morena a los comicios presiden-
ciales de México, Claudia Sheinbaum, ha nombrado como
coordinadores de su equipo politico a Adan Augusto Lopez
y a Ricardo Monreal, ambos aspirantes también en el pro-
ceso interno de la formacion oficialista. Lopez, antiguo mi-
nistro de Gobernacion, ejercera a partir de ahora como co-
ordinador politico del equipo de Sheinbaum; mientras que
el exsenador Monreal sera coordinador de Organizacion y
Enlace Territorial. Sheinbaum ha confirmado la noticia a
través de sus redes sociales, donde ha compartido una foto-
grafia de los tres involucrados. "Somos equipo y hay pro-
yecto", ha afiadido la exalcaldesa de Ciudad de México.

Claudia Sheinbaum, la futura candidata de la alianza de par-
tidos encabezada por Movimiento Regeneracion Nacional
(Morena), amplio la ventaja en preferencia electoral frente
a Xo6chitl Galvez, la futura candidata de la coalicién deno-
minada Frente Amplio por México rumbo a la eleccion pre-
sidencial de 2024. La politica, de 61 afios, sumo una prefe-
rencia bruta de 49% en la preferencia electoral al mes de
septiembre, de acuerdo con una encuesta elaborada por En-
koll para el diario El Pais y la cadena W Radio. Ello signi-
ficd un incremento de un punto porcentual respecto a la
misma encuesta elaborada en julio de este afio. Por su parte,
Galvez Ruiz, de 60 afios, mantuvo un 26% en la preferencia
bruta de los encuestados tanto en julio como en septiembre.

La agencia Fitch Ratings informo que elevo el prondstico
de crecimiento econémico para México de 2023, entre un
solido desempefio del consumo y la inversion, asi como ex-
pectativas favorables de la relocalizacion de las cadenas
globales. En la actualizacion de sus perspectivas economi-



cas mundiales, la calificadora de riesgo dijo que elevo a
3,1%, desde el 2,5%, el pronostico de crecimiento para Mé-
xico en el 2023. Fitch anticipa una expansion econdmica
para México del 1,8% en 2024 y del 2,3% en 2025, entre
sefiales de una eventual recesion en Estados Unidos en el
futuro. La agencia estima un descenso continuo de la infla-
cioén en México, apoyado por el impacto rezagado que ten-
dran los aumentos en la tasa referencial de interés. El Go-
bierno de México estima un crecimiento econémico para el
pais de 2,5y 3,5% en 2023 y 2024, respectivamente.

En julio de 2023, los resultados de la Encuesta Mensual de
la Industria Manufacturera (EMIM) muestran que el perso-
nal ocupado total del sector manufacturero disminuy6 0.2%
a tasa mensual. Con respecto a junio de 2022, las horas tra-
bajadas cayeron 0.2% y las remuneraciones medias reales
pagadas (sueldos, salarios y prestaciones sociales), 0.3%. En
julio de 2023, a tasa anual, el personal ocupado total se in-
crementd 0.3% y las remuneraciones medias reales, 4.3%.
Las horas trabajadas descendieron 0.6%, de acuerdo a los
datos ajustados por estacionalidad develados por el INEGI.

El INEGI dijo que en 2022, habia 3,884 personas servido-
ras publicas en las unidades estatales de proteccion civil, lo
que representa tres personas por cada 100 mil habitantes.
En 2022, 1,852 personas hicieron trabajo voluntario en las
unidades de proteccion civil de 13 entidades federativas.
Durante 2022, las unidades de proteccion civil estatales
atendieron 45,761 eventos como: sismos, inundaciones, in-
cendios, entre otros.

La Administracion Federal de Aviacion devolvio la califi-
cacion de seguridad aérea de México al nivel mas alto
luego de mas de dos afios de trabajo cercano entre las auto-
ridades de aviacion civil de ambos paises. Con el regreso al
estatus de Categoria 1, México puede agregar nuevos ser-
vicios y rutas a Estados Unidos, y las aerolineas estadouni-
denses pueden reanudar la comercializacion y venta de bo-
letos con sus nombres y codigos de designacion en vuelos
operados por mexicanos. La FAA proporciond experiencia
y recursos a través de acuerdos de asistencia técnica a la
Agencia Federal de Aviacion Civil (AFAC) de México para
resolver los problemas de seguridad que llevaron a la de-
gradacion. La agencia envid un equipo de expertos en se-
guridad de la aviacion varias veces durante los ultimos dos
afios para ayudar con el trabajo.

El gobierno de Ciudad de México invertira 220 millones de
pesos (12.9 millones de pesos) en la rehabilitacion y reni-
velacion de vias en el tramo de Ciudad Deportiva a Panti-
tlan de la linea 9 del Sistema de Transporte Colectivo
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Metro de la capital del pais. Autoridades del gobierno de
Ciudad de México dijeron que las obras tardaran cinco
meses, tiempo en el cual las estaciones Ciudad Deportiva,
Puebla y Pantitlan permaneceran cerradas.

El presidente de México, Andrés Manuel Lopez Obrador,
dijo que anticipa una transicion ordenada y sin crisis eco-
nodmica-financiera, una vez que concluya su administracion
a finales de 2024. En su habitual rueda de prensa diaria, el
mandatario mexicano descartd que el proximo afio pueda
presentarse una caida de la economia e incluso alguna de-
valuacion de la moneda mexicana, como ha ocurrido en el
pasado en el pais con algunos gobiernos. "No hay ningiin
viso, ningun problema a futuro que pueda convertirse en
crisis economico-financiera, no hay nada", explic6 el man-
datario a periodistas en el Palacio Nacional de la Ciudad de
México. "Ya ven como antes a finales de los sexenios, de-
valuaciones, caidas de la economia, inflacidén, todo eso,
pues no tenemos nada, afortunadamente, que temer",
agregd. Lopez Obrador respondid cuestionamientos de la
prensa sobre la propuesta de su gobierno para elevar el dé-
ficit publico en el presupuesto de 2024, que generd temores
de un mayor endeudamiento entre analistas y representan-
tes del sector privado. El mandatario mexicano explicé que
para 2024 no se recurrird a nueva deuda y que gran parte
del aumento en los recursos esta dirigido a garantizar la
continuidad de los programas de bienestar para la poblacion
mas necesitada, asi como a la culminacion de las obras de
infraestructura pendientes. EI Gobierno de México anticipa
un crecimiento econémico local de entre 2,5 y 3,5 por
ciento para 2023 y 2024.

El Informe sobre Economias Regionales correspondiente al
segundo trimestre del afio, que publica el Banco de México,
reveld que las inversiones planeadas por empresas mexica-
nas como consecuencia del nearshoring se incrementaron
en 14.9%, lo que indica que este fendmeno podria seguir te-
niendo un impacto positivo gradual en la actividad manu-
facturera.

La Camara de la Industria de Transformacion de Nuevo
Leoén (CAINTRA) hizo un llamado a reconocer el desem-
pefio de la actividad manufacturera en México que ha cre-
cido a menor ritmo en comparacion al 2022, pero continua
resistiendo las presiones y se mantiene en expansion. El or-
ganismo empresarial dijo que es necesario reforzar las po-
liticas que faciliten la actividad industrial. “Las cifras del
INEGI en la primera mitad de 2023 muestran un sector ma-
nufacturero que se mantiene en expansion, con un aumento
del 1.9% anual. Si bien la cifra es inferior al 4.9% que se
presentaba hace un afio, resalta que la manufactura ha re-



sistido diversas presiones como la alta inflacidn, la escasez
de personal, entre otros temas”, manifiesta CAINTRA.
Agreg6 que la fortaleza de la manufactura del pais es pro-
ducto de una expansion en las exportaciones, mediante una
mayor participacion de mercado en Estados Unidos, asi
como mayores inversiones de las empresas. Sin embargo,
afiade CAINTRA, los riesgos persisten para la manufac-
tura, principalmente proveniente de Estados Unidos, donde
su sector manufacturero presenta una caida del 1.8.

El INEGi dijo, que para julio de 2023 y a tasa anual, el In-
dicador Oportuno del Consumo Privado (IOCP) anticipa un
aumento de 5% en el Indicador Mensual del Consumo Pri-
vado (IMCP). Para agosto de 2023, el IOCP estima una va-
riacion anual del IMCP de 4.1 por ciento.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 11 AL 15 DE SEPTIEMBRE

El presidente de Estados Unidos, Joe Biden, sostendra este
11 de septiembre una reunion con su homologo vietnamita,
Vo Van Thuong, en un intento por fortalecer las relaciones
entre ambos. Posteriormente, viajara a Alaska donde con-
memorara el 22° aniversario del 11 de septiembre.

La Agencia Internacional de Energia pronostica por primera
vez que el consumo de los tres principales combustibles fo-
siles (petroleo, gas natural y carbon) comenzara a disminuir
en esta década debido a la rapida adopcion de energias re-
novables y una mayor oferta de vehiculos eléctricos.

El Departamento de Energia, anunci6 que en la semana fi-
nalizada el 8 de septiembre, las reservas de crudo aumen-
taron en 3.955 millones de barriles hasta 420.592 millones;
las de gasolina crecieron en 5.561 millones de barriles hasta
220.307 millones, mientras que las reservas de destilados
ascendieron en 3.931 millones de barriles hasta 122.533
millones.

La tasa de inflacion anual de Estados Unidos aceler6 en
agosto su subida al 3,71% desde el 3,30% en julio, lo que
supone un nuevo repunte en por segundo mes consecutivo.
En agosto, los alimentos se encarecieron un 0,2%, al
tiempo que la energia hizo lo propio en un 5,6%. No obs-
tante, en términos anuales los viveres se apreciaron un
4,3%, aunque la energia siguio en agosto de 2023 un 3,6%
por debajo de los niveles registrados doce meses atras. La
tasa de inflacion subyacente, que excluye el impacto de la
volatilidad de los precios de los alimentos y de la energia,
alcanz¢ el 4,3%, cuatro décimas menos que en julio. Sin
embargo, la lectura mensual si crecié en una décima, hasta

el 0,3%, segun la Oficina de Estadisticas Laborales del De-
partamento de Trabajo.

La portavoz de la Casa Blanca, Karine Jean-Pierre, ha ase-
gurado este miércoles que el intento de 'impeachment' del
presidente de la Camara de Representantes de Estados Uni-
dos, el republicano Kevin McCarthy, contra el presidente
Joe Biden por los negios de su hijo Hunter, es "infundado".
Jean-Pierre ha explicado en una rueda de prensa que la in-
vestigacion abierta por McCarthy en un comité es "infun-
dada" y que "ni los republicanos de la Camara pueden de-
fender". "Han pasado un afo investigando al presidente",
ha indicado, agregando que no han encontrado "ninguna
prueba" de que "hizo algo malo".

La tasa de pobreza en Estados Unidos aumento al 12,4% en
2022, y la pobreza infantil se duplicd con creces desde
2021, segtn el informe del Buro del Censo del pais. La Me-
dida Suplementaria de Pobreza (SPM, siglas en inglés), que
mide si las personas tienen suficientes recursos para cubrir
sus necesidades, aumento6 4,6% en 2022 respecto al afio an-
terior. Los datos también mostraron que la tasa de pobreza
infantil se duplico con creces, del 5,2% en 2021 al 12,4% en
2022. Fue el mayor cambio en la pobreza infantil desde que
la agencia comenzo a registrar el indice en 2009, segtn el
informe. El aumento de la pobreza representd una subida de
15,3 millones de estadounidenses que viven en la pobreza,
segun el Centro de Prioridades Presupuestarias y Politicas,
un grupo de expertos de EE. UU. Por su parte, la presidenta
del Centro, Sharon Parrott, dijo en un comunicado que el in-
cremento de la pobreza es "impresionante". "El aumento de
la tasa de pobreza, el mayor registrado en mas de 50 afios,
tanto en general como entre los nifios, subraya el papel fun-
damental que desempefian las decisiones politicas en el
nivel de pobreza y penurias del pais", sefialo Parrott.

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones iniciales
de subsidio por desempleo alcanzaron un total de 220.000
solicitudes, durante la semana que termino el 9 de septiem-
bre de 2023. Las solicitudes para obtener un subsidio por
desempleo aumentaron en tres mil unidades frente al dato
revisado de la semana previa y cortaron una racha de cuatro
semanas a la baja. El promedio moévil de cuatro semanas, se
ubicd en 224 mil 500 solicitudes, un descenso de cinco mil
unidades frente al dato revisado de la semana anterior.

La produccion industrial de Estados Unidos mantuvo un
buen paso en agosto y reafirmo el desempefio positivo ob-
servado al comienzo del tercer trimestre, aunque este po-
dria verse empafado en la medida que la huelga de traba-
jadores del sector automotriz que inici6 este viernes merme
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el ritmo de la actividad en el Gltimo tercio del afio. El indice
de produccion del pais aument6 0.38% y ligdé dos meses de
avances, con lo que se ubicd en 103.4886 unidades en
agosto, su mejor nivel desde septiembre de 2022 o en casi
un afio, de acuerdo con cifras de la Reserva Federal. Asi
mismo, en su comparacion anual, la produccion de la
mayor economia del mundo se increment6 0.25% frente a
agosto de 2022.

El sindicato United Auto Workers se declard en huelga por
primera ocasion en las tres compaifiias automotrices de De-
troit y los trabajadores llegaron a las lineas de produccion
después de la medianoche del viernes para realizar paros la-
borales especificos en plantas en Michigan, Ohio y Missouri.
Los representantes del UAW iniciaron la huelga al no poder
cerrar nuevos acuerdos laborales con General Motors, Ford
y Stellantis para unos 146 mil trabajadores de fabricas esta-
dounidenses. La negociacion se extendio hasta altas horas de
la noche, pero las dos partes permanecieron demasiado ale-
jadas para evitar una huelga en la fecha limite de las 11:59
p.m. de ayer. Los trabajadores de la planta Bronco de Ford
en Detroit, una fabrica de Jeeps Stellantis en Toledo, Ohio, y
una planta de camionetas GM en Missouri recibieron instruc-
ciones de abandonar sus puestos, comenzando lo que podria
ser una serie de paros esporadicos realizados sin previo aviso
en fabricas de automoviles adicionales.

La historica huelga en la industria automotriz de Estados
Unidos, la primera que involucra a las tres principales ar-
madoras del, dejaria ver de manera inmediata su efecto en
la industria de autopartes en México, que es hoy en dia el
principal proveedor de ese mercado. El paro de labores, que
inicid desde el primer minuto de este viernes, causaria una
disminucion de alrededor de 76 millones de ddlares en el
nivel de produccion de autopartes en México durante los
primeros siete dias de huelga, estimo la Industria Nacional
de Autopartes (INA). El organismo realizé la proyeccion
pese a que "es dificil determinar el efecto en la industria de
autopartes en México debido a que éste dependera de va-
rios factores", dijo en un comunicado, en el que lamento
también que las negociaciones entre las empresas --General
Motors, Ford y Stellantis-- y el sindicato United Auto Wor-
kers (UAW) no llegaran a buenos términos.

Los precios de importacion en Estados Unidos crecieron
0.5% mensual en agosto y anotaron su mayor avance en los
ultimos 15 meses. En su comparacion anual, los precios de
importacion disminuyeron 3% en agosto frente a agosto de
2022. Por su parte, los precios de exportacion aumentaron
1.3% a tasa mensual en agosto y registraron su mayor
avance en 15 meses. En su comparativo anual, los precios
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de exportacion retrocedieron 5.5% frente a agosto de 2022,
inform6 Bureau of Labor Statistics (BLS).

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 11 AL 15 DE SEPTIEMBRE

FMI.- La deuda mundial volvera a retomar su senda alcista
a pesar de haberse moderado durante los dos ultimos afios
y permanecera en niveles "obstinadamente altos", entre
otras cosas, por el protagonismo de la deuda china, ha avi-
sado este miércoles el Fondo Monetario Internacional
(FMI). El FMI senala que la deuda mundial retrocedio en
2022 por segundo aflo consecutivo, aunque se mantiene por
encima de los "elevados niveles" prepandémicos y apunta
a que el fendmeno es coyuntural. "La deuda mundial parece
haber retomado su tendencia historica al alza", ha afirmado
el FMI. De esta forma, la deuda total se situd en el 238%
del producto interior bruto mundial el afio pasado, un 9%
mas que en 2019. En términos de dolares estadounidenses,
la deuda ascendi6 a 235 billones de dolares (218,7 billones
de euros), es decir, 200.000 millones de délares (186.165
billones de euros) por encima de las cifras de 2021.

G20.- La Cumbre de los Lideres del G20 concluy¢ el 10 de
septiembre en Nueva Delhi tras haber presentado una de-
claracion conjunta en la que condenan la guerra, sin men-
cionar explicitamente a Rusia. Analistas la interpretan
como un logro diplomatico para India, que surge como la
potencia emergente capaz de generar consensos en la es-
cena internacional. La cumbre del 2024 sera en Brasil,
quien releva a India en la presidencia del grupo.

OCDE .- La politica fiscal de los gobiernos ha jugado un
"papel central" para proteger a las familias y empresas del
impacto de la crisis inflacionista, aunque advierte que los
recortes fiscales temporales indiscriminados pueden ser
contraproducentes, segiin ha revelado la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (OCDE) en su
informe Tax Policy Reform 2023. El informe concluye que
las reformas fiscales, incluidas las dirigidas a rebajar la pre-
sion fiscal sobre las rentas bajas y a reducir los impuestos
sobre los productos energéticos, han sido una de las herra-
mientas politicas clave que los Estados han utilizado para
proteger a los agentes econdmicos de los niveles de infla-
cion mas elevados de la década.

Fitch Ratings.- Es probable que ahora la economia mun-
dial crezca un poco mas rapido en 2023 de lo que Fitch Ra-
tings esperaba en su Perspectivas Econémicas Mundiales
(GEO) de junio, pero la caida cada vez mas profunda del
mercado inmobiliario de China estd ensombreciendo las



perspectivas de crecimiento global, justo cuando el ajuste
monetario pesa cada vez mas sobre las perspectivas de la
demanda en Estados Unidos y Europa. Hemos elevado
nuestra prevision de crecimiento mundial para 2023 en 0,1
puntos porcentuales hasta el 2,5%, lo que refleja una sor-
prendente resiliencia en lo que va del afio en EE.UU.,
Japon y los mercados emergentes (ME), excluida China.
Hemos revisado al alza el crecimiento de EE.UU. en 0,8
puntos porcentuales hasta el 2,0%, el de Japon en 0,7 pun-
tos porcentuales hasta el 2,0% y el de los mercados emer-
gentes ex. China en 0,5 puntos porcentuales hasta el 3,4%.
Esto ha mas que compensado un recorte de 0,8 puntos por-
centuales en China —hasta el 4,8%— y un recorte de 0,2 pun-
tos porcentuales en la eurozona, hasta el 0,6%. Pero hemos
recortado nuestra prevision de crecimiento mundial para
2024 en 0,2 puntos porcentuales, hasta el 1,9%, con revi-
siones generalizadas a la baja. Hemos reducido nuestra pre-
vision de EE. UU. para 2024 en 0,2 puntos porcentuales,
hasta el 0,3%. la eurozona, tres décimas, hasta el 1,1%, y
China y los mercados emergentes, ex. China, dos décimas,
hasta el 4,6% y el 3,0%, respectivamente.

China.- El indice de precios al consumidor (IPC), un indi-
cador principal de la inflacion, subidé un 0,1% en agosto en
comparacion con el afo anterior. En términos mensuales, la
cifra aumento6 un 0,3% respecto al mes previo. El IPC pro-
medio de enero a agosto se increment6 un 0,5% anual, in-
form¢ el Bur6 Nacional de Estadisticas.

China.- El indice de precios al productor (IPP), que mide
los costos de los bienes a puerta de fabrica, se redujo en un
3% anual en agosto. La disminucion fue menor que la del
4,4% registrada en julio y la caida del 5,4% de junio. Sobre
una base mensual, el IPP de agosto subi6 un 0,2%, en com-
paracion con el descenso del 0,2% que se presento en julio.
El IPP promedio en los primeros ocho meses de 2023 bajo
un 3,2% anual, detalld el Burd Nacional de Estadisticas.

China.- El sector de almacenamiento se mantuvo en la
zona de expansion por séptimo mes consecutivo en agosto,
seglin una encuesta publicada conjuntamente por la Fede-
racion de Logistica y Compras de China y CMST Develop-
ment Co. El indice de monitoreo del desarrollo del sector
se situd en el 52% el mes pasado, una reduccion de 0,2%
en comparacion con julio. Una lectura por encima del 50%
indica expansion, mientras que una lectura por debajo del
50% refleja contraccion. El indice ha permanecido en terri-
torio de expansion durante siete meses consecutivos, lo que
indica que el sector del almacenamiento ha mantenido un
buen impulso de desarrollo, dijo Wang Yong, vicepresi-
dente de CMST Development.
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China.- Tiene la capacidad, la confianza y las condiciones
para mantener el tipo de cambio del renminbi (RMB, nom-
bre oficial de la moneda china), basicamente estable. Las
autoridades financieras tomaran medidas cuando sea nece-
sario, corregiran resueltamente las acciones unilaterales y
prociclicas, haran frente a las perturbaciones del orden del
mercado y se protegeran contra el riesgo de un desborda-
miento del tipo de cambio. Con la introduccién e imple-
mentacion de politicas para estabilizar la economia y las
expectativas, la economia china esta acumulando impulso,
y agrego que esto proporciona una base solida para que el
tipo de cambio del RMB se mantenga estable, en un nivel
razonable y de equilibrio, segiin un comunicado emitido
por el Banco Popular de China.

China.- Los préstamos denominados en yuan subieron
1,36 billones de yuanes (unos 188.630 millones de dola-
res) en agosto. La cifra representd un aumento de 86.800
millones de yuanes en comparacion con la registrada en
agosto de 2022. Los préstamos denominados en yuan cre-
cieron 17,44 billones de yuanes en los primeros ocho
meses de este afo, de acuerdo con los datos Banco Popu-
lar de China (BPCh).

China.- El yuan se ha fortalecido frente a una cesta de di-
visas la semana pasada, segtn el Sistema de Comercio de
Divisas de China. El indice compuesto del tipo de cambio
del yuan lanzado por el Sistema de Comercio de Divisas
de China, que mide la fortaleza del yuan en relacion con
una cesta de 24 monedas, incluyendo el ddlar, el euro y el
yen japonés, llegd a 97,11, lo que supone un aumento de
0,56 puntos respecto al indice registrado la semana ante-
rior. La semana pasada también el indice que mide el yuan
frente a la cesta de divisas del Banco de Pagos Internacio-
nales aumento6 0,5 puntos intermensuales para situarse en
102,17. El indice que mide el yuan frente a la cesta de De-
rechos Especiales de Giro subio 0,22 puntos para ubicarse
en 92,61.

China.- La presidenta de la Comision Europea, Ursula von
der Leyen, anuncio este miércoles el lanzamiento de una in-
vestigacion contra los subsidios que China concede a sus
vehiculos eléctricos, cuyos precios son “artificialmente
bajos” por estas ayudas publicas y suponen pérdidas para
las compaiiias europeas. “Los mercados globales estan in-
undados con coches eléctricos chinos mas baratos y su pre-
cio se mantiene artificialmente bajo gracias a los enormes
subsidios estatales”, explico la alemana durante el Discurso
sobre el Estado de la Union en la sede del Parlamento Eu-
ropeo en Estrasburgo (Francia). La jefa del Ejecutivo co-
munitario defendié que la industria de los vehiculos eléc-



tricos es “esencial” para avanzar hacia una economia “lim-
pia” y tiene un “gran potencial” para Europa, pero las ayu-
das publicas del gigante asiatico estan “distorsionando el
mercado”. “Nuestras compaiiias son excluidas demasiado
a menudo de mercados extranjeros o son victimas de prac-
ticas depredadoras. Frecuentemente son debilitadas por
competidores que se benefician de grandes subsidios esta-
tales”, argumentd la alemana.

China.- El mercado chino sigue siendo atractivo para la in-
version extranjera, afirmo el portavoz del Ministerio de Co-
mercio de China, He Yadong, quien refuté la afirmacion de
que la inversion de Estados Unidos y la Union Europea
(UE) en el pais asiatico se ha desplomado en los ultimos
aflos. La inversion estadounidense y de la UE alcanzd los
86.000 millones de yuanes (12.000 millones de dolares) en
2022, un 15,6% mas que en 2018, preciso el vocero en una
conferencia de prensa regular. Desde el comienzo de 2023,
muchos altos ejecutivos de multinacionales han visitado
China y han expresado que su mercado "no es una opcion
sino una necesidad", y seguiran aumentando la inversion en
el pais, record6 He.

China.- EI consumo eléctrico, un importante barometro de
la actividad econdémica, continud con una expansion estable
en agosto. El uso de electricidad crecié un 3,9% anual al-
canzando los 886.100 millones de kilovatios-hora el mes
pasado, impulsado por la fuerte demanda del consumo eléc-
trico industrial, anuncié la Administracion Nacional de
Energia. El consumo eléctrico de las industrias primarias
crecio un 8,6% anual, y el de los sectores secundario y ter-
ciario presentd alzas del 7,6 y el 6,6%, respectivamente.
Sin embargo, el uso de la electricidad residencial registrd
una caida del 9,9%. En los primeros ocho meses del afio, el
consumo eléctrico del pais aumentod un 5% anual y se situd
en 6,08 billones de kilovatios-hora.

China.- La inversion en activos fijos aumentd un 3,2%
anual en los primeros ocho meses de 2023. La inversion
total se situd en 32,7 billones de yuanes (unos 4,56 billones
de dolares) en el periodo. La inversion en construccion de
infraestructura se incrementd un 6,4% frente al mismo pe-
riodo de 2022, mientras que en la manufactura registrd una
expansion del 5,9%. El capital dirigido al desarrollo inmo-
biliario disminuyo6 un 8,8% y la inversion del sector pri-
vado bajoé un 0,7%. Las industrias de alta tecnologia expe-
rimentaron un rapido crecimiento, con un aumento del
11,3% anual en su inversion. En desglose, la inversion en
los sectores de la fabricacion de alta tecnologia y servicios
de alta tecnologia se dispar6 un 11,2 y un 11,5%, respecti-
vamente, informo el Burd Nacional de Estadisticas.
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China.- El indice de produccion de servicios subio un 6,8%
anual en agosto. La tasa de crecimiento fue 1,1% mas alta
con respecto al mes anterior. El subindice de alojamiento y
restauracion aumento un 16,1% anual. El subindice que
monitorea la produccion de los servicios de transmision de
informacion, software y tecnologias de informacion (TI) se
expandio un 11,5%, mientras que la de los servicios finan-
cieros registré un incremento del 7,2%. Entre enero y
agosto, el indice crecid un 8,1% anual, de acuerdo con los
datos publicados por el Burd Nacional de Estadisticas.

China.- Las ventas al por menor de bienes de consumo su-
bieron un 4,6% anual en agosto, acelerando el ritmo desde
el incremento del 2,5% en julio, de acuerdo con los datos
divulgados por el Burd Nacional de Estadisticas.

China.- La produccion industrial de valor agregado, un im-
portante indicador econdémico, aumentd un 4,5% anual en
agosto. Entre enero y agosto, la produccion industrial subid
un 3,9% anual. La produccion industrial se utiliza para
medir la actividad de empresas de gran envergadura, cada
una con un volumen anual de su negocio principal de al
menos 20 millones de yuanes (unos 2,79 millones de dodla-
res), informo el Burd Nacional de Estadisticas (BNE).

China.- La mayoria de las ciudades registraron caidas men-
suales en los precios de las viviendas en agosto, mientras
que un menor numero reportd aumentos mensuales. El
agosto, 17 de las 70 ciudades grandes y medianas reporta-
ron incrementos mensuales en los precios de las viviendas
nuevas, frente a las 20 ciudades registradas en julio, segiin
datos publicados por el Bur6é Nacional de Estadisticas.

China.- La inversion extranjera directa (IED) en uso real
en la parte continental sum6 847.170 millones de yuanes
(unos 118.000 millones de ddlares) durante los primeros
ocho meses de 2023. La cifra representa una disminucion
de 5,1% respecto a igual periodo de 2022. Un total de
33.154 nuevas empresas con inversion extranjera se esta-
blecieron en todo el pais entre enero y agosto, lo que su-
pone un aumento anual del 33%. En un desglose por areas,
la IED en manufactura crecio un 6,8% anual y la de manu-
factura de alta tecnologia ascendié un 19,7%. Durante los
primeros ocho meses del afio, los flujos de capitales hacia
China de Reino Unido, Canada y Francia registraron alzas
respectivas de 132,6, 111,2 y 105,6%, inform6 el Ministe-
rio de Comercio.

India.- El primer ministro, Narendra Modi, cedié este do-
mingo la presidencia del Grupo de los Veinte al presidente
de Brasil, Luiz Inacio Lula da Silva, quien asumira el



mando del foro formalmente a partir del proximo diciem-
bre. ”Felicito al presidente brasilefio Luiz Inacio Lula da
Silva y le entrego el mazo de la presidencia (del G20)”,
dijo Modi en la ceremonia de clausura de la cumbre del
G20 en Nueva Delhi. Lula inici6 su discurso agradeciendo
los esfuerzos de la India por su papel como lider del club,
que ha logrado, entre otros asuntos, la inclusion de la
Union Africana. La cita de Nueva Delhi concluye hoy
después de que los lideres consiguieran ayer un inespe-
rado consenso de grupo para la declaracion final en la que
la guerra en Ucrania era punto de friccion. La declaracion
se saldd con una referencia indirecta a la guerra, y la po-
sicion unanime de los lideres por la integridad territorial.
En la cumbre también se han abordado temas relaciona-
dos con el comercio, las infraestructuras o la transicion
ecologica.

Ucrania.- Pedira entre 12.000 millones y 14.000 millones
de doélares (11.189-13.054 millones de euros) a Estados
Unidos en 2024 para afrontar los gastos derivados de la in-
vasion rusa y el lento progreso de la contraofensiva ucra-
niana. "Aun no se han abierto las conversaciones. Existen
muchas incognitas y no estamos seguros de que pueda
darse por hecho", ha afirmado este lunes el ministro de Fi-
nanzas ucraniano, Serhiy Marchenko. Ademas, Ucrania
también espera obtener una linea de crédito adicional de
3.300 millones de dolares (3.077 millones de euros) antes
de que finalice el afio. La semana pasada, el Ministerio de
Defensa comunic6 que pediria un incremento extra en la fi-
nanciacion de 251.000 millones de grivnas (6.334 millones
de euros) ante los crecientes costos militares.

Europa.- El presidente del Consejo de Supervision del
Banco Central Europeo (BCE), Andrea Enria, ha afir-
mado este 11 de septiembre que los impuestos a la banca,
como el que existe en Espana, corren el riesgo de "redu-
cir el atractivo inversor" del sector financiero, ya que "da
la impresion" de que si un banco tiene beneficios, alguien
debe "intervenir". Ademas, el italiano se ha mostrado
preocupado por la posible cronificacion de tasas de este
tipo, ya que podrian perjudicar la apreciacion por parte
de los bancos de los riesgos derivados de los tipos de in-
terés. Esto seria asi porque estos impuestos se orienta-
rian, precisamente, hacia los margenes obtenidos por la
subida de tipos sin tener en cuenta la provision necesaria
para hacerles frente. Por otro lado, Enria ha afirmado que
el BCE retirara las penalizaciones de necesidades extra
de capital a la que estan sometidas algunas entidades fi-
nancieras tras haber solucionado sus problemas de apa-
lancamiento. No obstante, el italiano no ha dado nombres
concretos y ha recordado que algunos bancos continuaran
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con estos requisitos "por algun tiempo mas". También ha
dejado claro que "probablemente" exigira capital extra a
mas firmas el afio que viene.

Europa.- El Banco Central Europeo (BCE) ha comuni-
cado a los bancos de inversion de todo el mundo el nu-
mero de empleados y la configuracion que deberan tener
sus ventanillas de negociacion en la zona del euro, po-
niendo fin a los esfuerzos iniciados con la salida del
Reino Unido de la Unién Europea, segun ha explicado
Andrea Enria, presidente del Consejo de Supervision del
BCE. "Acabamos de enviar a los bancos las decisiones fi-
nales sobre lo que queremos que hagan con respecto a las
mesas individuales", ha afirmado Enria. "Algunos de ellos
ya tienen suficientes capacidades de gestion de riesgos en
esas mesas, otros deben reforzarlas. Los bancos saben lo
que tienen que hacer, tienen un plazo determinado para
cumplir nuestros requisitos", ha manifestado en una entre-
vista con 'Bloomberg News'. No obstante, Enria ha afir-
mado que ya "se ha doblado la esquina", ante lo que el di-
rectivo se ha mostrado "muy orgulloso" del proceso de
transicion. "No ha sido un acaparamiento territorial de ne-
gocios. Ha sido muy prudente, muy centrado en la gestion
del riesgo", ha precisado.

Europa.- Faltan unos dias para conocer la decision del
BCE, pero el nerviosismo se apodera de los inversores. Los
hedge funds se vuelven mas negativos y las apuestas bajis-
tas contra el euro alcanzan maximos que no se veian desde
el pasado enero ante las expectativas de que la institucion
que preside Christine Lagarde haga una pausa por primera
vez en 14 meses. Segin datos de Bloomberg, al cierre de la
semana pasada los bajistas mantenian una posicion corta
neta de 6.421 contratos, algo que contrasta con la tendencia
que imperaba en las semanas previas en las que el mercado
apostaba por el rally del euro ante las expectativas de nue-
vas subidas de los tipos. Desde los maximos de 1,12 regis-
trados a mediados de julio, la moneda unica corrige un
4,5% y suma ocho semanas consecutivas a la baja. El mer-
cado continua muy dividido sobre el futuro de la politica
monetaria en la eurozona a corto plazo. A diferencia de reu-
niones anteriores en las que el mercado descontaba clara-
mente un nuevo incremento de las tasas, en esta ocasion la
incertidumbre es mayor. Las probabilidades de que el BCE
acometa la décima subida consecutiva del precio del dinero
se limitan al 39%. La mayoria del mercado apuesta por una
pausa tal y como hizo la Reserva Federal en junio. Las pre-
visiones de que el crecimiento se siga resintiendo parece
que pesaran mas que el hecho de que la inflacion contintie
estando por encima del objetivo del 2% que establece la
institucion.



Europa.- Por primera vez desde que el BCE comenzo a
subir los tipos de interés en julio de 2022, no hay una indi-
cacion clara sobre cual va a ser la decision que tomara el
Consejo de Gobierno de la institucion este jueves. Y por
primera vez desde que se inicio la acelerada oleada de au-
mentos en el precio del dinero, esta vez si existe la posibi-
lidad cierta de que el BCE haga una pausa y renuncie a una
nueva subida de tipos, que seria la décima en poco mas de
un afio. Christine Lagarde, presidenta del BCE, avanzo6 en
la pasada cita de julio que todo iba a depender de los datos.
Y esos datos dan argumentos tanto para una nueva subida
de tipos —con una inflacion que no termina de apaciguarse
como al BCE le gustaria— como para una tregua, ante las
sefiales de desaceleracion de la economia y la contraccion
del crédito. El dilema entre la lucha contra la inflacion o
cierta proteccion del crecimiento esta mas vivo que nunca
y se ejemplifica a la perfeccion en Alemania. La locomo-
tora de Europa esta sorteando por la minima la recesion,
con un nulo crecimiento en el segundo trimestre después de
dos trimestres seguidos de ligera contraccion. Al tiempo,
los precios han crecido en el pais en agosto el 6,1% y los
salarios aumentan al ritmo récord del 6,6%, con datos del
segundo trimestre.

Europa.- Reunioén del dia 20. En esta ocasion, el BCE no
podra saber de antemano qué decidira la Reserva Federal
sobre sus tipos de interés. En anteriores ocasiones, la Fed
celebraba su reunion antes, aunque fuera un dia, que el
BCE. Y las decisiones del banco central mas poderoso del
mundo tienen una inevitable influencia sobre el Banco Cen-
tral Europeo, aunque Lagarde insista siempre en reivindicar
su independencia. El mercado espera que la Fed renuncie a
elevar tipos en su reunion del dia 20 aunque si podria volver
a elevarlos antes de fin de afo. Divergencia. La realidad de
la economia de EE UU y la zona euro es muy diferente. Es-
tados Unidos estd ya muy cerca del final de las alzas de
tipos y ha dominado en mayor medida la inflacion, mientras
que en la zona euro atn es elevada y hay mayores sefiales
de debilidad econémica. Influencia. La expectativa de que
el BCE pueda hacer una pausa en los tipos y el aumento de
precio de las materias primas, en especial del petroleo, ha
debilitado en los ultimos dias al euro, que ha llegado a per-
forar los 1,07 dolares, niveles de principios de junio.

Europa.- El 32% de los gestores de fondos europeos en-
cuestados por Bank of America (BofA) cree que la econo-
mia del Viejo Continente entrara en recesion en los proxi-
mos doce meses, cifra que supone practicamente la mitad
respecto al 61% que asi lo consideraba hace un mes y muy
lejos del 95% que esperaba esa contraccion en la encuesta
de hace casi un afio. En la misma linea, los encuestados que
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esperan una recesion global se sitian en el 14% tras meses
de caida desde el maximo del pasado noviembre, cuando lo
vaticinaban el 77% de los gestores. Sin embargo, la en-
cuesta de este mes ha constatado que persisten las dudas
sobre las tasas de crecimiento de la economia europea, ya
que el 89% de los gestores apuesta por una mayor desace-
leracion como consecuencia del endurecimiento de la poli-
tica monetaria. Por su parte, para Estados Unidos el 37% de
los encuestados espera que el crecimiento resista a corto
plazo, pero en ultima instancia también se vera afectado por
el ajuste monetario. En cuanto a China, ha aumentado a
casi la mitad de los gestores los que creen que el creci-
miento del gigante asidtico se suavizara ain mas, en tanto
que s6lo el 13% espera un impulso mas vigoroso.

Europa.- El sentimiento sobre la economia de la zona del
euro retrocedi6é de menos 3.4 puntos en agosto a menos 8.9
unidades en septiembre, de acuerdo con el indicador elabo-
rado por el instituto aleman ZEW, el indicador se ubico en
su menor nivel en tres afnos. Por su parte, el indicador que
mide la situacion actual de la economia de la zona del euro
también disminuy6 de menos 42 puntos en agosto a menos
42.6 en septiembre. Finalmente, el indicador que mide el
sentimiento econémico de Alemania, la mayor economia de
la zona del euro, avanzo6 de menos 12.3 puntos en agosto a
menos 11.4 en septiembre.

Europa.- La inflacion contintia descendiendo, pero atn se
espera que siga siendo demasiado alta durante demasiado
tiempo. El Consejo de Gobierno tiene la determinacion de
asegurar que la inflacion vuelva a situarse pronto en su ob-
jetivo del 2% a medio plazo. Para reforzar el progreso hacia
su objetivo, el Consejo de Gobierno ha decidido subir los
tres tipos de interés oficiales del BCE en 25 puntos basicos.
En consecuencia, el tipo de interés de las operaciones prin-
cipales de financiacion y los tipos de interés de la facilidad
marginal de crédito y de la facilidad de depdsito aumentaran
hasta el 4,50%, el 4,75% y el 4,00%, respectivamente, con
efectos a partir del 20 de septiembre de 2023. Con esta dé-
cima subida consecutiva del precio del dinero, que se ha si-
tuado en su nivel mas alto en mas de 20 afos, el BCE sigue
adelante con el endurecimiento de su politica monetaria, si
bien ha apuntado a que los tipos pueden haber tocado techo.

Europa.- El BCE ha dibujado un panorama muy proximo
a la estanflacion en sus nuevas previsiones econdmicas
hasta 2025. Ha revisado al alza su prevision de inflacion,
que no alcanzara el ansiado objetivo del 2% en su tasa ge-
neral hasta el tercer trimestre de 2025, y recortado la de
crecimiento. Prevé de hecho un estancamiento econdmico
en la zona euro en el tercer trimestre de este afo, lo que no



ha impedido que le temblara el pulso para decidir una su-
bida mas de tipos, la décima consecutiva. Un aumento que
sin duda desatara las criticas y las dudas de si el banco cen-
tral se habra excedido al endurecer un peldafio mas su po-
litica monetaria. EI BCE ha reconocido que el ajuste al alza
en sus previsiones sobre la evolucion de los precios (en
2024 preve un IPC del 3,2%, frente al 3% de junio) se debe
en gran medida al encarecimiento de la energia. Asi, ahora
maneja una prevision para el barril de petroleo para este
aflo de 82,7 dolares, frente a los 78 ddlares que contem-
plaba en junio. Su prevision para 2024 también sube de
72,6 a 81,8 dolares el barril y la que estima para 2025,
desde los 70,4 dolares de junio a los 77,9 de sus proyeccio-
nes de septiembre.

Europa.- La zona euro contabilizé en julio de 2023 un
saldo positivo de 6.500 millones de euros en su balanza co-
mercial, en contraste con el déficit de 36.300 millones de
euros del mismo periodo del afo anterior. De esta forma, el
area de la moneda comun vendio al exterior bienes y servi-
cios por valor de 227.800 millones de euros, al tiempo que
los adquiri6 por 221.300 millones de euros. En cuanto a los
siete primeros meses del afio, las exportaciones de bienes
de la zona euro al resto del mundo sumaron 1,663 billones
de euros, un incremento del 2,3% respecto del mismo pe-
riodo de 2022, mientras que las importaciones cayeron un
8,4%, hasta los 1,660 billones de euros. En el conjunto de
la Union Europea, en julio de 2023 se registrd un superavit
de 4.900 millones de euros, frente al déficit de 43.400 mi-
llones de euros. De su lado, el club comunitario se anoto
ventas por 1,492 billones de euros, un 2,9% mas, e importo
por 1,502 billones de euros, un 11,4% menos, segliin los
datos de la oficina estadistica europea, Eurostat.

Europa.- Los costes laborales por hora en el conjunto de la
zona euro experimentaron un crecimiento del 4,5% en el
segundo trimestre de 2023, lo que supone una desacelera-
cion de siete décimas respecto al incremento interanual que
se registro en el primer tramo del afio. En concreto, el com-
ponente salarial de los costes laborales avanzo un 4,6%, por
lo que en el periodo que fue de abril a junio se redujo en
tres décimas en comparacion con el trimestre previo. De su
lado, los elementos ajenos al salario crecieron un 4%, un
2.,2% menos. Por sectores econdmicos, los costes laborales
se apreciaron, principalmente, un 4,8% en los servicios, un
3,9% en la industria y un 4,2% en la construccion. De
forma desagregada, los costes se incrementaron en mayor
medida en el sector minero, con un alza del 12,5%,
seguido de los transportes y el almacenamiento, con un
8,2%, y los servicios administrativos y de apoyo, con un
7,5%, seglin ha informado Eurostat.
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Reino Unido.- EI PIB de cay6 un 0,5% en julio frente a
junio, lastrado por sus tres principales sectores econdmicos,
especialmente por los servicios, segun estimaciones publi-
cadas este miércoles por la Oficina Nacional de Estadistica
britanica (ONS). El retroceso mensual del PIB en julio con-
trasta con el crecimiento del 0,5% registrado por la segunda
mayor economia de Europa el pasado mes de junio. La
caida del PIB en julio fue consecuencia, principalmente, de
la disminucién en un 0,5% de la actividad del sector servi-
cios. Segun la ONS, la produccién de los servicios orienta-
dos al consumidor no crecié en julio de 2023, tras haber au-
mentado un 0,5% el mes anterior.

Espaiia.- El déficit del Estado se situ6 en 37.682 millones
de euros hasta julio DE 2023, lo que supone un incremento
del 56,8% respecto al mismo periodo del afio anterior
(24.027 millones) y equivale al 2,68% del PIB, frente al
1,81% existente en julio de 2022. Segun explica el Minis-
terio de Hacienda, el incremento del déficit del Estado en
julio al 2,68% del PIB --lo que supone un aumento de 0,87
puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio an-
terior-- se debe al impacto de las liquidaciones definitivas
del sistema de financiacion de 2021, que ascienden a
11.798 millones a favor de las comunidades autonomas y
las entidades locales, frente al afio pasado que fueron 6.106
millones a favor del Estado. Si se incluye el saldo de la
ayuda a las instituciones financieras, el déficit se redujo al
2,17% del PIB, segun los datos facilitados este lunes por el
Ministerio de Hacienda y Funcion Publica. En concreto, el
déficit de la Administracion Central se sitiia en 21.203 mi-
llones a finales de junio de 2023, el 1,51% del PIB, frente
al 1,82 del afno pasado, mientras que las comunidades au-
tonomas registraron un déficit de 12.110 millones, lo que
equivale al 0,86% del PIB, frente al 0,65% alcanzado en el
mismo periodo del afio anterior.

Espaiia.- La Comision Europea calcula que la economia
crecera un 2,2% en 2023, lo que supone una mejora de tres
décimas con respecto al 1,9% del pronostico de primavera
y se situa también por encima de las previsiones tanto de la
eurozona como del conjunto de la Union Europea, ambas
con un pronostico de crecimiento del 0,8%, y que implica
un descenso, respectivamente, de tres y dos décimas res-
pecto a las predicciones de mayo. Espafia lidera asi la pre-
vision de crecimiento de las seis mayores economias de la
UE en 2023, entre las que figura junto a Alemania (-0,4%),
Francia (1%), Italia (0,9%), Paises Bajos (0,5%) y Polonia
(0,5%) y registra el menor porcentaje de inflacion previsto
para el actual ejercicio con un 3,6%, cuatro décimas por de-
bajo del descenso augurado en mayo para 2023, mientras
que sube dos décimas con respecto al prondstico de prima-



vera para 2024, hasta el 2,9%. No obstante, en 2024 se es-
pera que el crecimiento real del PIB espafiol se modere
hasta el 1,9%, frente al 2% previsto en primavera, una ra-
lentizacion que Bruselas atribuye al debilitamiento de la ac-
tividad econdmica prevista para finales del actual ejercicio,
que se prolongara "al menos hasta el primer semestre de
2024", segun ha apuntado Gentiloni. La prevision revisa a
la baja el crecimiento de la economia de la UE del 1,7%
previsto en primavera al 1,4%, asi como el de la zona euro,
que baja del 1,6% al 1,3% en 2024.

Espaiia.- La reactivacion del turismo ha sido clave para la
recuperacion del trafico aéreo en Espana. En los siete pri-
meros meses, el numero de pasajeros en los aeropuertos de
la red de Aena crecid un 1,2% hasta los 159 millones y el
primer balance de la temporada alta presentado por la Aso-
ciacion de Lineas Aéreas (ALA) apunta a que el dato agre-
gado de asientos reservados para verano fue algo superior
al de 2019. La gran incognita es saber como se va a com-
portar la demanda en invierno. Y la programacion de las
grandes aerolineas y turoperadores, que transcurre de no-
viembre a marzo, anticipa que seguira la senda de creci-
miento de los anteriores trimestres, con lo que se acercaria
la posibilidad de superar los 275 millones de pasajeros al
cierre de 2023, sobrepasando el maximo historico alcan-
zado en 2019. Javier Gandara, presidente de ALA, recalca
que los datos hasta septiembre invitan al optimismo, aunque
se muestra cauteloso por un entorno marcado por la fuerte
subida de precios. “Pese a ello, viajar no esta tan caro como
pretenden hacer entender algunos. El cambio se ha produ-
cido en los turistas que ahora han priorizado los viajes y los
han convertido en un gasto preferente”. Una de las claves
sera si las expectativas de las aerolineas para cubrir esos
asientos se cumplen, algo que ha sido dificil durante la pan-
demia por las reservas de tltima hora y las cancelaciones.
“El factor de ocupacion de los aviones esta volviendo a ni-
veles prepandemia y la demanda ya empieza a seguir a la
oferta”, subraya.

Espaiia.- El Indice de Precios de Consumo (IPC) aumentd
un 0,5% en agosto frente a julio y elevo tres décimas su tasa
anual, hasta el 2,6%, debido, principalmente, a la subida de
los precios de los carburantes y lubricantes para vehiculos
personales y de los combustibles liquidos. El precio de los
alimentos, por su parte, moder6 tres décimas su creci-
miento, hasta el 10,5%, aunque encadena ya 17 meses su-
biendo a dos digitos. La inflacion subyacente (sin alimentos
no elaborados ni productos energéticos) bajo una décima en
agosto, hasta el 6,1%, situandose 3,5 puntos por encima del
IPC general. A tasa anual (agosto de 2023 sobre agosto de
2022), los alimentos que mas han subido de precio son el
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aceite de oliva (+52,5%); el azicar (+42,5%); el arroz
(+21,6%); los productos de confiteria (+18,2%) y las pata-
tas (+18%). El aceite de oliva ha mas que duplicado su pre-
cio desde marzo de 2021 (+114,8%) y se ha encarecido un
8,7% en agosto de este aflo respecto al mes de julio.

Espaiia.- Un total de 77.475 empresas se han creado du-
rante los primeros ocho meses del afio, lo que supone un
12% mas que las creadas durante el mismo periodo en
2022, segtn el estudio sobre demografia empresarial reali-
zado por Informa D&B, compaiiia filial de Cesce. El capital
invertido en estas constituciones disminuye, sin embargo,
un 3%, para quedar en cerca de 3.200 millones de euros,
340 millones desembolsados solo en agosto, que también
registra una caida del entorno al 3% respecto al mismo mes
en 2022. Las tres empresas creadas este mes con mayor in-
version son La Serra D Almos Gestio (66,7 millones de
euros), Delifresh Capital Group (12,8 millones de euros) y
Arbon Equity Partners (11,1 millones de euros), localizadas
en Barcelona, la primera y tercera, y en Madrid la segunda.

Espaiia.- El Ministerio de Industria, Comercio y Turismo
ha adjudicado de manera provisional 161,5 millones de
euros a 281 proyectos de fortalecimiento industrial del sec-
tor agroalimentario dentro del Proyecto Estratégico para la
Recuperacion y Transformacion Econdmica (Perte) agroa-
limentario. Entre las empresas con proyectos aprobados en
el Perte agroalimentario se encuentran el grupo Argal, Noel
Alimentaria y Vall Companys. El departamento de Industria
ha publicado la resolucion provisional de dicho Perte en su
eje 1, que contempla actuaciones de apoyo a la industria
agroalimentaria. Seguin esta propuesta, se adjudican 161,5
millones de euros de ayudas a 281 proyectos en los que par-
ticipan 225 entidades, que contribuiran a la modernizacion,
sostenibilidad, y digitalizacion del sector agroalimentario.

Brasil.- El indice de Precios al Consumidor (IPC) ha subido
en seis décimas en agosto frente a julio, hasta situarse en el
4,66% anual, recuperando asi niveles de marzo de este afio.
De esta manera, tal y como habia alertado en varias ocasio-
nes el Banco Central de Brasil, la inflacion brasilena esta de-
jando atras la senda de caidas, en la que se acumulaba ya un
afo de descensos, y suma, por el contrario, dos meses al
alza. Asimismo, la inflacién mensual ha sido en julio del
0,23%, lo que suponen 0,11 puntos porcentuales por encima
del dato registrado en julio. Mientras, la inflacion acumulada
se encuentra en el 3,23%, seglin ha informado el Instituto
Brasilefio de Geografia y Estadistica (IBGE).

Brasil.- Podria elevar su capacidad energética hasta los 700
gigavatios (GW) gracias al impulso de la edlica marina, lo



que supondria multiplicar por 3,6 la capacidad energética ya
instalada en el pais. Segin un informe de la Confederacion
Nacional de la Industria (CNI), la patronal de las industrias
brasilefias, Brasil tiene un potencial energético que todavia
no ha sido explorado y, sin embargo, con cadenas de sumi-
nistro maduras en sectores relacionados con la energia eo-
lica terrestre, el petroleo y el gas, tiene los conocimientos y
la experiencia para aprovechar la produccion marina.

Brasil.- Las ventas externas de café, registraron un au-
mento de 29,4% en agosto de 2023, en comparacion con
agosto de 2022, inform6 el Consejo de Exportadores de
Cafg¢ (Cecafg), en base a datos oficiales. En agosto, fueron
exportadas 3.672.614 sacos de café de 60 kilogramos, un
alza notable frente a los 2.838.181 sacos registrados en la
comparacion anual. La principal variedad exportada fue el
café tipo arabiga, que represent6 el 72,2%. Los ingresos de
Brasil por sus ventas de café en agosto pasado sumaron
723,8 millones de dodlares, un incremento de 7,5% frente al
mismo mes de 2022, segtn el balance del Cecafé.

Brasil.- El Gobierno anunci6 la creacion del programa
"Combustible para el futuro", que busca reducir las emisio-
nes de gases de efecto invernadero y estimular el uso y la
produccion de biocombustibles en el pais, asi como una
movilidad sostenible con bajas emisiones de carbono. En
una ceremonia en el palacio presidencial de Planalto, el
presidente de Brasil, Luiz Inacio Lula da Silva, afirmo6 que
Brasil y el mundo no tienen otro camino que el de los com-
bustibles limpios. "Brasil tiene que decidir, no solo en una
ley, sino en nuestro comportamiento y nuestra voluntad, si
realmente queremos convertirnos en una nacion grande,
rica y soberana. Esta produccion de biocombustibles, esta
transicion energética por la que clama el mundo, es una
oportunidad sui generis Unica para este pais", dijo Lula.

Brasil.- La produccion agricola registré un récord en 2022
al contabilizar 263,8 millones de toneladas de granos, un
3,8% mas que el ano precedente. El valor de la produccion
también logré un récord al registrar 830.100 millones de re-
ales (unos 170.300 millones de dolares), un crecimiento del
11,8% con respecto a 2021. Segtin el IBGE, el area cose-
chada el afio pasado lleg6 a los 91,1 millones de hectareas,
un 5,2% mas que en 2021. "Con la restriccion del comercio
de las principales materias primas agricolas, debido al con-
flicto entre Rusia y Ucrania, y el dolar manteniendo su
apreciacion frente al real, los precios de los principales pro-
ductos agricolas se mantuvieron altos", afirmé. Con un
total de 120,7 millones de toneladas, la produccion de soya
cayo un 10,5% en 2022 frente a 2021, pero el valor de la
produccion crecio un 1,3%, alcanzando los 345.400 millo-
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nes de reales (unos 70.850 millones de dolares). La cosecha
de maiz crecié un 24,0% el afio pasado, hasta los 109,4 mi-
llones de toneladas, mientras que el valor de la produccion
fue de 137.700 millones de reales (unos 28.250 millones de
dolares), con un aumento del 18,6%. La produccion de
cafa de azdcar alcanzo los 724,4 millones de toneladas pro-
ducidas, un 1,2% mas que en 2021, y el valor de la produc-
cion aumento6 un 24,2%, hasta los 93.500 millones de reales
(unos 19.180 millones de dolares). El IBGE sefalo que la
produccion de café crecié un 6,3%, hasta los 3,2 millones
de toneladas y el valor de la produccion aument6 un 48,8%,
hasta los 51.800 millones de reales (unos 10.625 millones
de dolares), inform¢ el Instituto Brasilefio de Geografia y
Estadistica (IBGE).

Argentina.- El Banco Central (BCRA) ha decidido este
jueves mantener sin cambios la tasa de politica monetaria
en el 118%, pese a que el pasado miércoles se conocio que
la inflacion de agosto habia escalado al 12,4% mensual y al
124,4% en términos anuales (asi como al 80,2% en lo que
va de afio). La ultima vez que el organismo subi6 las tasas
fue el pasado 14 de agosto, en 21 puntos porcentuales, tan
solo un dia después de la celebracion de las elecciones Pri-
marias, Abiertas, Simultaneas y Obligatorias (PASO) en las
que se dio la sorpresiva victoria del candidato de la ultra-
derecha, Javier Milei y con arreglo a la devaluacion del
peso argentino que habia aplicado ese mismo lunes.

Argentina.- Registro en agosto una inflacion de 12,4%, la
mas alta reportada en las ultimas tres décadas. El ritmo
mensual del alza de precios es el mas elevado que reporta
el pais desde 1991, mientras que en términos anuales la in-
flacion alcanzo el 124,4% anual. En lo que va de 2023, la
variacion de los valores de bienes y servicios basicos acu-
mulo6 un 80,2% explicada principalmente por un aumento
de los precios de los alimentos y de la hosteleria. informé
el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (Indec).

Argentina.- Analistas privados consultados por el Banco
Central de la Republica Argentina (BCRA) estimaron que
la inflacion en el pais cerrara en 169,3% en 2023, lo que re-
presenta 28,6 puntos porcentuales por encima de la Gltima
prevision realizada, de acuerdo con un nuevo Relevamiento
de Expectativas de Mercado (REM) difundido por la enti-
dad monetaria. Los consultados por el BCRA ofrecieron su
proyeccion de inflacion y de actividad econdomica por pri-
mera vez desde el pasado 14 de agosto, cuando la autoridad
monetaria resolvio elevar la tasa de interés de referencia al
118% en linea con la devolucion oficial del peso, la mo-
neda local, en mas del 22%. Por otra parte, previeron que
el PIB caera este afio un 3% anual como consecuencia de



evento en Brasilia, Marinho dijo que el Gobierno proyecta
una creacion liquida de 2 millones de empleos legales este
afio, aunque dijo que las cifras de empleo de julio -que se
anunciaran formalmente el miércoles- seran positivas, aun-
que "no tanto como nos gustaria" En 2022, la economia
brasilefia cred 2,04 millones de empleos formales, lo que
supuso una disminucion del 26,6% respecto a 2021, cuando
se abrieron 2,78 millones de trabajos formales. Este afio, la
tasa de desempleo cayo al 8,0% en el trimestre finalizado
en junio, marcando la tasa mas baja para esta época del afio
desde 2014. La caida fue de 0,8% en comparacion con el
trimestre anterior, que registré un 8,8% de desempleo. En
comparacion con el mismo periodo del afio pasado, el se-
gundo trimestre de 2022, cuando la tasa fue del 9,3%, la
disminucion fue atin mas significativa, de 1,3 puntos por-
centuales. La informacion fue divulgada por el Instituto
Brasilefio de Geografia y Estadistica el 28 de julio.

Gasto programable del Sector Publico Pr
(Miles de millones de pesos de 2018 y

2018y 2024

io por

2024)

Diferencias de 2018 vs.

Como %
Concepto 2018 2024/p del total 2024 _
Absolutas | Relativas (%)
Total/1 5,279.7 6,490.4 100.0 1,210.7 22.9
Ramos Auténomos 118.1 165.6 26 475 40.2
Legislativo 15.6 18.4 03 2.8 18.1
Judicial 714 84.8 1.3 13.4 18.8
Instituto Nacional Electoral 242 37.8 0.6 136 56.0
Comision Nacional de los Derechos Humanos 2.0 1.7 0.0 (0.3) (15.3)
Comision Federal de Competencia Economica 0.6 0.8 0.0 0.2 25.2
Instituto Nacional para la Evaluacion de la Educacion 1.2 — — — —
Instituto Federal de Telecomunicaciones 20 1.7 0.0 (0.3) (15.9)
Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacion y 11 12 0.0 01 6.4
Proteccion de Datos Personales
Fiscalia General de la Republica - 19.3 03 - -
Instituto Nacional Estadistica y Geografica 7.8 14.2 0.2 6.5 82.9
Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa 3.0 33 0.1 0.3 9.1
Ramos Administrativos 1,023.7 2,208.6 34.0 1,184.9 115.8
Oficina de la Presidencia de la Republica 18 0.9 0.0 (0.9) (48.6)
Gobemacién 64.3 10.9 0.2 (53.4) (83.1)
Relaciones Exteriores 9.0 10.0 02 1.0 11.0
Hacienda y Crédito Publico 26.5 28.3 04 1.9 7.0
Defensa Nacional 81.0 259.4 4.0 178.4 2202
Agricultura y Desarrollo Rural 721 741 1.1 2.0 2.8
[ y 845 785 12 (6.0) 7.2)
Economia 9.6 4.0 0.1 (5.6) (58.7)
Educacion Publica/1/2 281.0 4258 6.6 144.8 51.5
Salud/3 1226 97.0 15 (25.6) (20.9)
Marina 313 7.9 1.1 40.6 129.6
Trabajo y Prevision Social 4.0 28.6 0.4 246 608.5
Desarrollo Agrario, Tenitorial y Urbano 16.8 12.9 0.2 (3.9) (23.2)
Medio Ambiente y Recursos Naturales 37.6 70.2 1.1 32.7 86.9
Procuraduria General de la Republica 16.2 - - - -
Energia 2.5 193.2 3.0 190.7 7,720.2
Bienestar 106.6 543.9 8.4 437.3 410.0
Turismo 39 2.0 0.0 (1.9) (49.6)
Funcién Publica 1.2 16 0.0 0.4 37.3
Tribunales Agrarios 1.0 1.0 0.0 (0.0) 2.2)
Seguridad y Proteccion Ciudadana - 105.8 1.6 - -
Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal 0.1 0.2 0.0 0.0 25.4
Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia 27.2 33.2 05 59 21.8
Comision Reguladora de Energia 0.3 0.3 0.0 -0.1 17.7)
Comision Nacional de Hidrocarburos 0.3 0.2 0.0 0.0 (16.3)
Entidades no Sectorizadas 9.3 138.0 2.1 128.7 1,387.8
Cultura 12.9 16.8 03 3.8 29.7
Ramos Generales 2,937.5 2,668.1 411 (269.5) (9.2)
Organismos y empresas 1,877.6 2,7711.2 42.7 893.5 476
Entidades de Control Directo 961.9 1,821.8 28.1 859.9 89.4
Instituto Mexicano del Seguro Social 679.3 1,346.0 20.7 666.7 98.1
Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores 2826 4758 73 1932 68.4
del Estado
Empresas Productivas del Estado 915.7 949.4 14.6 33.7 3.7
Petroleos Mexicanos 391.9 456.0 7.0 64.1 16.3
Comisién Federal de Electricidad 387.6 4934 7.6 105.8 27.3
() i idios y 688.1 1,340.6 20.7 652.5 94.8

p/Proyecto. 1/E total se reporta neto, en los ramos se incluyen las aportaciones ISSSTE y de subsidios, transferencias y apoyos fiscales a

entidades de control directo y empresas productivas del Estado. Fuente: SHCP.

25

Brasil.- Cre6 142.702 nuevos empleos formales en julio,
un 36,6% menos que en julio de 2022. Con el resultado de
julio, se abrieron 1.166.125 empleos formales de enero-
julio de 2023, un 27,7% menos que los 1,61 millones de
empleos formales creados entre enero y julio de 2022. Por
otra parte, se tenia 43,61 millones de empleos formales en
julio, cifra que supone un aumento respecto a los 43,46 mi-
llones de junio y a los 42,04 millones de empleos formales
que habia en julio de 2022. En julio, la creacion de empleo
se dio en los cinco grandes grupos de categorias economi-
casy en 26 de los 27 estados del pais. El sector de servicios
lider6 la creacion de empleo, con 56.303 plazas, seguido
del comercio, con 26.744 empleos, el de construccion, con
25.423 empleos y la industria, que tuvo un saldo de 21.254
nuevos empleos. El salario medio real en julio fue de
2.032,56 reales (417 dolares), ligeramente superior a junio,
informo el Ministerio de Trabajo y Empleo.

Argentina.- Convoca a su primera licitacion para ofrecer
servicios 5G, ofreciendo tres lotes de frecuencias a un pre-
cio de salida cada uno de 350 millones de dolares, que pu-
dieran no ser tan atractivos para empresas de telecomuni-
caciones como Claro de AMX.

Chile.- El desempleo se situd en un 8,8% en el trimestre
movil mayo-julio de 2023, lo que significé un alza de 0,9%
en comparacion con el mismo periodo de 2022. De acuerdo
con la Encuesta Nacional de Empleo, la cifra de desocupa-
cion registrada en el lapso de referencia anot6 el noveno in-
cremento anual consecutivo después de continuas disminu-
ciones a partir de marzo-mayo de 2021. El resultado, del
aumento en la fuerza de trabajo (3%) fue mayor a la pre-
sentada por las personas ocupadas (2%). Las personas des-
ocupadas a su vez crecieron un 14,1% en 12 meses, debido
a la incidencia de quienes se encontraban en cesantia
(14,7% y quienes buscaban trabajo por primera vez (7,8%).
Mientras que la poblacion fuera de la fuerza de trabajo dis-
minuy6 un 2,1%, influida sélo por las personas inactivas
habituales. Por sexos, la tasa de desocupacion se situd en
9% entre las mujeres, un alza de 0,8% en 12 meses, asi
como en 8,6% entre los hombres, un incremento de 0,9%.
En el caso del empleo informal, la tasa de ocupacion se
situd en un 26,9%, con un incremento de 0,3% en 12
meses, informo el Instituto Nacional de Estadisticas (INE)..



